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Giris

Tize Galkynys we beyik Ozgertmeler zamanasynda
hormatly  Prezidentimizinn  yolbas¢ylygynda yurdumyzda
gazanylyan giindelik 6siisler sanardan juda kén.

“Dowlet adam Tcindir“ diyen ynsanperwer syyasaty bas
sygaryna Owren beyik zamanada gazanylyan yenislerdir,
Ostisler hormatly Prezidentimizin yolbas¢ylygynda barha gin
gerimde yaybailanyar. Sonufi netijesinde hem halkymyzyi
hal-yagdayy, yasayys-durmus derejesi yokarlanyar,
yurdumyzyn umumy ykdysadyyeti oityn netijeleri beryér.

Osiigint  tize tapgyrynda milli ykdysadyyetimiz bazar
gatnasyklaryny gineltmek bilen baglanysykly uly 6zgerisikleri
basdan gegirydr.Yurdumyzda durmusa gegirilyin syyasy,
ykdysady we durmus 6zgertmelerin strategiyasynda bank we
maliye ulgamynyi ayratyn orny bar.Hézirki wagtda bank
ulgamynda milli manadyn hiimmetini yokarlandyrmak,bank
hyzmatlaryny ginieltmek we hil taydan tdze, has yokary dereji
gotermek, diinyd tejribesinin oiideberyjy usullaryny we
innowasion tehnologiyalary ornasdyrmak,pul serisdelerinii
kadaly dolansygyny {ipjiin etmek, ilatyn siiysiirintgilerini
goyumlara ¢gekmek, serisdeleri karzlar we goyumlar gdrniisinde
netijeli yerlesdirmek,tdze maliye gurallaryny isldp tayyarlamak
yaly mohiim meseleler boyunca diiypli isler alnyp
barylyar.Tlirkmenistanda amala asyrylyan pul-karz
syyasatynyn cdginde Tiirkmenistanyn prezidentiniii obalaryn,
sdhercelerin, etrapdaky sdherlerin we etrap merkezlerinin
ilatynyil durmus-yasayys sertlerini 6zgertmek boyunca 2020-
nji yyla ¢enli dowiir tigin Milli maksatnamasyna layyklykda,
azyk bolculygyny doéretmek ticin uly bolmadyk karzlary
bermek,yasayys jaylaryny gurmak {ig¢in karz serisdelerini
goybermek,telekeciligi  goldamak,seyle hem milli pulun
hiimmetini yokarlandyrmaga  goOniikdirilen =~ manadyn
denominasyyasyny we milli pulun yeke-tdk hiimmetini
saklamak bilen baglansykly céreler istiinlikli durmusa



gecirilyar.

Su babatda olara degisli meseleleri Owrenmek,
maglumatlary toplamak, seljermek we teklipleri esaslandyrmak
zerurlygy doreydr.Su meseldni 6wrenmek we seljermek
ykdysady-durmus babatda ordn derwayys we
dhmiyetlidir.Seylelikde, bank ulgamynyn islerini 6sdiirmekdaki
islere ykdysady-tehniki seljerme bermek hem-de onun geljek
dowiirddki  basdeslige  ukyply taslamasyna teklipleri
tayyarlamak maksady bilen su ylmy is yerin
Beyik  Galkynyslar ~ zamanasynyn  tdze  doredijilikli
maksatnamalary bilen ruhlananyaslarymyz bu gilinki giin
yurdumyzyn ajayyp geljegi, ilkinji nobatda onun yadawsyz
zahmetine we anynyn doredijilik giiyjiine baglydygyna Onrdn
gowy diistinydr. Dersit okadylmagy yurtda we dasary yurt
bazarlarynda ykdysady isleri alyp barmakdan bilimlerin we
basarnyklaryn emele gelmegine, maliyelesdirme boyunca
mesele ¢cozmige, Onlimgiligi ugrukdyrmaga goniikdirlendir.
Galkynyslar zamanasynda halal zdhmet bilen gazanmak gerek,
halal zdhmet bilen doretmek gerek!

Beyik Galkynyslar zamanasy — bu giiy¢li, halal, yokary
ahlakly, hiindr taydan tayyarlykly pikirdesleriii zamanasydyr.
Olar adamzadyn esasy borjuny — nesilleriii ajayyp we bagtly
durmusy tii¢in méhriban Diyarymyzy abadanlasdyrmak,
gozellesdirmek wezipelerini yerine yetiryér.

Geljekki dowriin esasy maksady bazar ykdysadyyeti we
netijeli halkara hyzmatdaslygy esasynda ilatyn yokary derejeli
yasayys Upjlingiligi bolan, ykdysady taydan 6sen dowleti goz
oniinde tutyan Tirkmenistany 0Osdiirmekden ybaratdyr. Su
maksada yetmek iicin Tirkmenistanda yokary derejeli
hiindrmenleri tayyarlamak zerur, sol hiindrmenleriii bir topary
bolsa, ykdysadyyetgilerdir.



1-NJI BAP:Maliye barada diisiinje we onun diiyp esasy.
1.1.Maliyanyn doreysi we onun diiyp esasy.
1.2.Maliyanyn wezipeleri.
1.3.Uzniiksiz 6niimgilik prosessiniii maliye iipjiinciligi.

1.1.Maliyanynn doreysi we onun diiyp esasy.Bizi
yurdumyz bazar ykdysadyyetini saylap aldy, indi bu ugurda ol
ep-esli iistiinlikler gazandy.Ahli yurtlaryfi tejribesinden belli
bolsy valy,bazar  ykdysadyyetiniii Ozeni  maliye-bank
ulgamydyr.Haryt  Oniimgiligi pul dolansygyny emele
getirydr,pul dolangygy" {lizniiksiz Oniimgiligii bargynda pul
toplumlarynyfi dowletii elinde,seyle-de diirli eyecilik gorniisddki
kirhanalarda emele gelmegini we maksatly ugurlar boyunca
harglanylmagyny {ipjiin edydr.Ynha su yerde-de ykdysady
gatnagyklar emele gelydr.'Finans" sozi "finansiya",yagny pul
bilen tolenilydn tdleg Yya-da kone fransuz dilinde "pul
serisdeleri"diyen manyny berip,ol irki Yewropadaky kapitalistik
dowletler Genuya,Florensiya,Wenesiya yaly dowletlerde yiize
¢ykypdyr,sofira ol Yewropa dowletlerinde we Russiyada
dowletin  pul gaznalaryny doretmek manysyna eye
bolupdyr.Biziii ~ Garagsyz  Tiirkmenistan  yurdumyzda
“Finansy”’s6zi  ulanylmayar,biz sol manyny afiladyan
0z"Maliye"s6ziimizi ulanyarys. "Maliye"sézi gadymydyr.Ilki
bilen"maliye"s6ziinii manysyna iins bermeli.Mal,pul,haryt-
bularyn ahlisi sol wagtlarda bir manyny,pul-baylyk stoplamagy
afiladyar.Maliye s6zi dowletin hazynasyny,pul serisdelerini
toplamak we harglamak bilen bagly yiize ¢ykyan ykdysady
gatnasyklary  afiladypdyr.Maliye nazaryyeti  jedelli,ylmy
cekismelerii yilize ¢ykmagyna getiren ¢ylsyrymly bir ylmy
ugurdyr.Bu nazaryyet ykdysadyyetii bazara esaslanyp osiis
yoluna diisende uly dhmiyete eye bolyar.Her bir ykdysady
kategoriyanyiiky yaly yaly bu kategoriyany esasan adamlaryii
arasynda emele gelydn ykdysady gatnasyklar diizyar. Maliye
ykdysady kategoriyadyr, ol aslyyetinde, ayry-ayry adamlaryn
erk-islegine bagly bolman, jemgyyetcilik gatnagyklaryn



ykdysady gorniisde emele gelmegi netijesinde yiize ¢ykandyr.
Taryhy nukdaynazardan seredeniiide, maliydnyin yiize ¢gykmagy
dowletin emele gelmegi we onufi wezipelerinii yerine
yetirilmegi hem-de pul-haryt gatnasyklarynyn yiize ¢ykmagy
bilen bagly. Emma hazirki wagtda, yagny ykdysadyyet bazar
gatnagyklaryna esaslanyp yokary derejede Osen wagty ayry-
ayry karhanalar emele gelip, olarda lizniiksiz 6niimgiligi maliye
serisdeleri bilen {ipjiin etmek wezipeleri yiize ¢ykyar. Seyle
bolansoi, difie bir dowlet maliyesi dil, ayry-ayry kdrhanalaryn
maliyesi emele gelydr. Diymek, héazirki wagtda maliye
gatnagyklarynyn  yiize ¢ykmagy dowlet we haryt-pul
gatnagyklarynyn barlygy bilen delillendirilydr. Jemgyyeteilik
oniimi we onun bir bolegi bolan milli girdeji maliyénin tasir
etmegi bilen paylanylyar. Bu merkezlesdirilen we
merkezlesdirilmedik  tertipde  pul  gaznalarynyn = —
toplumlarynyn doredilmegi we ulanylmagy netijesinde amala
asyrylyar. Mysal {i¢in, dowletin esasy pul gaznasy dowlet
byujetidir, bu merkezlesdirilen pul gaznasy. Mundan basga her
bir kdrhananyn 6ziinin hut 6z maksatlary {icin zerur bolan pul
gaznalary emele getirilydr we ulanylyar. Bu pul gaznalary
emele getirilende we ulanylanda pul 6wiisginini alan ykdysady
gatnagyklar Seylelikde maliye — bu merkezlesdirilen (dowlet)
we merkezlesdirilmedik (kidrhanalar, guramalar) tertipde
emele getirilyin we ulanylyan pul toplumlaryny o6z icine
alyan ykdysady gatnasyklaryn jemidir.

1.2. Maliyanynn wezipeleri. Maliye kategoriyasynyii
asyl manysy we mazmuny onul yerine Yyetirydn
hyzmatlaryndan gelip ¢ykyar.Alymlaryii kopiisunufi aytmagyna
gord maliyanyn dife 2,yagny paylayjy we gozeggilik
hyzmatynyi ya-da funksiyasynyfi bardygyny tassyklayarlar,yone
onuii toplayjy hyzmatynyil barlygynyii,sonufi hem esasy
hyzmatdygyny tassyklayanlar hem bardyr.Emma paylayjy
hyzmatynyn tarapdarlary pul gaznalaryny dowlet dine
jemgyyetiki pul serisdelerini ilkinji gezek paylamak esasynda
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emele getirydrler,yagny paylamak “bir eyeden basga eya
gecmek’diymekdir. Maliye nazaryyetinde in bir jedelli
meselelerin biri maliyénin yerine yetirydn wezipeleri baradaky
garayyslardyr.

Maliyaniin wezipelerinin sany we olaryil hédsiyeti, yokarda
belldp gecisimiz yaly, ordn jedelli meselelerin biridir. Ilkinji
nobatda maliye kategoriyasynyini wezipesi, onufl yerine
yetirydn, hut 6ziine mahsus bolan isidir, onuil jemgyyetcilik
licin yerine yetirydn isinin aydyn goze gorniip duran yiize
¢ykmasydyr. Mysal ii¢in, maliyanin, yokarda belleysimiz yaly,
esasy isi kop sanly merkezlesdirilen we merkezlesdirilmedik
tertipde emele getirilydin we ulanylyan pul toplumlaryny-
gaznalaryny doretmekdir. Su nukdaynazardan seredeninde,
maliyanin esasy wezipesi belli Sowet alymy A.M.Birmanyi
mydama belleysi yaly, tipjiingilikdir. Belli alym, sol bir wagtyn
oziinde, paylayjy we gozegeilik wezipelerini-de aradan
ayyrmayar. Bu wezipeleri basga-da kop alymlar tassyklap
cykys etdiler. Maliye nazaryyeti ugrundan kop isldn
A.M.Aleksandrow, E. A.Woznesenskiy yaly alymlar maliye ii¢
wezipdni, yagny pul toplumlaryny emele getiriji, (toplayjy),
ulanyjy we gozeggiligi yerine yetiryédr diyip tassyklayardylar.
Olar, hatda maliydnin paylayjy wezipesini inkér edip, ol dine
maliye dil, beyleki ykdysady kategoriyalara-da mahsus diyip
esaslandyryardylar. Wezipe boljak bolsa, difie bir kategoriya —
"su paylayjy hidsiyet ~mahsus  bolmalydyr"  diyip
tassyklayardylar. Alymlaryn, maliye paylayjy kategoriya
bolansoni, ona difie iki wezipe — paylayjy we gozeggilik
wezipeleri mahsusdyr diyyéanleri-de az déldi. Kérhana
maliyesine gezek gelende bolsa, ofla hut umumy maliyénin
wezipeleri mahsusdyr diyip tassyklayardylar.Bizin pikirimizge,
maliye, esasan, 3 sany wezipéni yerine yetiryar:

toplayjy;

paylayjy;

gozeggilik.

Sularyn netijesinde maliyaniii mazmuny yiize ¢ykyar:
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1. Dowlet we kérhanalar jemgyyetgilik 6niimi hem-de onuii bir
bolegi bolan milli girdejini paylamak netijesinde we beyleki
cesmelerden hem-de bos duran pul serisdelerini ¢ekmek
netijesinde maliye serisdelerini toplayar. Bu maliyanin esasy

wezipesidir.
2. Dowlet we kdarhanalar jemgyyetcilik 6niimi hem-de onun bir
bolegi bilen milli girdejini paylayar hem-de gaytadan

paylayar, bu paylamaklykdyr.

3. Maliye serigsdesinii  toplanmagyna, paylanmagyna,
ulanylmagyna hem-de jemgyyetgilik Oniiminin we milli
girdejinint maksada layyk paylanysyna gozegcilik edilyédr. Bu
gozeggilik wezipesidir.

Maliye ykdysady kategoriya hokmiinde ykdysadyyete, esasan,
0z wezipelerinin Usti bilen tdsir edyir. Has anygy, maliyanin
yerine yetirydn wezipeleri onun mazmunyny kesgitleyar.
Maliyanin gelip ¢ykysy pul-haryt gatnasyklary sertlerinde,
dowletin emele gelmegi bilen bagly bolup, dowlet o6z
wezipelerini doly yerine yetirmek iicin pul serisdelerine
miticlik cekyir we gerek bolan bu pul serisdelerini maliyénin
isti bilen toplayar. Bu taryhy jdhtden mysal alanynda-da,
hizirki wagtda-da seyledir. Dowletin ygtyyarynda maliye
mydama gazna toplayjy we paylayjy gural bolup ¢ykys etdi.
Paylayys netijesinde fiskal-wezipe, yagny die dowletin
gaznasyny lpjliin etmek dil-de (bu taryhda in sonky yeri
eyelemeyirdi), adalatly paylayys-salgyt toleydn rayatlaryn
bihbitlerini hasaba almaklykda amala asyrylyardy. Mysal ii¢in,
Beyik tlirkmen Seljuk dowletinde, "Dowlet bir daragt bolsa,
rayatlar onun kokiidir, eger daragtyn kokiini capsan guraysy
yaly, rayatlara salgytlary kop salsan, olar — rayatlar
tozgungylyga diisydr. Salgytlar gaty bir agyr bolmaly déldir"
diylen yorelgeden ugur alynyardy. Ol dowiirlerde, umuman,
musulman dowletlerde Gurhanda gorkezilen, girdejinden
hayyr-sahawat islerine goniikdirilmeli mdgcberlerden ugur
alynyardy. Yokardaky yorelgelerden ugur alman, agyr
salgytlary ulanan dowletlerin tozgungylyga sezewar bolan
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halatlary taryhda az déldir. Biziil yurdumyz 6z Garagsyzlygyny
alandan son, maliye-byujet-salgyt-bank ulgamlary diiypgoter
tdzeden gurnaldy, ol dowletin  6nde duran wezipelerini
amala asyrmak  {igin, halkyin durmus hal-yagdayyny
gowulandyrmak ii¢in, ykdysadyyeti bazar gatnasyklary
sertlerinde yokary depginler bilen 6sdiirmek we beyleki cireler
byujete zerur bolan maliye serigdeleri doly we 6z wagtynda
lipjlin etmdge goniikdirildi. Salgyt ulgamlary tdzeden gurlup,
olar kédrhanalar {gin-de, rayatlar iicin-de elyeterlidir,
salgytlarynl yokarlandyrylmazlygy mydama biziit dowletimizin
tins merkezindedir.

1.3.Uzniiksiz ~ 6niimgilik  prosessiniii  maliye
iipjiinciligi.Hojalygyn ykdysady guraly hokmiinde
maliye,jemgyyet Oniimgiligine mukdarlayyn we hil taydan
tasir edip bilyér.
Mukdarlayyn tésir yygnalyan,paylanyan we ulanylyan maliye
cesmelerinini dent Olgegliligi bilen hisiyetlenyéir.Jemgyyetin
onlimgiligine bolan mukdarlayyn tésirin miimkingiligi,maliye
cesmelerinin  yygnalsynyin we paylangynynn mukdary bilen
kesgitlenilydr.Maliye c¢esmelerinin  ululygy we olaryn
ulanylsynyn ugry oniimgiligiin gosmaca serisdeleriniili paylanys
proporsiyalaryna,kdrhananyn tehniki taydan tipjiingiligine tésir
edip bilydr.Hojalyk subyektlerinin ulanylmagyny goyulan
maliye ¢esmelerinin  Olgegini liytgedip dursa,serisdelerin
netjjeli girizilmeginin ugruny kesgitlese,kesgitlenilen ugurlara
gord maliye c¢esmelerinii paylanylmagyny yola goyup
dursa,saylan ugry boyunca oniimgiligin osiisine tésir edip biler.
Hil tisiri maliyanyn maliye gatnasyklarynyil gurnalmagynyn
gorniisleri arkaly gaytadan ondiirme prosessinin
gatnagyjylarynyn maddy béahbidine bolan tdsiri  Dbilen
hisiyetlendirilydr.Maliyanyn  hil  taydan  tésiri,gaytadan
ondiirme prosessiniii gatnasyjylarynyn maddy bdhbidine tésir
etmekligin miimkingiliklerine bagly.Sol miimkingilikleri sol
ya-da basga belli bir maliye gatnagyklarynyn gorniisi
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saklayar.Hil taydan tédsir etmede meliye ¢esmelerininn ululygy

wajyp dil-de,olaryn né&hili gurnalsy,haysy gorniisde we

sertlerde olaryn hereketlenisi we ulanylysy wajyp bolup
duryar.Maliyanyin hil taydan tésir etmesi ykdysadyyetin

Osiisinin yardam etmegi bilen baglangyklydyr.

Seyle hem maliyanyn ykdysadyyete potensiallayyn tisiri hem

bar.Bu 2 sebdp bilen baglydyr:

- Paylanys kategoriyasy bolup,maliye gaytadan Ondiirme
prosessine bitewilikde hyzmat edydr.Onun tisir edis ¢égi
dine bahalayyn paylanys bilen ¢éklenmin,gaytadan
ondiirménin basga boleklerine hem yayrayar;

- Maliyanyn 0Ozlinin paylanys tebigatyndan gelip ¢ykyan
ykdysady prosessleriii ¢alt Osiisine tésir edydn potensial
hadysasy bilen baglydyr.

Oniimgilik ¢iginde baslap,maliye paylansy aylanys céginde
owam etdirydr.Bu c¢ékde ulgamlayyn alys-calys amallary
yerine yetirilyar.Maliye alys-calysda gontiden-goni ykys
etmeyar,emma sonda-da maliye ofla uly tésir edyér:

- Maliye arkaly alyjylarda yorite maksatly pul fondlary emele
gelyirler we alys-calys amallaryny yerine yetirmek ii¢in sertler
doredilyir;

- maliye Onlimlerin satylysynyn aktlarynyn dowamy
hokmiinde ¢ykys edyér,sebdbi maliyanin isti bilen alys-
calysda alynan diisewiindin paylansy bolup gecyar.

Paylansyil guraly hokmiinde,maliye ilki 6rdn bahanyn sonky
ulanylsy bolup gecyén,sarp edis cdginde hem hereket edyér.Bu
yerde maliye basga sarp edijinii 6nliminii mukdaryna we
diizimine tdsir edyar.Jemgyyetcilik {iznliksiz Oniimgiliginde
maliyanyn  ulanylmagynyn c¢éginde jemgyyetin  Osiis
proseslerine bolan maliyanyn tdsir etmesinii 3 bas ugruny
tapawutlandyryp bolar:

1.Gineldilen  iiznliksiz ~ Oniimgilik  prosessinini  maliye

tipjlingiligi.

2.Ykdysady we durmus prosesslerinn maliye sazlanysy.

3.Isin netijelerini gowulandyrmak boyung¢a maliye taydan
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howeslendirme.
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2-NJI BAP: Dowletin maliye syyasaty we bazar eyeciligi
sertlerinde maliyanyn ulanylysy.
2.1Déwletin maliye syyasatynyi mazmuny we manysy.
2.2Maliye mehanizmi,onuii maliye syyasatyny durmusa
gecirmekdaiki orny.
2.3Maliyanin ykysadyyeti sazlasdyrmak ii¢in ulanylysy.
2.4Maliye bazary we onuii maliye resurslaryny
toplamakdaky we paylasmakdaky orny.

2.1Dowletin maliye syyasatynyi mazmuny we

manysy. Islendik jemgyyetde dowlet 6z funksiyalaryny we
meselelerini amala asyrmak ti¢in we bellenen maksatlara
yetmek ii¢in maliyany ulanyar.Goyulan maksatlary durmusa
gecirmekde esasy orny maliye syyasaty oynayandyr.Maliye
syyasatynyii. mazmuny koptaraplydyr.Onufi esasy wezipeleri
sulardan ybaratdyr:
1.Maliyanyii Osliginifi ylmy taydan tassyklanan
konsepsiyasyny doretmek.Yagny ol ykdysady taraplaryfi
talaplaryny Owrenmekligif,hojalygyf 6siis yagdayyny hemme
taraplayyn  analizlemekligiii,0oniimg¢ilik  giiyjinifi  hem-de
doredijilik gatnagyklarynyfi Ostisinifi amatly
ugurlarynyf,ilatynl talaplarynyfi esasynda gurnalyar.
2.Maliyani ulanmaklygyf hézirki dowiir we geljekdéki esasy
ugurlaryny kesgitlemek.

3.Goyulan maksatlara yetmek Tli¢in praktiki hereketlerii
amala asyrylmagy.
Su esasy wezipeler maliye syyasatynyfi ~mazmunyny
kesgitleydr. Su aydylanlaryil netijesinde maliyanyfi Osiisinifi
esasy konsepsiyasyny saklamayan,yagny dine hézirki talaplary
O0demeklige goniikdirilen maliye syyasaty amatly dildir.Seyle
hem dowletin praktiki hereketi bilen berkidilmedik,yagny dine
maliyani ulanmaklygyi ugruny we esasy konsepsiyasyny islap
tayyarlamaklyk bilen ciklenen maliye syyasaty
diiypsizdir,¢oziilydin meseleleriniin  hdsiyetine we dowriinifi
dowamlylygyna baglylykda maliye syyasaty maliye
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strategiyasy we maliye taktikasyna boliinyar.

Maliye strategiyasy-bu geljege niyetlenen ykdysady hem-de
durmus taydan kesgitlenen meseleleriii ¢ozliwini goz ofilinde
tutyan maliye syyasatynyn uzak wagtlayyn ugrydyr.Bu ugry
islép diizme prosessinde maliyanyfi 0smeginifl esasy
maksatlary,yagny ugurlary barada maglumat alynyar,olary
ulanmaklyk  konsepsiyasy,yagny esasy pikirlerin = jemi
doredilyar hem-de maliye gatnagyklaryny guramaklygyn
yorelgeleri,yagny ugurlary bellenyir.Maliye syyasatynda uzak
wagtlayyn  maksatlary  saylamaklyk we  maksatlayyn
programmalary diizmeklik ykdysady we durmus Osiisiii esasy
bolup duryan maliye resurslary,yagny ¢esmeleri jemlemeklige
zerurdyr.

Maliye taktikasy-bu maliye serisdelerini toparlara bdlmek
bilen,maliye  gatnasyklaryny = guramaklygyfi = usullaryny
iytgetmek bilen jemgyyetin Osiigsiniii belli bir etapdaky
meselelerini  ¢ozmeklige goniikdirilen maliye syyasatynyn
gysga wagtlayyn ugry.Maliye strategiyasynyil
durnuklylygyny, ,maliye taktikasy bilen defiesdirenifide,maliye
taktikasy c¢eyeligi bilen tapawutlanyandyr.Ol bolsa 06z
gezeginde ykdysady sertler we durmus faktorlary bilen
ofitinden kesgitlenyar.

Maliye syyasatynyii strategiyasy we taktikasy biri-biri bilen
baglanysykdadyrlar,yagny  strategiya taktiki  meseleleri
¢ozmeklik iicin amatly miimkingilikleri doredyér.Taktika 6z
gezeginde ykdysadyyetiii we durmus c¢éginin esasy boleklerini
we meselelerini yiize ¢ykaryp,maliyanyn usullaryny we
gorniislerini 6z wagtynda tiytgetme yoly bilen gysga wagtyn
icinde pes ¢ykdajylar bilen maliye strategiyasynyfi oiilinde
goyulan meseleleri ¢oziip bilyar.

Seylelikde maliye syyasatynyfi maksady bolup jemgyyetini
Osusi ligin ya-da kamillesmegi ugin gerek bolan maliye
serigdelerinii = doly  islenilip  tayyarlanylmagy  bolup
duryandyr.Sona layyklykda hem maliye syyasaty telekecilik
islerini  gliyclenmegi ugin amatly sertleri doéretmeklige
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niyetlenendir.

2.2.Maliye mehanizmi,onuii maliye syyasatyny
durmusa gecirmekdiki orny.Maliye syyasatyny durmusa
gecirmek  ligin  maliye  mehanizmi  gerek  bolup
duryandyr.Maliye = mehanizmi-bu  jemgyyet tarapyndan
ykdysady we durmus Osiise bolan amatly sertleri {ipjiin etmek
icin  ulanylyan maliye gatnasyklarynyfi  usullarynyii
jemidir.Maliye mehanizmi 6z i¢inde maliye gatnagyklaryny
guramaklygyn gorniislerini  we usullaryny,olaryn mukdar
taydan kesgitleniginini usullaryny saklayar.
Maliye mehanizminii her bir ¢dgi we ayratyn halkasy bir
bitewiligin diizim bolegidir.Olar ozara baglanysyklydyrlar
hem-de biri-birine baglydyrlar.Sonun bilen olar beylekilere
seredeninde 6zbasdak hereket edyirler.Bu yagday bolsa maliye
mehenizmini  diizyénleri  ylalasdyrmaklygynn ~ hemiselik
zerurlygyny gorkezyar.

Maliye  mehanizminii ~ diiziimleriniii  biri-biri ~ bilen
baglanysygy-onufi ~ tdsirliliginin =~ esasy  serti  bolup
duryandyr.Maliye mehanizminin elementlerinii-maliye

gatnagyklaryny ~ guramaklygyn  gorniislerinii,usullarynyn
jemi,onuil her bir elementinii mukdarlayyn parametrlerini
goyulmaklyk,basgaca aydanymyzda,ayyrmanyn stawklaryny
we gorniislerini,gaznalaryn géwriimini,¢ykdajylaryn derejesini
we s.m.kesgitlemek arkaly herekete getirilyin’maliye
mehenizminin gurlusyny”’emele getiryar.Mukdarlayyn
parametrler we olarynl kesgitleniliginiii diirli usullary maliye
mehanizminiil ykjam bolegi bolup duryar.Olara yygy-yygydan
diizedis girizydr,jemgyyetin  6niinde duran Onilimgiligin
sertleriniii we meselelerinin iytgemegine tasir edyar.

Maliye taydan dowletin isi-goyulan kadalary berjay etmeklik
bilen,yorite kesitlenen diizgiin boyunca amala asyrylyar.Maliye
ugurlaryna yuridiki kadalaryn girizilmegi maliye syyasatynyi
dstiinlikli durmusa gegirilmegine,maliye mehanizminini diirs
islemegine 6z  tdsirini  yetirydndir.Dowlet ~ maliye
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gatnagyklaryny guramaklygyn usullaryny yola goymak
bilen,olary degisli aktlarda berkidyar hem-de kanun ¢ykaryar.
Maliye mehanizminiii iri ¢ékleri we bolekleri ayratyn
elementlerin  ¢ylsyrymlylygy bilen tapawutlanyar.Mysal
ticin,byujet mehanizmine salgytlaryn dirli  gbrnislerinifi
ulgamy,maliyelesdirmeginn ~ serisdelerinin = we  usullarynyii
ulanylysynyf ugurlarynyfi barlagy mahsusdyr.Kédrhanalarda we
guramalarda pul toplanysynyii ayry formalarynyfi arasyndaky
gatnasyklar kesgitlenyar,girdeji paylanyar,gaznalaryi
doremekligi we ulanylysy bolup  gecyir.Atiyaglyk
guramalarynda dtiyaclyk gaznalaryn ulgamy ginisleyin
Osyar.Seylelik bilen Tiirkmenistanyi Mejlisi salgytlar barada
kanun ¢ykaryar hem-de her yyl 6z byujeti barada kanun kabul
edydr we s.m.Tirkmenistanyfi Maliye ministrligi we Bas
dowlet salgyt inspeksiyasy (gullugy) hazirki kanun
cykaryjylygyfi we hikimiyetii kararlarynyfi esasynda 06z
basarjafilygynyii céginde toleglerifi salynmagy we alynmagy
barada gorkezmeleri,fiziki we yuridiki sahslara serigdeleri
bermek barada normatiw  aktlary we s.m. isldp
tayyarlayar. Yuridiki normalary girizmek, maliye
baglangyklaryny ~ gurnamaklygyfi ~ bitewi  diizgiinlerini
girizmeklik jemgyyetifi, kérhanalaryi we ayry rayatlaryi
ykdysady bahbidini goramaklyk miimkingiligini
beryandir.hukuk normalaryny berjay etmeklik berk maliye
tertip-diizgiinini  tipjiin edyar,maliye ugrunda bir bitewi
syyasaty gecirmeklige miimkingilik beryér, seylelik bilen
hukuk maliye syyasatynyn tayyarlanylysynyfi we durmusa
gecirilisinifi guraly bolup,ykdysady Osiise maliye syyasaty we
maliye mehanizmi arkaly tésir edydr.

2.3.Maliyanynn ykdysadyyeti sazlasdyrmak iicin
ulanylysy.Ykdysadyyetifi boleklerinifi ylalagykly
islemegi,sazlasdyrma yoly bilen amala asyrylyandyr.Ol
jemgyyetii isleglerinifi liytgemegi sebipli onlimeiligi gaytadan
gurnamaklyga niyetlenisi bilen diisiindirilyar.Bazar sertlerinde
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ykdysadyyetin sazlasdyrylmagy maliye resurslaryny gaytadan
paylamagyn iisti bilen amala asyrylyar.

Ykdysadyyetii  sazlasdyrylmagy ilki  bilen  6z-0ziini
sazlasdyrma yoly bilen bolup gec¢ydr.Ol Onlimgilige
gatnagyjylaryfi 6z doredydn hem-de ulanyan jemgyyetcilik
Oniimifi diirli ugurlarynda maliye bazarlaryny gurnamaklyk
usuly bilen hisiyetlendirilyir.Oz-6ziifi sazlasdyrma hojalygyi
subyektlerininn erkinliginde,olaryn Ozlerinin hyzmatdaslaryny
we olar bilen 0zara gatnasyklarynyn gorniisini saylamagynda
hem-de 06z doredijiliginiii netijesini 6zbasdak ulanmagyna
esaslanan.Ykdysadyyetiii sazlanmagynda maliye ulgamynyii
diirli cikleri,yagny kirhanalaryn
maliyesi,atiyaglandyrma,dowlet  byujeti ulanylyar.Gaytadan
islemdniil proporsiyalarynyin sazlansynyn esasy guraly bolup
kirhanalaryn maliyesi ¢ykys edyar.Olaryn komegi bilen
ondiirilydn Oniimini gaytadan islenen gurlusynyn sazlansygy
bolup gecyir,toplamaklyga we sarp etmeklige goniikdirilen
serisdelerin  optimal gatnasygynyil goyulmagyna esaslanan
gifieldilen iizniiksiz Oniimgiligi maliye maliye bilen {ipjiin
etmeklik amala agyrylyar.

Bazar ykdysadyyeti sertlerinde pudaklayyn proporsiyalaryn
sazlangy tUg¢in kérhanalaryn maliyesi we dowlet byujeti
ulanylyar.Su yagdayda kirhanalar bazarynda 6z ygtyyaryndaky
maliye cesmelerinin,goyumlaryn i bédhbitli ugurlaryny
gozleyirler:beyleki  kdrhanalaryn  paynamalaryny  satyn
alyarlar,0z serisdelerini gozgalmayan emldge maya goyum ii¢in
goniikdirydrler,olary banklara,dowlete karz beryirler we
s.m.Dowlet bolsa jemgyyetcilik Oniimgciliginii pudaklayyn
diiziimini 6z byujetini we byujetden dasary gaznalary
ulanyp,aktiw  amortizasion =~ we  gimrik  syyasatyny
gecirip,bahalara tisir edip sazlasdyryar.

Yerleyin proporsiyasyny sazlasdyrmakda esasan yerli we
dowlet maliyesi hem-de az-kem kérhanalaryn maliyesi
gatnagyar.Sazlasdyrmanynn 6zi asakda duran byujetlere
dotaiyalary we subwensiyalary bermeklik yoly,dowlet karzynyn
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diirli formalaryny sazlasdyrmak yoly we s.m.bilen amala
asyrylyar.Kéarhanalaryn maliyesinin jemgyyeteilik
onlimgiliginin  tutyan yerinint diiziimine tdsiri telekeciligin
zolaklaryny gineltmek yoly,sdherlerin  we tidze yasayys
punktlarynyn 0Osiisi iicin edilydn c¢ykdajylary serisdeler bilen
inwestirlemek yoly bilen amala agyrylyar.

2.4.Maliye bazary we onuin maliye c¢esmelerini
toplamakdaky we  paylasmakdaky orny. Maliye
resurslarynyi yzygiderli gurnalmagy,olaryfi netijeli
inwestirlenmegi we maksada layyk ulanylmaklygy maliye
bazarynyfi komegi bilen lipjiin edilydr.Ol halk hojalygyndaky
pul serigdelerini gurnamaklyk hereketinin  bir  gdrniisi
hokmiinde ¢ykys edyir hem-de gymmat bahaly kagyzlar we
ssuda goyulyan maya bazarlar yaly isini yerine yetiryar.
Maliye bazarynda ulanylyan gymmat bahaly kagyzlar hésiyeti
boyunca 2 topara boliinyérler:
1 Karzlayyn.
2. Paylayyn.
Karzlayyn gymmat bahaly kagyzlar bellen goterimi hem-de
karzyfi umumy jemini geljekde bellenen wagtda t6lemekligifi
bor¢namasy bilen tapawutlanyar. Gymmat bahaly kagyzlaryn
su gorniisinifi klassiki gorniisi bolup OBLIGASIYA ¢ykys
edyar.
Paylayyn gymmat bahaly kagyzlar 6z eyeleriniii hakyky(real)
eyecilikde bolan payyny gorkezyir.Munia mysal bolup-6z
eyesinifi kdrhananyf alyan girdejisiniii bir bdlegini diwidend
gorniisinde AKSIYA bolup duryar.
Maliye bazarlaryny tize gymmat bahaly kagyzlaryii ¢ykarylysy
bilen baglansykly:
1 llkinji hem-de gymmat bahaly kagyzlary gaytadan alyp
satmaklygy emele getiryén.
2. Gaytadan diyen toparlara bollinyar.
Alyp satmanyii miimkingiligi birinji inwestoryfi gymmat
bahaly kagyzlary erkin ulanmakda hem-de beyleki inwestora
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gaytadan satmak miimkingiligine esaslanandyr.

Ilkinji  maliye  bazarlarynyn =~ subyekti  bolup  gorap

saklayjylar(sberegateller), maya goyujylar (inwestorlar) bilen

bir hatarda emitentler hem ¢ykys edyérler.

Maliye bazarynyfi =~ guramacgylykly  diiziimine maliye

instituty,yagny maliye-bank edaralary,itiyagclandyrma

kompaniyalary we s.m.giryandir.Yone olaryi

arasynda in esasy bolup birza fondlary duryandyr.Birzanyf 3

esasy gorniisi bardyr. Olar:

1 Soéwdada dine birzanyn agzalary gatnasyp bilyén yapyk
birza;

2. Erkin gatnasykly birza,onda sertlesigi maklerler alyp
baryarlar;

3. Dowlet organynyn gozegeiliginde hereket edyéin kop sanly
sahsyyetlerden ybarat bolup duryan birza.

Maliye bazarlarynyn isldp baslmagy(funksionirlemegi) halk

hojalygy iicin 6rdn dhmiyetlidir. Sebibi olar arkaly onlimgilige

pul serisdelerini maya ¢ekmek miimkingiligi doreyér:

- maliye bazarlarynyi komegi bilen maya goyujylary
maksimal girdejili kdrhanalaryfi hem-de pudaklaryii Osiisi
iipjlin edilyar;

- maliye bazarlarynda doreyéan kapitalyn
akymy,ylmy-tehniki ~ Gsiisifi ¢caltlanmagyna komek edyar.

Su sanalyp gecilenler maliye c¢esmeleriniii hereketinifi
caltlanmagyna hemayat edyir we ahyrky netijede maliye
bazarlary medeniyetlesdirilen(siwilizasion) usul bilen byujet
yetmezgiligini(defisitini) yapmaklyga miimkingilik
beryir,sebdbi maliye bazarlarynda dowletii Oslip baryan
cykdajylaryny yapmaklyga erkin pul serisdeleri tapylyar.

Bazar  ykdysadyyetine  gecilende  gifisleyin = maliye
howeslendirijileri  ulanylyar.Olara hojalyk  subyektlerinifi
maddy bédhbidine tisir etmédge miimkingilik berydn maliye
gatnasyklary degislidirler.

Maliye howeslendirmeleri sazlasyk bilen berk
baglangykdadyr.Bu prosesleril ikisi hem biri-birine uly tésir
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edydrler.Maliye howeslendirmesi halk hojalygy
sazlasdyrmagyi usulynyfl biri bolup duryandyr.Oniimgiligifi
Ostisinii we onufl netijeliligini yokarlandyrmanyfi maliye
howeslendirmesinifi diiziimine sular giryandir:

- maliye resurslaryny inwestirlemegifi netijeli ugurlary;

- howeslendirme fondlary;

- Ontimgilik idensifikasiyasynyii byujet usullary;

- yorite maliye yefiillikleri we sanksiyalary;

Maliye c¢esmelerini inwestirlemegifi esasy 3 ugruny

tapawutlandyryp bolar:

- kirhanalaryfi tehniki taydan {ipjiingiligine maya

goybermek;

- isci giiyjiini gaVtadan doretmek,kadrlary
tayyarlamak,olaryfi

hiindrmenlik derejelerini(kwalifikasiyalaryny)

yokarlandyrmak,onlimgiligiii tize gorniislerine isci giiyjiini
gaytadan goniikdirmek yaly bolan ¢ykdajylara maya
goybermek;

- jemgyyetcilik Oniimgiliginifi pudaklayyn we yerleyin
diiziminde 6zgerislerii

amala agyrylmagyna goniikdirilen maksatnamalary yzygiderli
durmusa gec¢irmek;

Oniimgiligi  ykdysady taydan howeslendirmekde —yorite
howeslendiriji fondlary gurnamaklyk we ulanmaklyk ulgamy
uly dhmiyete eyedir.Seyle hem Oniimgiligiii Osmeginde we
onuil netijeliliginiii  yokarlanmasynda uly orny byujet

howeslendirmeleri(stimullary) tutyandyr.Onuii beyleki
howeslendirmelerden,yagny maliye
howeslendirmelerinden(stimullaryndan) tapawutlylygy

howeslendirméninn ~ obyekti hokmiinde dowletii  ¢ykys
etmegidir.
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3-NJI BAP:Maliyanyn dolandyrylysy.
3.1.Maliyanyn dolandyrylysy barada umumy diisiinje.
3.2.Maliyanyn dolandyrylysynyn operatiw guramalary we
olaryn yerine yetiryin wezipeleri.
3.3.Bazar sertlerindéiki maliye meyillesdirilisi.

3.1.Maliyanyii dolandyrylysy barada umumy
diisiinje. Dolandyrys - kesgitlenen netijelere yetmek {icin
obyekte bolan maksatlayyn tdsirlerin we usullarynl jemidir.
Dolandyrys  islerii  wajyp bolegi  bolup  maliyenin
dolandyrylysy c¢ykys edyéar.Ony ayratyn yollar we usullar
arkaly, sol sanda diirli howeslendirmelerin we sanksiyalaryii
komegi bilen yorite guramalar amala agyryar.

Maliyanyn dolandyrylysynda, edil beyleki islendik
dolandyrys ulgamynda bolsy yaly dolandyrysyn obyektleri
we subyektleri bellenilydr.Obyekt hokmiinde maliye
gatnagyklarynyn diirli gorniisleri ¢ykys edyéar. Subyekt bolup
dolandyrysy amala asyryan gurama gurluslary c¢ykys edyar.
Maliye  gatnasyklarynyn 06z c¢édkleri boyunca toparlaryna
layyklykda 3 topary bellemek miimkin: maddy oniimgiligiii
maliyeleri, dowlet maliyeleri we Oniimgiligin maliyesi. Olara
seyle dolandyrys subyektleri layyk gelyér: kdrhanalaryfi maliye
gulluklary (otdelleri); 2) maliye we salgyt organlary; atiyacglyk
organlary, durmus iipjiin¢iliginiii boliimleri we maddy dél
onlimgiligin pudaklarynyfi maliye gulluklary.

Maliyenin  dolandyrylysyny amala asyryan, hemme
guramagylyk gurluslaryi jemine maliye apparaty diyilyar.
Dolandyrys subyektleri maliye gatnagyklarynyn her bir caginde
we halkasynda maliyelere bolan maksatlayyn tédsirlemegin
yoritelesdirilen usullaryny ulanyarlar. Sonufi bilen bilelikde
olara dolandyrysyn birmefizes usullary we yollary mahsus.
Sona gord, maliyeleri dolandyrmakda bindge  funksional
elementleri belleyarler: meyillesdiris, operatiw dolandyrys,
barlag.

Meyillesdiris maliyenifi dolandyrys ulgamynda wajyp orny
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tutyar. Hut meyillesdirisde hojalykcylygyfi islendik subyekti
hemme taraplayyn 6z maliye yagdayyny kesgitleyar. Maliye
resurslarynyii  miimkingiliklerini, olaryn  has  netijeli
ulanmaklygynyfi ~ yollaryny  kesgitleyar.  Meyillesdiris
prosesinddki dolandyrys c¢ozgiitleri maliye maglumatynyil
seljermesinifi esasynda kabul edilyarler, sofiky bolsa sol sebapli
doly we anyk bolmalydyr. Maliye maglumatyny wagtynda
almaklyk we onuii anyklygy - esasly ¢Ozgiitleri almaklygy
lipjin edydr. Maliye maglumaty buhgalter, statistik we
operatiw hasabatyna esaslanyar.

Operatiw dolandyrys - diiziilydn maliye yagdayynyii

operatiw seljerilisiniit esasynda isldp tayyarlanyan we maliye
resurslarynyfl gaytadan paylanmagy arkaly ¢ykdajylaryii inl pes
bolan yagdayynda (minimum) has yokary netijeleri almaga
calysyan cérelerifi toplumydyr (kompleks).
Barlag (derfiew, kontrol) - dolandyrys element h6kmiinde hem
meyillesdiris  prosesinde, hem operatiw dolandyrysyi
dowriinde amala asyrylyar. Ol maliye resurslaryny
ulanmaklykdaky  fakta  esaslanan  netijeleri,meyilnama
esaslanan netijeler bilen defiesdirmége, maliye resurslarynyii
Ostisinifi  goruny kesgitlemdge, netijeli hojalygyi yolyny
bellemége miimkingilik beryar.

3.2.Maliyanyn dolandyrylysynyn operatiw
guramalary we olaryn yerine yetiryin wezipeleri.
Tiirkmenistanda maliyeniii umumy dolandyrylysy Konstitusiya
layyklykda dowlet hakimiyetin = yokary organlaryna -
Tiirkmenistanyfi ~ Mejlisine, Prezidente ~we  hokiimete
tabsyrylan. Maliyenifi operatiw dolandyrylysyny maliye
apparaty amala agyryar. O1 arkaly dowlet halk hojalygynyii
hemme boliim strukturalarynyfi maliye isine Yolbascylyk
edydr. Hut maliye apparaty operatiw maliye meyilllesdiris
boyunca, maliye meyilnamalarynyn hasaby we seljerilisi,
barlagy we sazlanylsy, doredilsi we ulanylsy boyunca isleri
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yerine yetiryar.

Kérhanalarda we halk hojalygynyfi pudaklarynda
maliyenii  dolandyrylsyny  kérhanalaryfi.  gurarnalaryf,
edaralaryn  maliye otdelleri we gulluklary, hem-de
ministrliklerin - we wedomostlaryin maliye bdliimleri we
edaralary amala asyryarlar. Atiyaglyk gatnasyklarynyi ¢Agini
yorite strahowaniye strukturalary dolandyryar. Dowlet
maliyesini dolandyrmak baradaky hemme isleri
Tiirkmenistanyfi ykdysadyyet we maliye ministrligi, onufi
asakda duran maliye organlary, hem-de dowlet salgyt gullugy
alyp baryarlar.
1992-nji yylyn awgustynda Tiirkmenistanyn ykdysadyyet we
maliye ministrligi  doredildi. Onufi  diiziiminde bazar
ykdysadyyetine mahsus bolan seyle gurlus béliimleri gurnalan:
-durmus-ykdysady Osiisini we milli ykdysadyyetifi balansynyfi
jemleyji bolimi,

-inwestision syyasatyn we inwestision maksatnamalaryny
ugrukdyryjylygyfi jemleyji boliimi,

-senagatyn boliimi;

-ulagyn we aragatnasygyn boliimi,

-agrosenagat toplumynyn boliimi,

-dowlet byujetin jemleyji boliimi;

-maliye we kredit syyasatynyfi, pul dolansygynyn we
maliyenifi prognozirlemesinifl boliimi;

-gymmat bahaly kagyzlaryii we maliye bazarlaryf bolimi;
-buhgalter hasabyfi we hasabatyfi boliimi;

-gazna dolandyrmasy;

-barlag-rewizion dolandyrmasy;

-durmug-medeni sferasynyn boliimi;

-ilatyn  sosial taydan {pjlngiliginin finansirlenmesinin,
goranysyn we dolandyrysyn dowlet apparatynyn bolimi:

-sarp edilydn resurslaryin we hyzmatlaryii balansynyn, sarp
ediji toplumyn 6siisinin jemleyji boliimi,

-dowlet ylmy-tehniki maksatnamalaryn we inwestision
syyasatynyn boliimi;
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-zdhmetin we diisewiint syyasatynyi boliimi,

ykdysady rcformalaryn we telekegiligin Osiisiniii boliimi;
-nyrhyn emele gelmesininl jemleyji boliimi;

-iglerin dolandyrylysy.

Tirkmenistanyn  ykdysadyyet we Oslis ministrligin
hazirki gurlugsy maliyenin dowlet tarapyndan dolandyrylysyn
tasirligini yokarlandyrmagyna goniikdirilen. Bu 6ytgesmeler,
bir tarapdan dolandyrysdaky sazlasdyryan baglangyclaryn
giiyclenmesine, beyleki tarapdan yerli  hékimliklerin,
kéarhanalaryn, birlesiklerin we guramalaryn
Ozbagdaklyklarynyn giilelmegininn sertlerinde dolandyrysyn
maliye usullarynyn ginisleyin ornasdyrylmagyna esaslanan.
Tiirkmenistanda Dowlet salgyt gullugy hereket edyar.
Tirkmenistanynn Dowlet salgyt gullugynyn wajyp meseleleri
bolup asakdakylar ¢ykys edyérler: salgyt kanun ¢ykaryjylygyn
yerine yetirilmegine bolan gozeggilik; byujete bolan hemme
dowlet salgytlaryn girizilmeginii dogry hasaplaysynyn,
dolulygynyn we wagtynda amala asyrylmagynyn barlagy
salgyt kanun c¢ykaryjylygynl kémillesmegi barada tekliplerin
tayyarlanylysy. Onki dowlet girdejilerinin uprawleniyesini
calsyran Dowlet salgyt gullugy wertikal strukturany saklayar.
Ona welayatdaky salgyt gulluklary boyun bolyar, olara bolsa
Ozbagdak hereket edyin, ykdysadyyetin we maliyeninn yerli
dolandyrysyna girmeydn we Ozlerinden yokarda duryan
sistemanyil halkalaryna boyun bolyan, etraplaryn, séherlerin
salgyt gullyklary boyun bolyar.

3.3.Bazar sertlerindidki maliye meyillesdirilisi.
Maliye meyillesdirilisinin obyekti bolup, hojalykjylygyn we
dowletinn subyektlerinin maliye isi ¢ykys edyir, jemleyji netije
bolup - ayry kérhananyn smetasyndan baglap, dowletin
jemleyji  maliye  balansyna c¢enli saklayan  maliye
meyilnamalarynyn diiziilmegi ¢ykys edyédr. Her meyilnamada
maliye we kredit ulgamlarynyn halkalary bilen baglylykda,
kesgitlenen dowiir boyunca girdejiler we ¢ykdajylar
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kesgitlenyar (durmus dtiyaglandyrma bolan pul goyberilginin
wznosy, byujete bolan télegler, bank kreditine bolan téleg we
b.).

Maliye meyilnamalary maliye ulgamynyin hemme
boliimlerinde saklanylyarlar, maliye meyilnamasynyn gorniisi,
onun gorkezijilerinin diiziimi maliye ulgamynyn degisli bolan
boliimininn  ayratynlygyny  kesgitleydr.  Seylelik  bilen,
kommersiya baslangyjynda hereket edyidn kérhanalar we
guramalar girdejilerin we ¢ykdajylarynn balansyny diizyéarler;
kommersiya dil isleri alyp baryan edaralar smetalary
diizydrler; dayhan birlesikler, kooperatiw guramalary,
jemgyyetcilik birlesikleri we dtyaglyk kompaniyalary - maliye
meyilnamalaryny diizyarler; dowlet hdkimiyetininni organlary
durli derejeli byujetleri diizyarler.

Dowlet ykdysadyyeti meyillesdirilisi ret etmeyar,

sebdbi meyilnama - bu dogry tayyarlanan dolandyrys
¢ozgiididir. Emma bazar ykdysadyyet basga ykdysadyyet bilen
denesdirilende has ¢eye we hereketli, munda onun
maglumatlara we programmalara gonukdirilmegi komek edyar.
Bu yerden maliye resurslaryny ¢aklamagyn we meyillesdirisin
arabaglangynyn we olarynn maliye dolandyrysyil prosesindéki
ulanylsynyn meseleleri yiize ¢ykyar.
Bazar ykdysadyyeti 6z esasy elementleri - harytlaryn we
hyzmatlaryn nyrhyna, islegine we teklibine, is¢i giiyjiine, ssuda
maya goyumlaryna, bisdeslige ugrukdyrylyar. Uytgdp duryan
nyrhlar, olaryn derejesi harytlaryil we hyzmatlaryi teklibine we
islegine baglydyr. Seyle yagdayda bazary dolandyryan ulgamy,
onun talaplarynyn hasaby zerur, ol bolsa haryt gorniislerinin
meyillesdirilisini  kesgitleydr we onun telekecilik iginde
basarjanlyk ginisliginiii esasynda ¢eyelik bilen iiytgemesini géz
onlunde tutyar. Bazaryn Owrenilmegi, onuil gurnalmagy we
meyillesdiris elementlerini  dolandyrmaklygy marketingin
mazmunyny duzyar.
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4-NJI BAP: Maliye barlagy.

4.1.Maliye barlagynyii mazmuny we dihmiyeti.
4.2.Maliye barlagynyn netijeliligini yokarlandyrmagynyn
yollary.
4.3.Auditor barlagynyi emele gelsi we osiisi.

4.1.Maliye barlagynyi mazmuny we dhmiyeti.
Ykdysadyyetin yagdayyna, jemgyyetddki durmus-ykdysady
proseslerin dsiisine bolan barlag halk hojalygyny dolandyrmak
boyunga isit wajyp sferasy bolup duryar. Barlag ulgamynyn
bir halkasy bolup maliye barlagy (kontroly) ¢ykys edyir.
Maliye barlagy maliyenin kontrol funksiyasynynn amala
asyrylmagynyn gorniisi bolup ¢ykys edyér. Sonky - maliye
barlagynyn niyetlenilsini we mazmunyny kesgitleydr. Sonun
bilen hem, maliye barlagynyn mazmuny, onun ugrukdyrylysy
jemgyyetin Onduriji guye¢lerinii we Onduriji gatnasyklarynyn
Osusinin  derejesine baglylykda iiytgeyir. Seylelik bilen,
kdrhanalaryn hojalyk hukuklarynyi, olaryii maliye isini amala
asyrylmagyndaky 0Ozbasdaklygynyn giflelmegi, telekegiligin
diirli gurama-hukuk formalarynyn ytize ¢ykmagy maliye
barlagynyn mazmunyny baylasdyryar.
Maliye barlagy - maliye we onuil bilen bagly hojalygyn we
dolandyrysyn subyektlerinifi isinit soraglaryny barlamak ti¢in
ulanylyan hereketleriii we operasiyalaryn jemi.
Maliye barlagyny amala asyrmak {gin, yokary derejeli
hiindgrmentler bilen komplektlenen yaliiyz barlag organlary
doredilydr. Olaryn hukuklary, bor¢lary we jogapkarligi berk
reglamentirlenendir, sol sanda hem kanun ¢ykaryjy tertipde.
Barlagyn goniimel predmeti hokmiinde girdeji, dusewiintlilik,
gosulan baha bolan salgyt, 6ziine diisydn gymmaty, aylansygyn
cykdajylary, diirli maksatlara we fondlara bolan goyberilen
pullar yaly maliye ¢ykdajylary c¢ykys edyéir. Bu gorkezijiler
sintetiki  hédsiyete eyedir, sol sebdpli olaryn yerine
yetirilmegine, dinamikasyna, tendensiyasyna bolan barlag
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(kontrol) kérhanalaryn,, guramalaryn, edaralaryin Oniimgilik,
hojalyk¢ylyk we kommersiya islerinii hemme taraplaryny,
hem-de maliye-kredit Gzara tdsirlenmegin mehanizmini 6z
icine alyar.

Maliye barlagy ykdysady kanunlarynyil talaplaryny berjay
etmekligine, tutus jemgyyet Onuminin we milli girdejinin
bahasynyin  paylangynyn = we  gaytadan  paylangynyn
proporsiyalarynynn amatlygyna, byujetin diiziilmegine we
yerine yetirilmegine (byujet gézegeiligi); maliye yagdayyna we
kédrhanalaryn, guramalaryn, byujet edaralaryn zdhmet, maddy
we maliye resurslarynyn netijeli ulanmagyna bolan barlagy 6z
icine alyar.

Maliye barlagynyn oitunde seyle meseleler duryar:
maliye resurslara bolan zerurlygynn we halk hojalygynyn pul
diisewundinin ~ we  fondlaryn  Olgeglerinin  arasyndaky
denagramlylyga yardam etmek; dowlet byujetinin Onunde
wagtynda maliye borglaryny we olaryin dolulygyny iipjiin
etmek; maliye resurslarynynl Osusinii hojalygyn icindéaki
rezerwlerini ylize c¢ykarmak; kédrhanalarda, guramalarda we
byujet edaralarynda maddy gymmatlaryin we pul resurslarynyn
rasional sarp edilsine, hem-de buhgalter hasabynyn we
hasabatynyn dogry alyp barylsyna, hereket edyin kanunlary we
normatiw aktlary, sol sanda diirli gurama-hukuk formalaryna
degisli kérhanalara salgyt salmasyny berjay etmekligin
upjiingiligine yardam etmek; kérhanalaryil dasary ykdysady
islerinin yokary netijelerine, sol sanda pul amallary boyunga
yardam etmek.

4.2.Maliye barlagynyn netijeliligini
yokarlandyrmagynyn yollary. Maliye barlagy jemgyyetin
ykdysady durmusynyn dirli ¢éklerinddki we hojalyk
dolandyrysynyn diirli derejesinddki ¢ylsyrymly we diirli
meseleleri ¢ozydr, ol bolsa onunt gurnalsyna belli bir talaplary
bildiryér.
Maliye barlagyny amala asyryan subyektlere baglylykda
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dowlet, hojalygyn icki we Ozbasdak (auditor) maliye
barlaglaryny tapawutlandyrmak miimkin.

Dowlet maliye barlagy umumy dowlet we wedomstwo
barlaglar arkaly amala asyrylyar. Umumy doéwlet maliye
barlagy dowlet hakimiyetinin we dolandyrysynyn organlary
amala asyryar. Ol wedomstwo boyun bolmaklygyna
baglylygyna garamazdan barlaga degisli bolan obyektlere
gontikdirilen. Wedomstwo maliye barlagyny ministrliklerin,
konsernlerin, ~ hékimliklerin =~ dolandyrys  organlarynyn
gozegeilik-rewiziya boliimleri amala asyryar. Onun obyekti
bolup  wedomstwonyin  garamagyndaky  kérhanalaryn,
edaralaryn oniimgilik we maliye isleri ¢ykys edyar.

Hojalygyn igki maliye barlagy kérhanalaryn, guramalaryn we
edaralaryn ykdysady gulluklary (buhgalteriyalar, maliye
boliimleri) arkaly amala agyrylyar. Bu yerde obyekt hokmiinde
kdrhananyn 6z oniimgilik we maliye isi, hem-de onufi gurlus
boliimlerinin (sehlerin, ucastoklaryn, bolimlerin, filiallaryn) isi
cykys edyar.

Ozbasdak maliye gozeggiligini  yoritelesdirilen  auditor
firmalary we gulluklary amala asyryar.

Amala agyrmagyn gorniisleri boyunca maliye barlagy asakylara
boliinyar: baslangye, hézirki bolyan we yzyndan gelyédn
(soriky).

Baslangy¢ maliye barlagy kérhanalaryn maliye
meyilnamalarynyn, edaralarynn we guramalarynl girdejilerinin
we ¢ykdajylarynyn smetalarynyn, byujetifi taslamalarynyn,
sertnama ylalagyklarynyn tekstlerinin, guramagylyk
dokumentlerinin diiziilginifi, seredilsinii we tassyklanylsynyn
dowiirlerinde amala agyrylyar. Maliye barlagynyn bu formasy
kanunlary we normatiw aktlary bozmaklygynyn 6iiini almaga
miimkingilik berydr. Ol girdejinin hasabynyn esaslylygynyn,
Maya goyumlarynyin maliyelesdirilmeginini ¢esmelerine bolan
zerurlygynyn barlamasynda hem amala agyrylyar.

Hazirki bolyan maliye barlagy maliye-hojalyk amalllaryn
ulanylsynyn prosesinde, onuil amala asyrylmagynda, maddy-
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haryt gymmatlyklarynn we pul serisdelerinii normalarynyn we
normatiwlerinin berjay etmekligi, ¢ykdajylaryn
meyilnamalarynyn yerine yetirilmegine, 611 berilen resurslaryn
ulanylsyna bolan resurslaryn goyberilsinin layyklygy barlanyan
wagtynda gegirilydr. Maliye barlagynyn bu gorniisi byujet
bilen hasaplasygyn 0z wagtyndalylygy, dolulygyny vyiize
cykarmak maksady bilen kdrhanalaryn we guramalaryn isinin
ulgamlayyn faktor seljerilisini g6z 6niinde tutyar.

Yzyndan gelydn ya-da soilky maliye barlagy hasabat dowri
(periody) we maliye yyly tamamlandan son amala asyrylyar.
Kérhanalaryn we guramalaryn byujetlerininn ulanylsyndaky,
olaryn maliye meyilnamarynyn we byujet edaralaryn
smetalarynyn yerine yetirilmegindédki dowlet pul serisdelerinii
maksada layyk sarp edilydndigi barlanyar. Gegirilen ¢éarelerin
bahasy maddy, =zihmet we maliye resurslarynyn
ulanylmagynyn seljerilisinini, hasabat buhgalter we c¢ykdajy
dokumentlerin  barlanylysynyn esasyndaky maliye-hojalyk
amallaryn kanunalayyk amala asyrylmagynyn seljeriliginin
netijesinde kesgitlenyér.

Maliye barlagynyn geciris usuly boyunca, basgaca
aydylanda onun amala asyrylmagynyn yollary boyunga
asakdakylary bellemek bolar: barlamalar, deriiemeler, seljerme,
rewiziyalar.

Barlama hasabat, balans, we c¢ykdajy dokumentler arkaly
maliye-hojalyk isinii ayry soraglary boyunca gecirilyar.
Maliye tertip-diizglininit bozulmaklygy yiize ¢ykarylyar we
negatiw netijeleri ayyrmak boyunca ¢éreler bellenilyar.
Dernieme - kérhanalaryn, guramalaryn, edaralarynl isinin ayry
taraplaryny 0z i¢ine alyar, emma barlamalardan tapawutlykda -
gorkezijilerin ginl topary boyunga amala asyryar hem hojalyk
organlarynyin maliye yagdayyny, olaryn oOsiisinin geljegini,
oniimciligin~ tizeden  gurayysynyn  ya-da  gaytadan
goniikdirilginin ~ zerurlygyny kesgitleydr. Soragmalar we
anketirlenme gecirilyar.

Seljerme maliye barlagynyn usuly hokmiinde ulgamlayyn we

32



faktorlayyn bolmalydyr. Ol dowiir ya-da yyl hasabaty boyunca
gecirilmeli.  Meyilnamanyn yerine yetirilisinin  derejesi,
serigdelerin sarp edilsiniii normasyny berjay etmekligi, maliye
tertip-diizgiini we s.m. kesgitlenyar.

Barlag maliye barlagynyn in wajyp usullarynyn biri bolup
¢ykys edyar we hasabat dowri boyunga kérhanalaryn,
guramalaryi maliye-hojalyk isinini barlamasyny amala agyryar.
Obyekte baglylykda doly, bolekleyin, tematik we toplumlayyn
rewiziyalary bellemek miimkin. Seylelik bilen olar meyilnama
we meyilnamadan dasary bolup bilyérler. Rewiziya prosesiniii
maglumatlary i¢ine alma derejesi boyunga tutuslayyn
(lizniiksiz) barlamalar amala asyrylyar, sonda hemme
dokumentlere we maddy gymmatlara gozeggilik edyarler.
Barlaglary gecirmekligin esasy bolup duryan materialyn
hésiyeti boyunca olar dokumental (hasabat dokumentlerinn we
hasaba alma registrddki yazgylaryn hakykylygyny barlama)
hem-de fakta esaslanan (pul serisdelerin  we maddy
gymmatlaryn barlygynyn barlamasy) rewiziyalara boliinyérler.
Barlaglaryn islendik gorniigini gegirmek ii¢in maksatnama
diiziilyar, onda barlagyn maksady, obyekti, temasy we esasy
soraglary gorkezilydr. Barlagyn maksadyna baglylykda onun
geciriliginin diirli usullary ulanylyar: meyilnama we hasabat
maglumatlaryn  desdirilmesi, nagt pullaryn barlamasy,
dokumental ~we  garsylykly barlamalar, maddy-haryt
gymmatlyklaryin  inwentarizasiyasy,  ekspertizalar ~ we
laboratoriya seljerilisi we s.m.. Gegirilen rewiziyanyn
(dertiewinl) netijesi boyunga akt doredilydr, onui esasynda
bolsa  kérhanalaryn  hojalyk isinin  yetmezgiliklerini
ayyrmaklyga  we hojalygyn i¢cindaki rezerwlerin
mobilizasiyasyna (yygnamaklygyna) goniikdirilen céreler isldp
diiziilyér.

Tilirkmenistanynn ykdysadyyet we maliye ministrligi
tarapyndan yolbascylyk edilydn hikimliklerin ykdysadyyet we
maliye bas uprawleniyeleri byujet fondlaryn serisdelerinif
toplanylysyna we ulanylsyna gozeggilik edyar. Sol sebidpli bu
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maliye barlagynyn gorniisi byujet diylip atlandyrylyar. Byujet
barlagy dowlet byujetine girdejilerin has koép mukdaryny
girizilmegini we ykdysadyyetiii Osiisini {ipjiin edydan amatly
maliye we byujet syyasatyny isldp diiziilmegine yardam edyir.
Tiirkmenistanynn  ykdysadyyet we maliye ministrliginii
diiziiminde kontrol-rewiziya (barlag-deriiew) dolandyrmasy
hereket edydr, hdkimliklerin ykdysadyyet we maliye bas
dolandyrmalarynda bolsa - bas gozegginifi(barlaggy) apparaty
hereket edydr. Gozeggilik dolandyrmalary we gozeggilik
apparatlary  kdrhanalaryni, guramalaryn we edaralaryn
ontimeilik maliye isleriniii rewiziyasynyn hemme gorniislerini
gegiryirler.

Salgyt inspeksiyalary - bu operatiw maliye barlagynyn
organlary. Salgyt organlarynyn ulgamyna Tiirkmenistanyn Bas
salgyt gullugy yolbascylyk edyir. Yerli salgyt inspeksiyalary
dine 6ziinden yokary organa boyun bolyar. Salgyt gulluklaryn
meseleleri bolup asakdakylar ¢ykys edyér: salgytlar baradaky
kanunlary berjay etmeklige gozegcilik etmek, byudzete bolan
salgyt toleglerini girizilmeginin 6z wagtyndalylygyny we
dolulygyny iipjin etmek. Sonun bilen bir wagtda salgyt
gulluklary kdrhanalaryn we guramalaryn, olaryn wedomstwo
garaglylygyna we gurama-hukuk formasyna garamazdan
maliye Yyagdaylaryny barlayar; salgyda salynyan girdejinin
(diisewiindin) peseltmesini goybermezlik maksady bilen onun
(girdejinil) dogry kesgitlenilisine bolan barlagy geciryir;
hemme subyektlerin, sonun bilen hem salgyt salmanyn hakyky
(real) we potensial obyektlerinifi hasabyny alyp baryarlar.
Seylelik bilen, salgyt gulluklary konfiskasiya edilen we
hojalyksyz emlaginini, hazynanyn, dowlete miras bolup gegen
emldginin hasaba almaklygyny, baha bermekligini we amala
asyrylmagyny iipjiin edyar.

4.3.Auditor barlagynyn emele gelsi we Osiisi.

Kérhanalaryn arasyndaky (sol sanda hem halkara derejede),
bank we dtiyaclandyrys islerinde kommersiya gurluslarynyn
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arasyndaky gorizontal baglangyklarynyn ginisleyin 0Osiisi
hojalyk organynyn 0Oziinin, hem-de onun kontragentlerinii
maliye yagdayyna baha bermekligin obyektiwligini we
esaslylygyny sertlendirydr. Su meseldnin oniinden doreyian
sertin biri bolup auditorlyk institutynyn isleyisi ¢ykys edydr.
Auditor - dowlet gullukgysy dédlde, 6zbasdak buhgalter-
rewizor, maliye, hasap we barlag taydan yokary derejeli
hiindrment. Olar kadrlaryin tayyarlanylysyna we gaytadan
tayyarlanylsyna yardam etmeklige, hem-de auditorlaryn
biliminin we hiindr endiklerinii yokary hiline gozegcilik
etmeklige niyetlenen auditorlaryn Assosiasiyasyna birlesen.
Auditin iki - dagsky we i¢ki gorniislerini belleyérler.
firmanyn icki auditi hem firmanyin merkezi yolbas¢ylygynyn
derejesinde, hem filiallaryn, boliinip ayrylan kompaniyalaryn
we s.m. derejesinde hereket edydn firmanyn igki audit gullugy
bilen amala asyrylyar. Firmanyn icki auditi diisewiintliligin we
girdejinin maksimizasiyasy maksady bilen kdrhananyn maliye
we hojalyk isinin  kdmillesmegi boyunca dolandyrys
cozgiitleriii netigeliliginiii yokarlandyrylmagyna goniikdirilen.
Onun meseleleri bolup asakdakylar ¢ykys edyar: yyllyk
hasabatyn tayyarlanylysynda buhgalter hasabynyi
prinsiplerinin (yorelgelirin) we kadalarynyn berjay ediliginiii
barlagy; dasky auditorlaryn tekliplerini igldp diizmek; firmanyn
yolbascylygyna kérhananyn maliye strategiyasynyini hemme
soraglary boyunca masalahat bermek; merkezi organlaryn
filiallarynynl tarapyndan yolbasgylyga tayyarlanan maliye
maglumatynyn 0z wagtyndalylygyny, ygtybarlylygyny we
takyklygyny barlamak; aktiwleriii biitewiligini {ipjiin etmek
boyunga ¢érelerin bara-barlygynyii we netijeliliginin seljerilisi;
tiz satylyp bilinyén serigdelerin tygsytlylygynyn gorlaryny yiize
cykarmak; firmanyn we filialyn maliye-hojalyk isinin
netijeliligini kesgitlemek we s.m..

Dasgky auditi dowlet salgyt we basga organlar bilen,
kdrhanalar bilen, beyleki ulanyjylar -banklar, dasary yurt
hyzmatdaslar, paydarlar, d&tiyaglandyrys jemgyyeti bilen
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sertnamalar boyunga yorite auditor firmalary yerine yetiryér.
Olaryn in esasy meselesi bolup barlanyan obyektlerin maliye
hasabatynyn hakykylygyny kesgitlemek, hem-de hojalyk
organlarynyn isinde bolan yetmezgilikleri ayyrmak boyunca,
olaryin maliye-hojalyk isinin we kommersiya netijelerinin
gowulandyrmagy boyunga teklipleri islap diizmek ¢ykys edyar.
Goyulan maksatlara yetmek iicin auditor firmalary
asakdakylary = amala asyryar: maliye ekspertizalary;
kirhanalaryn we guramalaryn maliye-hojalyk we kommersiya
isinin barlagy we rewiziyasy (derniewi); salgyt salma degisli
diisewtintlerin dogry kesgitlenilsi; olaryil peseltmeginini 6iilini
almaklyga gozeggilik we jerime cdreleri almaklykdan dynmak
miimkingiligi; gurayys, hasap alma we dolandyrys soraglary,
hasabat diizmek soraglary, salgyt salmanyn meselelerinini
soraglary boyun¢a maslahat bermek; firmanyn igerki
barlagynyn we auditin dogrylygynyn we netijeliliginin
barlamasy.

Auditor  barlamasynyn  birnd¢e  basgangaklaryny
(etapyny) bellemek miimkin. Baslangy¢ ya-da tayyarlanys
etapy 0z igine seljermdnin hakykylygyny we netijeliligini
ipjiin edyan auditoryn hereketini alyar,gerekli bolan materialy
secip almak we  ulgamlasdyrma, hasabatyn  diirli
gorkezijilerinin ~ denesdirip  boljaklygynyn = we  0Ozara
baglansygynyn barlagy. Ikinji etapda analitik hasaplaryn kén
mukdary Verine Vetirilydr. Uglinji etap netijelerii we ekspert-
auditor baha bermekligin emele gelmeginin
umumylysdyrylmagyna alyp baryar. Auditor isleyisi
kommersiya syrynyn gizlin we biitewi saklanylysyny gliwé
gecydr. Sonun bilen hem, ayry yagdaylarda, hynayat
etmekligin yiize ¢ykan faktlary barada hukuk gorayjy organlara
hokmany duydurmak kanun tarapyndan goz oilinde tutulan.
Auditor firmalaryn profesSional hyzmaty tolegli bolyar,
firmalarynn Ozleri bolsa yuridiki sahsyyetinn statusy bilen
hojalyk hasaplasykly guramalar yaly hereket edyéarler. Bu bolsa
auditor institutynynn maliye barlagyny gurayysynyn beyleki
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gornliglerinden il esasy tapawudyny - onun dowlet we
wedomstwo dolandyrys gurluslaryndan doly, sol sanda hem
ykdysady o©zbagdaklygyny amala asyrmagyna miimkingilik
beryir.
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5-NJI BAP: Kommersiya baslangyjynda hereket edyin
kdrhanalaryn maliyesi.

5.1.Kirhanalaryn maliye cesmeleri we olaryn ulansynyn
ayratynlyklary.
5.2.Kirhanalaryn esasy fondlary we olaryn emele gelsinin
sertleri.
5.3.Dolanysyk serisdeleriniin emele gelmeginin we
ulanylmagynyi maliye nukday nazary.
5.4.Kirhanalarda maliye meyillesdirilisi.

5.1.Kérhanalaryn maliye cesmeleri we olaryn

ulansynyii ayratynlyklary. Kérhanalaryin maliye resurslary -
bu hojalygy dolandyrma subyektlerinin ygtyaryndaky we
ginigleyin gaytadan ondiirmek we isgileri ykdysady taydan
howeslendirmek boyunca maliye borg¢laryny yerine yetirmek
ticin, ¢ykdajylary amala agyrmak {i¢in niyetlenen pul girdejileri
we diisewlintleri.
Maliye resurslarynyn ilkinji doremegi kdrhananyn onlimgilige
girizilen pursadynda, yagny ustaw fondyn emele gelen
wagtynda bolyar. Hojalygy dolandyrmanyn gurama-hukuk
formasyna baglylykda onun (ustaw fondunyn) ¢cesmeleri bolup
paydarlar maya goyumlary, kooperatiwleriii agzalalarynyn pay
wznoslary, pudak maliye resurslary (pudak strukturalaryny
saklanylsynda), uzak wagtlayyn maya goyumlary, byujet
serisdeleri ¢ykys edyir. Ustaw fondunyn ululygy onlimgiligin
prosesinde inwestirlenen esasy we dolanysyk pul serisdelerinin
olcegini gorkezyar.

Kérhana 6ziinin doreyis yeri boyunca yerli hikimlikler
tarapyndan dowlet hasaba alynmasyny gegen giiniinden baslap
onlimgilige girizilen diylip hasaplanyar we yuridik sahsyyetin
hukuklaryna eye bolyar. Dowlet hasaba alynmasy baradaky
maglumat kédrhanany dowlet reyestirine girizmek iicin ay
aralygynda  Tiirkmenistanyii  ykdysadyyet we maliye
ministrligine baryar.
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Hereket edydn kérhanalarda maliye resurslarynyn esasy
cesmesi bolup satylyan Oniimin (edilen hyzmatlaryn) bahasy
¢ykys edydr, onun boleklerinin kdbiri bolsa diisewlint
paylansygynyn prosesinde pul girdejilerinin we
toplanmalarynyn gorniisini alyar. Maliye resurslary esasan
girdeji (esasy we basga islerin gorniislerinden alynyan) we
amortizasion pul goybermeleri arkaly emele gelyér. Olar bilen
birlikde maliye resurslarynynn c¢esmeleri bolup, ¢ykyp giden
emlégin satylmagyndan bolan diisewiint, .iiytgewsiz passiwler,
diirli maksatly girdejiler, gurlusykda resurslarynyn toplanmagy
we baggalar ¢ykys edyar.
Ep-esli maliye resurslary, esasan hem tdzaden doredilyén ya-da
dikeldilydn kérhanalar boyunca maliye bazarynda toplanyp
(mobilizirlenip) bilyérler. Olaryn toplanmagynyn gorniisi bolup
berlen  kérhana  tarapyndan ¢ykarylyan  aksiyalaryn,
obligasiyalaryn we gymmat bahaly kagyzlarynyn beyleki
gorniislerinin satylmagy kredit inwestisiyalary ¢ykys edyar.
Basarjaiilyga basarnyklyga goniikdirilmeklik, doly maddy
jogapkércilik maliye Ozara baglansyklarynyin ugrunda iki
wajyp lytgesmeleri sertlendirdiler: birinjiden &tiyaglandyrma
amallarynyn  Osiisini, ikinjiden mugtuna alynyan pul
goybermelerint sferasynyn diiypli kemelmegini. Sonuni bilen
birlikde hojalygy dolandyrmanyn bazar esaslarynda ge¢gmekde
gaytadan paylanysyk tertibinde emele gelydn maliye
resurslarynyn diiziimiinde hasda yokary orny é&tiyaglandyrma
kompaniyalaryndan gelydn é&tiyaglandyrma ini doldurma
tolegleri tutar, byujet we pudak maliye ¢esmelerinin roly bolsa
kem-kemden peseler. Kérhanalar sulardan maliye resurslaryny
alyp bilerler: assosiasiyalardan we konsernlerden, olara bolsa
kdrhanalar dine degisli pul fondlarynyn ulangynyn
mehanizminin géz oOiilinde tutan mahalynda girip bilyérler;
pudak gurluslarynyn saklanylsynda - yokarda duran
organlardan; ¢ykdajylarynyn berk cdklenen sanawyna bolan
byujet gornlisinde - dowlet hédkimyetinin organlaryndan.
Mundan basgada gymmat kagyzlaryn bazarynyn
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hereket edis yagdayynda(sertlerinde) basga emitentlerin
gymmat kagyz boyunga diwidend we goterimler yaly hem-de
maliye amallaryny gegirmekden bolan girdeji yaly maliye
resurslarynyn gorniisleri emele geldi.

Kédrhanalaryn maliye reurslarynynn olaryn gurnalysynyn
cesmelerine layyklykda topara bdliinmesi seyle gorniisde
gorkezilip bilner (shema N°3).

Maliye resurslarynyn ulanylsy kdrhana bilen diirli
ugurlar boyunca amala asyrylyar, olaryn arasynda in esasysy
bolup sular duryar:
maliye bor¢laryny yerine yetirmek bilen sertlendirilyédn maliye-
bank organlaryna bolan tolegler,bu yerde byujete bolan salgyt
tolegleri, kreditleri ulanmak boyuncga
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banklara bolan goterimlerin tdlegi, 6n alynan ssudalarynyn
télenmegi; dtiyaglandyrma tolegleri we sonia menzesler degisli.
Oniimgiligin gifielmegi we onufi tehniki taydan tizelenmegi
bilen, tdze Oslisli tehnologiyalara gegmeklik bilen baglansykly
diiypli ¢ykdayjylaryna (reinwestirlenme) bolan 6z serisdeleriii
inwestirlemek, "nou-hau" ulanmak we s.m. - bazardan alynyan
gymmat bahaly kagyzlaryn su gorniiglerine bolan maliye
serisdelerinin  inwestirlenmesi:  berlen kédrhanalar bilen
kooperatiw lipjiin etme boyunca baglansylan basga firmalaryn
aksiyalary = we  obligasiyalary, dowlet karz pullary
howeslendiriji we durmus hésiyetli pul fondlarynyn
gurnalysyna bolan maliye resurslarynyi goniikdirilmegi;
hayyr-sahawatly maksatlara, sponsorlyga bolan maliye
resurslarynyn ulanylsy.

Hojalygy alyp barmagynyn bazar esasyna gecmekligi
bilen dine  kédrhanalaryn  yolbasgylarynyn, paydarlar
jemgyyetinin yolbascylyk edydn agzalarynyn roly Osméinde,
maliye gulluklaryn hem orny galyar. Kérhananyn Osiistiniin
maliye c¢esmelerini, maliye resuslarynyn has netijeli
inwestirlemegin ugurlaryny gozlap tapmaklyk, gymmat bahaly
kagyzlar bilen opersiyalary gecirmeklik we maliye
menejmentiniil basga soraglary bazar ykdysadyetiii sertlerinde
maliye gulluklary {i¢in 6rdn wajyp bolup duryarlar. Maliye
menejmentiniii diiybi - i amatly sertlerde gosmaca maliye
resuslaryny ulanmaga c¢agyrmaklygy, olary has netijeli
inwestirlemekligi, maliye bazarynda gymmat bahaly kagyzlary
satyn alyp we olary gaytadan satyp girdejili operasiyalary
amala asyrmaklygy miimkin edyin we degisli gulluklar arkaly
amala agyrylyan maliyeni dolandyrmaklygyn gurnalysyndan
ybaratdyr. Maliye  menejmentinin ugrunda  istiinligi
gazanmaklyk kopleng basarjanlyk, dédp bolup gelmeyin
cozgiitleri tapmaklyk, operasiyalaryn ululygy we oiiden belli
towekgellik, tutanyerlilik bilen yapysma yaly hésiyetlere eye
bolan maliye gulluklaryn isgérleriniii isi alyp barmaklygyna
baglydyr. Oz kirhanasynyt ¢ykdayjylaryny yapmak iigin basga
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eyecilerinin serisdelerini mobilizirldp, maliye gulluklarynyn
isgarleri birinjilik bilen maliye resurslarynyn
inwestirlenmesinin maksatlary barada anyk gézden yetirma eye
bolmalydyrlar we olar maksatlar bilen layyklykda serisdeleri
ulanmaga ¢agyrmaklygyn gorniisleri barada tekliplerini
(rekomendasiya) bermelidirler. Resurslar boyunca gysga we
orta wagtlyk talaplaryn ¢ykdayjylaryny yapmak tiicin kredit
edaralaryn  ssudalaryny  ulanmaklyk  maksada layyk
hasaplanylyar. Kérhananyn gineldilmegine we gaytadan
dikeldilmegine bolan uly diiypli maya goymalarynyn amala
asyrmagynda gymmat bahaly kagyzlaryn c¢ykarylmagyny
ulanmak miimkin, emma bu hoddiirleméni (rekomenadasiya)
dine seyle yagdaylarda bermek miimkin:

- eger maliyegciler maliye bazaryny diiypi 6wrenen bolsalar;

- gymmat bahaly kagyzlaryn diirli gorniiglerine bolan
isleglerini seljeren bolsalar;

sertlerin iiytgeyislerinii miimkngiliklerini hasaba alan bolsalar
we bularyn hemmesini her taraplayyn oylanyp goriip hem 6z
kdrhanalarynyn gymmat bahaly kagyzlarynyn calt we
diisewiintli satylmagyna ynamly bolsalar.

Gymmat bahaly kagyzlaryn ¢ykarylysy, tayyarlanylysy we
baslangyc Verlesigi Ordn ¢eper edilen, hysyrdyly, maliye
bazarynyn gurlusyny we potensial inwestoryn
psihologiyasynyn cun bilijiligini talap edyén isdir. Gosmaca
maliye resurslaryny ulanmaga ¢agyrmagy hokmiinde gymmat
bahaly kagyzlaryn c¢ykarylsyny we satylsyny saylap alyp,
kérhananyn administrasiyasy gymmat kagyzyn haysy gorniisini
- aksiyany ya-da obligasiyany saylap almaklygyny we haysy
sertlerde has yokary netijeliligi {ipjiin etmeli diyen sorag
¢Oziilmelidir.

Obligasiyalarynn ¢ykarylysy eyénin 6z emldginin bolegini
dolandyrmak hukugyna basga eyelere beresi gelmeyin
yagdayynda maksada layyk hasaplanyar. Bu yagdayda ol
gosmaga inwestirlerien serisdelerinden bolan  durnukly
diisewiindi almagy umyt edyir, ol bolsa (diisewiint) karzyn
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hereket etmegininn wagtynyn dowamynda obligasiya boyunga
tolenilsini, wagtyn sonunda bolsa bergininl iiziilsini miimkin
eder. Eger-de hususyyetci kidrhananyn gaytadan dikeldilmegini
we onun igleyis ¢dginin ginelmegini basga inwestorlaryin maya
goyumlaryny ulanmaga c¢agyrylmasyz we olary dolansykda
ulanylmasyz amala agyrylmagynyn miimkin daldigini gorse,
onda ol aksiyalaryn g¢ykarylysy barada ¢oziiwi kabul eder.
Emma bu yagdayda hem wajyp bolup adaty we ayratyn
hukukly aksiyalaryn, atly aksiyalaryin we gorkezijd bolan
aksiyalaryn arasyndaky saylama ¢ykys edyar.

Aksiyalaryn dirli gorniislerinin  ¢ykarylysy barada
soragy ¢Ozende, emitent olaryil (aksiyalaryin ) hereket edis
sertlerinde  ¢alt yerlesisinin  miimkingiliklerinden ugur
almalydyr. Adaty aksiyalar boyun¢a diwidend gorniisinde
tolenyédn diisewiindin derejesi kdrhananyn alyan girdejisine we
onun (girdejinin ) ulanylsynyn ugurlaryna baglylykda yyllar
boyunga {iytgdp duryar. Adaty aksiyalaryn eyelerine
paydarlaryt umumy yygnaklarynda paydarlar jemgyyetiniii
yolbascylyk edyédn agzalaryny saylamaklyk hukugy we basga
soraglary (meselem, yyllyk girdejinin 6l¢egi barada, onui
ulanylsynyn ugurlary barada we s.m.) ¢dzmek miimkingiligi
berilydr. Ayratyn hukukly aksiya asakdakylar bilen
tapawutlanyar: onuil eyesi birinjiden, goyulan maya
goyumlaryna bolan belli bir goterimin gérniisinddki diisewiindi
birinji nobatda almaklyk hukugyna eyedir; ikinjiden diwident
almak boyunca kumulyasiya hukugyna eyedir, bu bolsa bir
yylda (amatsyz yylda) aksiyalar boyunga girdejinii doly
almazlygy bolsa, onda indiki yylda (girdeji derejesi boyunga
iclinjiden, kérhananyn isden ¢ykarylmagynda beyleki
kreditorlar bilen denesdirilnde 06z emldk hukuklaryny
kanagatlandyrmak boyunga has agdyk hukuklara eyedir,
dordiinjiden, dolandyryjy agzalary saylamakda we basga
paydarlyk islerini ¢6zmekde ses bermek hukuga eye daldir.

Aylanysyga cykarylyan gymmat bahaly kagyzlar -
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aksiyalar, obligasiyalar we basga nominal (bellenilen)
gymmata eyedir. Hut sona layyklykda, hususan karzyn iiziilen
pursatynda tdlenydn, obligasiyany saklayjynyn oOniindaki
emitentin bergisi kesgitlenyér. Aksiyalary caltrak yelesdirmage
calsyp, emitent emissiya nyrhyny goyup bilydr, ol boyunga
bolsa gymmat bahaly kagyzlar ilki basda bank arkaly satylyar.
Emissiya nyrhy nominal nyrhyndan pes.

Maliye bazarynda aylanyan gymmat bahaly kagyzlar boyunca
isleginn we teklibin lytgdp durmagy aksiyalaryn we
obligasiyalaryn kursy, basgaca aydylanda olaryn satylyan we
satyn alynyan nyrhy nominal nyrh bilen deii gelmeyir. Bazar
kursy (hiimmeti) ilkinjilik bilen iki faktora bagly: gymmat
bahaly kagyz arkaly alynyan diisewiintin mukdaryna goni
proporsional we halk hojalygynda hereket edydn ssuda
goteriminiil normasyna ters proporsionaldyr. Mundan bagsgada
bazar hiimmetine ykdysady sertler, ssuda maya goyumlarynyn
bazarynyn yagdayy tasir edyar. Gymmat bahaly kagyzyn bazar
hiimmetinini kesgitlenilsine kotirowka diyilyadr. Ol birzalarda
yorite kotirowal komisSiyalary arkaly amala asyrylyar.

5.2.Kirhanalaryn esasy fondlary we olaryn emele
gelsinin sertleri. Islendik kérhanada Oniimgilik prosesinin
maddy-tehniki esas bolup, esasy Oniimgilik fondlary ¢ykys
edyérler. Bazar ykdysadyyetiniii sertlerinde esasy fondlaryn
ilki basda emele gelmegi, olaryn hereket etmegi we ginisleyin
gaytadan Ondiirmegi maksada bellenilen pul fondlary emele
getirydn we ulanyan maliyenint goniimel gatnagsmagynda amala
agyrylyar. Maksada bellenen pul fondlary zdhmet serisdelerinin
ulanmagyny, ulanylmagyny we dikeldilmegini bir zadyn isti
bilen amala agyryarlar.
Gaytadan doredilydn kdrhanalarda esasy fondlaryn ilki basda
gurnalmagy ustaw fondunyil boélegi bolup duryan esasy
serigdeler arkaly amala asyrylyar. Esasy serisdeler - bu
onlimcilik we oniimgiliksiz maksatly fondlara inwestirlenen pul
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serigdeleridir. Esasy fondlaryil satyn alynan we kérhananyi
balansyna gecirilen pursatynda esasy serisdelerinii mukdary
sanlayyn esasy fondlaryin gymmaty bilen den gelyir. Geljekde
Oniimgiiligin  prosesine esasy fondlaryn gatnagmagynyn
netijesinde olarynn gymmaty ikéd bollinydr: onuii konelmd den
bolan bir bélegi tayyar oniime gecirilydr, beylekisi hereket
edyin esasy fondlaryi galan bahasyny gorkezyar.

Esasy fondlaryn emele gelsininn wajyp ¢esmelerinifi biri

bolup, kérhanalaryin maya goyumlaryna goniikdirilen
ammortizasion pul goybermeleri ¢ykys edyiar. Maya
goyumlaryna ulanylyan kdrhananyn 6z maliye resurslarynyi
diiziimine girdeji girydr. Sonky wagtlar halk hojalygynyn
ayratyn pudaklarynda maya goyumlaryny maliyelesdirmegin
cesmelerinde girdejiniit absolyut payynyn we Ol¢eginin
ulanylmagynynn tendensiyasy vyiize c¢ykyar. Bu ymtylysy
hokman Osdiirmelidir. Onunl Osiisligi  esasy fondlarynyn
gaytadan doremek ¢esmelerinin oniimgilik isinifi netijesi bilen
goniimel utgasylmagy bilen anladylyar.
Girdeji bilen denlikde maya goyumlaryny maliyelesdirmek
iicin gurlusygyn Oziinde toplanyan serigsdeler (hojalyk usuly
bilen yerine yetirilyan gurlusyk-montaz isleri boyunca girdeji
we tygsytlama, icki resurslary toplama we s.m.), ¢ykyp giden
emldgin satylmagyndan bolan diisewliintler, Oniimgiligin
Ostlisini we sosial Osiis fondlarynyn serisdeleri ulanylyarlar.
Diiypli ¢ykdayjylara bolan byujet serisdelerinii ¢gykarylmagy
bir den tehniki syyasatynyn gec¢irmekligi miimkin edyir,
jemgyyet onlimgiliginin gurlusyny sazlagdyrmaga
,ykdysadyyetin ileri tutulyan pudaklarynynn 6smegine amatly
sertleri doredyar. Bazar sertlerinde byujet serisdelerini
maksatly subsidiyalar (inwestision pul goybermeleri) arkaly,
subwensiyalar we inwestision salgyt kreditleri arkaly almak
mimkin.

Tayyar oniime gecirilen esasy fondlaryn gymmatynyn
bir bolegi tayyar Oniimiii satylmagynyini dowamynda pul
gornligde yorite amortizasion fondlarda toplanylyar. Bu fond
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her yylky pul gorkezmeleri arkaly emele gelyir, we yonekey
bolekleyin giiieldilen gaytadan Ondiirmek prosesi iigin
ulanylyar.  Esasy  fondlaryn  gaytadan  doretmeginin
gineldilmegne bolan amortizasiyasynyn ugurlary ony hasaplap
cykarmasynyn we sarp edilsinin ayratynlyklary arkaly
sertlendirilyér: ol esasy fondlaryin gulluk normatiwine wagt
aralygynyn biitin dowamynda hasaplap ¢ykarylyar, onun sarp
edilisinin zerurlygy bolsa esasy fondlaryn hakyky c¢ykarylyp
gitmesinden son gelyar.

Amortizasion fondun ululygy her yylda esasy
fondlarynynn ~ balans = gymmatynyn  amortizasiyasynyn
normasyna kopeldilmegi arkaly hasaplanylyar. Ykdysady
taydan esasy amortizasiya normalary uly dhmiyete eyedir.
Olar, bir tarapdan, ulanylmakdan ¢ykan esasy fondlaryn
gymmatynyn doly yerini dolmagyny iipjiin etmekligi, beyleki
tarapdan bolsa, Oniimin hakyky o6ziine diisydn bahasyny
kesgitlemegi miimkin edydr. Soikyn diiziim elementi bolup
amortizasiya goyberilen pullar ¢ykys edyir. Amortizasiyanyn
normalary wagtyn dowamynda gaytadan seredilyérler, sebébi
esasy fondlaryn gulluk edis mdhleti iiytgeyar, ylmy-tehniki e
gidisiklerin we basga fondlaryn tésiriniin netijesinde olaryi
gymmatynyn tayyar oOnlime ge¢mekligin prosesi tizlenyar.
Esasy fondlaryn hem gaytadan bahalandyrylmasy hem-de
wagtal-wagtal bolup ge¢yar.Onun maksady esasy fondalaryn
balans bahasyna hézirki nyrhlara we gaytadan ondiirilmeginin
sertlerine layyk gelsini iipjiin etmekden ybaratdyr. Sonky
gaytadan bahalandyrys 1992-nji yylynl 1-nji noyabrda gegirildi.
Ozem esasy fondlaryn dikeldiji gymmaty olaryii balans
gymmatynyn esasy fondlaryn gornlisine we olaryn ise
girizilmeginin wagtyna baglylykda diferensirlenen
synasdyrmanyn koeffisientine kopeltmek arkaly tapyldy.
Hasaplap  ¢ykarylan  amortizasion  goyberilen  pullar
onlimeiligin  6stis fondy arkaly esasy fondlaryn doly
dikeldilmegine ulanylyarlar,maya goyumlary gorniisinde bolup
gecydr. Maya goyumlary arkaly dine o©n awansirlenen
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gymmatyn aylanysy gutarman, oniimgiligiii gitelmegi we onuil
maddy-tehniki bazasynyn kéamillesmegi bilen baglansykda
serigdeleriii gosmaca inwestirlenmegi hem amala asyrylyar.
Gineldilen gaytadan ondiirmeklik dine amortizasion gdyberilen
pullar arkaly iipjiin edilip bilmeyir, sebébi sonkylar esasan
yonekey gaytadan Ondiirmeklige niyetlenen. Sol sebdpli
ginieldilen gaytadan ondiirmeklik kop derejede milli girdejiden
ipjiin edilydr, 6zem diiypli ¢ykdayjylaryna ilkinjilik bilen
kérhananyil 6z maliye resurslary reinwestirlenyédr. Béirik hem
maliye bazarynda toplanyan aksioner we pay maya goyumlary
goniikdirilyar, kredit resurslary ulanylmaga cagyrylyar, ayratyn
yagdaylarda bolsa hokiimetin yorite kararlarynda aydylyp
gecilen yagdaylarda byujet pul goybermeleri we byujetden
dasary fondlaryn serisdeleri ulanylmaga cagyrylyar.

Hojalygy dolandyrmanyn praktikasynda amortizasion
fondlaryin hasaplanylsynyn diirli usullary ulanylyar. Cyzykly
yza gaydyan we tizlesdirilen amortizasiyanyn usuly. Bu yerde
amortizasiyanyn normasy ya esasy fondlaryn balans
gymmatynda bolan prosentde kesgitlenyir, ya- da ondiirilen
onlimin birligine bolan berk pul jeminde kesgitlenydr. Kawagt
olar yerine yetirilen isleriit mukdaryna bagly bolup duryar.
Cyzykly usulda amortizasion pul jemlerinii hasaplanmagy
kesgitlenen normalar boyunga esasy fondlaryn oniimgilikleyin
ulanylmagynyn mohletinin dowamynda amala agyrylyar.
Durnukly nyrhlaryn sertlerinde Z&hmetini serisdelerinini esasy
gorniislerine bolan amortizasiyanynn hasaplap ¢ykarmagynyn
deit Olgegli usulynyn peydalanylsy 0Ozlini 6dedi. Emma
nyrhlaryn  galmagynyn sertlerinde, esasanam gaytadan
girizilydn tehnika boyunca, yza gaydyan usula ge¢meklik
maksada layyk hasaplanylyar. Bu usulda amortizasiyanyn has
yokary normasy amortizasiya dowriinii bagynda goyulyar, son
bolsa ol kem-kemden kemelyar.

Halk  hojalygyn  ayratyn  pudaklarynda  tizlesdirilen
amortizasion usulyny ulanmaklyga rugsat berilydr. Olara
materiallaryn gurallaryil we abzallaryn progressiw gorniislerini,
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eksporta bolan Onlimi Ondiirydn, hem-de gorniisi taydan
konelen tehnikanyn kopciilikleyin ¢alsyrylmagyny amala
asyryan kédrhanalar degisli. Bu kérhana amortizasion
goyberilen pullarynn hasaplanylsyny iki esseden yokary
galmadyk amortizasiyanyii normasy boyunca amala asyrmak
hukugy bar. Bu bolsa olar tarapdan amortizasion gymmatynyn
gysga wagt aralygynda gecirilsini iipjiin etmekligini miimkin
edydn 0z esasy fondlarynyn gulluk edisinin taze hasap
mohletini kesgitleyandiklerini afiladyar.

Inwestision kreditler - bu peseldilen salgydyn o6lgegindaki
girdejinin  Oniimgilige reinwestirlenmek hem emlége bolan
salgydynn  peseldilmeginden gelen pul serisdelerinii
kdrhanalaryn hususylasdyrma prosesinddki emlégin yzyna
satyn almagyna goniikdirilmek yagdayndaky girdeja bolan
salgyt we emldge bolan salgyt boyunga tdleglerin mohletinin
yza siiysiirilmegi bilen baglylykda kici biznesiii kdrhanalaryna
goyulan pul serisdeleri. Girdejd bolan salgyt toleyjisi seyle
yvagdaylarda inwestision krediti almak hukugy bar, eger ol
(kredit) birinjiden, import boyunga On alynan abzallary
calsyrylmaga ulanylyan bolsa, ylmy-barlag we tejtibe-
konstruktorlyk islerini ge¢irmége we toweregindiki sredanyn
galyndylar bilen hapalanmagyndan goramaga ulanylyan bolsa,
ikinjiden, mayyp bolan adamlara is yerlerini doretmegi
miimkin edydn bolsa. Sonuni bilen birlikde c¢édklendirilmeler
hem bar. Olarynn biri kdrhanadaky iscilerin sanyna degip
gecydr, iscilerin sany kérhana goyulan ululykdan gecip
bilmeyir. Yogsam inwestision krediti berilmez. Basga
ciaklendirme bolsa inwestision kreditinii dlgegi bilen bagly,
onunl 6lgegi girdejd bolan salgyt boyunca awans toleginit we
onun yylky jemininn ululygyny 50%-den yokary kemeltmeli
déldir.

Inwestision  kreditin  gaytaryp berilmegi salgyt
toleyjinin  we salgyt inspeksiyasynyn arasynda baglagylan
kredit ylalagygynda agzalyp gecilen mohletlere we sertlere
layyklykda amala asyrylyar.
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5.3.Dolanysyk serisdelerinin emele gelmeginii we
ulanylmagynyii maliye nukday nazary. Oniimi 6ndiirmek
icin kédrhana esasy fondlar bilen deiilikde 6z i¢ine oniimgilik
zapaslaryny (¢ig mal, materiallar, yangy¢ we s.m.) gutarmadyk
ontimgiligin =~ galyndylaryny  we  geljek  dowiirlerii
¢ykdajylaryny alyan dolanysyk oOniimgilik fondlary zerurdyr.
Oniimgiligii prosesinde sarp edilen dolanysyk fondlary
aylangygyn ¢édgine haryt gorniisinde giryar (skladlarda we
yiikldp ugratmada tayyar oniim gorniisinde), sofira bolsa tayyar
Oontimin satylsynyin dowamynda pul gorniisine (hasapdaky pul
serigdeleri, kdrhananyn gaznalardaky we onufi bankdaky pul
hasabyndaky pul serisdeleri) gegyar.

Aylangygyn c¢édginde bolyan rersurslaryn haryt we pul
gorniisleri aylansyk fondlaryna degislidir.

Oniimgilik prosesinifi we 6niimiii satylmagynyi iizniiksizligini
ipjiin etmek ii¢cin kdrhana 6z ygtyyarynda bir wagtda hem
dolanysyk Oniimgilik fondlaryny, hem aylangyk fondlaryny
saklamalydyr. Dolansyk oniimgilik fondlaryna we aylangyk
fondlaryna awansirlenen pul serisdeleri kdrhananyn dolansyk
serigdelerini diizyirler.

Kérhananyn dolangyk serisdelerini gurnamak {i¢in 6z hem karz
resurslaryny ulanyarlar. Hususy 6z serisdeler esasan fondlaryn
aylanysygyil  gurnalysynda bas roly oynayar, sebébi
kommersiya baslangyjynda isleyin kérhanalar isi hayyrly alyp
barmak {i¢in we kabul edilen ¢ozgiileri boyunga jogapkargilik
cekmek ticin belli bir emlédk we operatiw 6zbasdaklygyna eye
bolmalydyrlar. Sonuii bilen birlikde karz serisdeleriniii
ulanylmaga cagyrylmagy hem wajypdyr, sebédbi hojalygyn
dolangyk serisdelerine bolan umumy zerurlygyny kemeldyir,
ol serigsdelerin netijeli ulanylmagyna bolan c¢alysmany
howeslendiryir.

Oziinit esasyna gord dolanysyk serisdeleri maliye
didlde, umumy ykdysady kategoriyadyr. Sonuii bilen
baglylykda kédrhananyn dolansygynda bolyan pul serisdelerinin
mukdary maliye resurslaryna degisli dédldir. Muna garamazdan
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hut maliye gatnagyklary dolanysyk serisdeleriniii fondunyn
bolmaklygynyii baslangyc esasyny diizydr, maliye resurslary
bolsa (fondun) olgeginin ilki basda gurnalsyna we son
iytgemegine bolan diiybi diizydr. Maliye gatnasyklary
dolanysyk serisdelerini hereket edis ugrunda ii¢ yagdayda
emele gelyérler: kdrhananyn ustaw fondunyn emele gelmeginin
dowamynda;

hususy dolansyk serisdelerinin kopelmegine bolan maliye
resurslarynyn peydalansynyn prosesinde;

gymmat  kagyzlaryna  bolan  dolansyk  serisdelerinin
artyklygynyn inwestirlenmegi.

Hususy dolanysyk serisdelerinin emele gelmegi
kdrhananyin gurnalan pursatynda bolyar. Bu yagdayda
kdrhananyi ustaw fondy emele gelyéir. Bu yerde gurnalmagyn
cesmeleri edil esasy serisdeleriiki yalydyr: paydarlyk maya
goyumlary, pay wznoslary Tlytgemesiz passiwler, byujet
serigdeleri (dowlet sektorynda gaytadan paylanyan serisdeleri
dolansygyn wertikal ulgamy saklananda).

Dolanysyk serisdelerin  aylangygy - bu olaryi
ulanysygynyn gorkezijisidir. Aylansyk - 6nlimgilik zapaslaryny
almakdan baslap we kérhanalaryn hasaplaryna pullaryn
barmagy bilen gutaryp, pul serisdelerinin doly aylansygynyn
wagty bilen kesgitlenydr. Bir dolansygyn (aylawyn) wagty
giinler boyunca 6l¢enyir. Awansirlenen dolanysyk serisdeleri
nége calt aylansalar, songada has gowy netije gazanylyar - sol
bir serigdelerin jemi arkaly Oniimii has kop Onmegi we
satylmagy bolup gecyir.

Hususy dolanysyk serisdelerinin barlygy, olaryn bitewiligi,
hususy we karz dolanysyk serisdelerin arasyndaky gatnasygy
(baglansygy) kédrhananyn maliye durnuklylygynyn derejesini,
gymmat bahaly kagyzlar arkaly maliye resurslarynyn gosmaga
toplanmagyna miimkingiligini, kdrnananyn maliye
bazaryndaky yagdayyny hisiyetlendiryar.

Kérhananyn toleyis ukyby onuil séwda, kredit we pul hésiyetli
bagga amallaryndan gelip ¢ykyan tdleg borgnamalarynyn 6z
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wagtynda yerine yetirip bilmeginden kesgitlenyir. Toleyis
ukyby gontimel kommersiya sertlesigin gorniisine we
sertlerine, kreditin alynmak mimkingiligine we onui
hodiirlenmegininn ~ sertlerine (mohletine, haysy goterimler
boyunga) tdsir edip bilydr. Toleyis ukyby kdrhananyn hakyky
(real) we potensial maliye resurslaryny, onun tdleglerini we
hézirki pul toleglerinin girdejilerinini arasyndaky baglansygyny
hasaba alyan yorite koeffisentlerin  ulgamy arkaly
kesgitlenilyar.

Kérhananyn bergi bor¢namalarynyn ugrunda toleyis
ukybyny onun tiz satylyp bilijiligi gorkezyédr. Tiz satylyp
bilijilik kdrhananyn islendik yagdayda zerur bolan ¢ykdajylary
etme ukybyny gorkezyar. Tiz satylyp bilijilik bergililigin
ululygyna, hem-de tiz satylyp bilyidn serisdelerin mukdaryna
bagly bolup duryar, sonikylara elde bolan pul serisdeler, bankyn
hasabyndaky resurslar, gymmat bahaly kagyzlar we dolanysyk
serisdelerinin tiz satylyan elementleri degislidir. Kadrhananyn
kreditorlaryin we byujetin o6niinddki bergi bor¢namalary iiziip
bilmeksizligi onun batmaklygyna getiryar.

Kérhananyn kommersiya hasabynyin baslangyjynda hereket
etmegi girdejinin maliye hojalyk isinii dine bas netijesi
hokmiinde ¢ykys etmegine getirydn, kdrhananyn, jemgyyetii
diirli gérniigli talaplaryny kanagatlandyryan ¢esme hokmiinde
¢ykys etmegine getirdi. Girdeji -Onlimgiligin gifielmeginin we
hojalygyn isindéki bagga talaplary lpjiin etmekligin wajyp
cesmesidir. Onuil bir bolegi isgarlerin maddy taydan
howeslendirilmelerine we olarynn durmus taydan talaplaryny
kanagatlandyrylmagynda ulanylyar.Girdejinin byujet,
byujetden dasary we hayyr-sahawat fondlaryn gurnalmagynda
orny hemise galyp baryar.

Girdejinin  diirli  gorniisli  talaplaryny kanagatlandyryan
dowriinde onun (girdejinin) paylanylsynyn ykdysady taydan
esasy ulgamyny diizmeklik wajyp mesele bolup duryar. Esasy
talap girdejinin paylanys ulgamynda hojalygy dolandyrma
subyektlerini, biitinlikde jemgyyetin we belli bir isgérlerin
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bahbidininl tebigy birlesmegine alyp baryar. Bu talabyn amala
asyrylmagy girdejinin  paylansynyn esasy diizgiinlerini
sertlendiryér. Olar bolsa asakdykylardan ybarat:

- biitiinlikde jemgyyetin (dowletin {isti bilen ) 6niinde maliye
borglaryi ilki nobatda yerine yetirilmegi;

-ginieldilen {izniiksiz Oniimgiliginin talaplaryny girdeji arkaly
maksimal iipjiin etmek;

-girdejinin isgirlerin  maddy taydan howeslendirmekligine
ulanylmagy;

-durmus-medeni talaplaryna girdejinin  goniikdirilmegi; Si
diizgiinlerin durmusa gegirilmegine belli bir gérniisleri su wagt,
bazar hojalygynyn esaslaryna ge¢meklik bilen baglydyr.
Bazara gegmeklik bilen kdrhana maliye 6zbasdaklygyny satyn
alyar. Alynan girdejini nird , haysy mukdarda we nihili
mohletlerde iberilmegini onun 6zi kesgitleydr. Dowlet
tarapyndan kdrhananyn hereketlerini reglamentirleyin yeke-tidk
zat - bu yenillikler we sanksiyalar bilen baglanysykly ge¢yin
salgytlardyr.

Kérhanalar ilki nobat tertibinde emldge bolan salgydy, ondan
son girdejd bolan salgydy toleyarler. Girdejd bolan salgydyn
hasaplanylgynyn esasy hokmiinde tutus girdeji alynyar, ol bolsa
asakylardan ybarat:

-gosulan gymmata bolan salgytsyz we aksizsiz satuwdan gelen
diisewiintin, we Onlimin Oziine diisydn gymmatyna giren
onlimcilige we satuwa bolan c¢ykdayjylarynn arasyndaky
tapawudynyn gorniisinde hasaplanyan we Oniimin (isden,
hyzmatdan) satuwyndan gelen girdeji;

-esasy fondlaryn we kdrhananyn basga emlidginin satuwyndan
gelen girdeji; satuwdan dasary operasiyalaryndan gelen
diisewlintler ( ¢ykdayjylyar ), barik bolsa asakdakylar giryar:
basga kédrhanalaryn igine pay boyunga gatnasmagynda bolan
girdejiler, emldgi kdrendd bermekden gelen maliye netijesi:
aksiya, obligasiya we kdrhana degisli basga gymmat bahaly
kagyzlar boyunca diwidendler we goéterimler; sanksiya
gornilisinde alynan we tdlenen pullar;
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Oniimi 6ndiirmek (is, hyzmat) bilen goniimel bagly dil
amallardan gelen ¢ykdayjylar. Salgyda salynan girdeji sofira
toleyjilere berlen salgyt yenilliklerinini jemine kemeler. Girdeja
bolan salgyt kdrhanalar tarapyndan bir den bolan 25% stawka
boyunca tolenydr. Tapawutlylykda kdrnana tarapyndan isin
ayratynlyk gorniisinden alynan girdeji ¢ykys edyar.

Girdeja bolan salgydy byujet we byujetden dasary fondlara
baryan hokmany toleglerin basga gorniisleri télenilenden son
kirhananyn girdejisi onuil doly ygtyyaryna galyar we ol
tarapdan Ozbasdak ulanylyar. Eger kdrhananyn ustaw fondy
basga inwestorlaryn gatnagmagynda emele gelen yagdayynda
girdeji diwidentlerin we prosentlerinn tolenilsine goniikdirilydr
we Onlimgilik, talap edijililik we sosial hésiyetli zerurlyklaryna
goyberilyir. Hususan, asakdakylar doredilyér:

- Oniimgiligin siis fondy;

-maddy howeslendirme fondlary;

-durmus 6siisin fondy;

-rezerw fondy we basgalar.

5.4.Kérhanalarda maliye meyillesdirilisi. Bir yylyn
ciaginddki maliye prosesleri girdejilerin we ¢ykdajylaryn
balansy = goOrniisinde  gurnalyan  kdrhananyn  maliye
meyilnamasynda 06z yzyny galdyryar. Girdejilerin  we
cykdajylarynl balansynda pul gorniisinde kdrhananyn maliye-
hojalyk isinin hemme taraplary, onun alyan girdejileri we
toplanmalary, ¢ykdajylaryn sarp edilisi gorkezilyar. Elbetde su
balansyn diiziilmegi kérhananyn 15inii hemme
nukdaynazarlary - Oniimgilik, inwestision, durmus we s.m.
boyunca isldp diizlilydin meyilnama hasaplamalarynyn
ulanylmagyny talap edyér. Dine olara arkalanyp, kdrhananyn
maliye boliimi umumy maliye netijesini we isin  diirli
gorniiglerinin esasynda ony diizyédnleri, byujete we byujetden
dasary fondlara bolan tdlegleri, rezerw fondlarynl ululygyny,
kdrhananyn doly ygtyyaryna goniimel galyan arassa girdejini,
maliye resurslaryny (maliye bazarynda gosmaga toplananlary
hasaba alyp) we olarynn ulanylmagynyi ugurlaryny takyk
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kesgitldp bilyar.

Girdejilerin we c¢ykdajylaryn balansyny diizmeklikde
kdrhananyn isine uly tésir edydn inflydsiya proseslerini
hékmany hasaba almaklyk zerurdyr. Oniimcilik-hojalyk
isinden bolan girdeji., amortizasion goyberilen pullaryn
goymalary, Oniimgilik ¢dgine we sosial strukturasyna bolan
maya goymalarynyn ¢ykdayjylary, kérhana ii¢in edilen isler we
hyzmatlar tg¢in tolegler, rezerw fonduna bolan wznoslar
inflyasiyanyn tésirinit ¢dginde bolyarlar, sol sebidpli bolsa
girdejilerin we ¢ykdajylaryn balansynda inflyasiyanyn osiisinin
indeksini hasaba alyp olaryn gaytadan goniikdirilmesini goz
oniinde tutmak zerur.

Kéarhananyn maliye meyilnamasynda maliye resurslarynyn
diirli gorniislerinii ulanylmagyny we olaryn ulanylmagynyn
ugurlaryny hésiyetlendirydn gorkezijilerin hemme topary
boyunca meyilnama hasaplamalaryin ahyrky jemi gorkezilyar.
Girdeyjilerin we ¢ykdajylaryn balansy hojalygy dolandyryjy
subyektinin isinin hemme toparlaryny bir zat arkaly yerine
yetirydn maliye proseslerii mazmunyny gorkezyir we diizgiin
taydan seyle dort boliimlerden ybarat.

1-nji bolim: "Girdejilerin we serigdeleriii gelmesi", bu yerde
banklardan we dowletden alynan resurslardan basgalary
gosulyar. Bu boliimini gorkezijilerinint diiziiminde asakdakylar
tapawutlandyrylyar: esasy isii netijesinden gelen girdeji,
inwestision isinden bolan girdeji, gymmat bahaly kagyzlardan
alynan diwidendler we goterimler, ylmy-goézleg héasiyetli isleri
boyunca sertnamalardan bolan diisewiintler, amortizasion
goyberilen pullar, ¢ykyp giden emlédgin satuwyndan gelen
diisewiintler liytgewsiz passiwleri we s.m.

2-nji boliim. "Cykdajylaryin we serisdelerin goyberilmegi". Bu
boliim kdrhananlaryn gifielmegine bolan maliye resurslarynyn
ulanylmagyny, isin has yokary netijelerini ykdysady taydan
howeslendirilmegini, operasion we basga c¢ykdajylaryny
gorkezyir. Oniimi &ndiirilmegi we satylmagy bilen bagly
bolan pul serigdeleri Onden artyk awansirlenen maliye
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resurslarynyil gosmaca ¢agyrylmagyny talap etmeyénligi ligin
kdrhananynn maliye planyna gosulmayarlar. Maya goymalary,
ykdysady taydan howeslendirmegiii fondlaryna goyberilen
pullar, gymmat bahaly kagyzlaryn alynmagyna bolan
¢ykdajylar, diirli hayyr-sahawat fondlaryna goyberilen pullar
we §.m.

3-nji bolim. "Kédrhananyn bank edaralary bilen kredit 6zara
gatnagygy", bu yerde kidrhananyn alan ssudalary, olaryn
gaytaryp berilmegi we krediti ulanmak boyunca géterimlerin
tolenilsi bellenilyir. Bu boliim iki bolekden ybaratdyr: girdejili
boleginde  kdrhananyn ssuda almaklygy gorkezilyér,
cykdajylysynda bolsa - ssudalaryn kem-kemden iiziilmesi we
olar boyunga prosentlerin tolenilsi gorkezilyar.

4-nji boliim. "Kédrhananyn byujet we byujetden dasary fondlary
bilen 6zara gatnagygy", ol onde duran bolim bilen denlik
boyunca iki bdlekden duryar - ¢ykdajyly we girdejili. Bu
boliime, bir tarapdan, byujeti we byujetden dasary fondlara
bolan salgyt toleglerini, beyleki tarapdan bolsa - pul
goybermelerinini alynmagyny 6z icine alyar .

Maliye meyilnamasy yylynn dowamynda ¢éryekleriii boliinmesi
bilen diiziilyar we maliye-hojalyk isinifi hemme ugurlaryndaky
15111 oylanysykly alynyp barylmagynyin zerur serti bolup duryar.
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6-NJY BAP: Déwlet byujeti.

6.1.Dowlet byujetinin mazmuny,durmus-ykdysady
proseslerd:iki orny.
6.2.Byujet girdejilerinin ykdysady mazmuny.
6.3.Dowlet byujetinin ¢ykdajylary.
6.4.Byujet yetmezciligi we ony dolandyrmak.

6.1.D6wlet byujetiniih mazmuny, durmus-ykdysady
proseslerdiki orny. Déwletiii_kiirhanalar, edaralar we halk
bilen yiize cykyan maliye gatnasyklaryna byujet gatnasyklary
diyilip _atlandyrylyar. Maliye gatnasyklary hokmiinde bu
gatnagyklarynyii ¢ykys etmegi, olaryn dowletii .(degisli
hikimiyet organlarynyi {isti bilen) hokmany gatnagyjysy bolyan
aylanysyk prosesinde yiize ¢ykmagyndan we umumy dowlet
talaplaryny kanagatlandyrmagyriat niyetlenen bu serisdelerisi
merkezlesdirilen fondunyii gurnalmagy we ulanylmagy-bilen
baglanysmagyndan ybaratdyr.
Byujetleriit  gatnasyklaryna obyektiw hisiyeti mahsus. 01
dowletin elinde her yylda jemgyyetin &hli ¢dginde iizniiksiz
oniimgiligin talaplaryna rayatlaryn sosial-medeni talaplaryny
kanagarlandyrylmagyna, goranys meselelerini ¢6zmeklige,
dowlet dolandyrysynh umumy har¢laryny yapmaklygyna zerur
bolan milli girdejinin belli bir payynyn yygnalmagy bilen
sertlendirilyarj
Hereket edis prosesinde byujet gatnagyklary olara
degisli maddy beyanyny alyarlar. Olar ¢ylsyrymly gurama
diiziimin formasyna gegyarler. Dowletin ygtyyaryndaky maliye
resurslaryny merkezlesdirilmeginiii derejesini gorkezyin byujet
fondunyn belli bir ululygy faktorlaryin birndgesine bagly:
ykdysadyyetii guramalarda, edaralarda hojalygy
dolandyrmagyii usullaryna; jemgiyetin tarapyndan ¢d6ziilen
ykdysady we sosial meselelerine, halk  hojalygyn
proporsiyalaryndan goz oOiniinde tutulyan diizim 6zgerislerii
Olcegini we s.m. Byujet fondunyn diiziiminde 6ziine mahsus
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bolan gorniislerinde hereket edyén rezerwler doredilyér.
Yurdun byujet fondunyn gurnalmagy we ulanylmagy boyunca
byujet gatnasyklarynyn jemi dowlet byujeti diyen diislinjéni
emele getiryar ya-da diizydr. Ykdysady diiybi boyunca dowlet
byujeti - halk hojalygyn, durmus-medeni cérelerin, goranysyn
we dowlet dolandyrysyin hasaplaryny maliyelesdirmegine
niyetlenen byujet fondun ulanylmagy we gurnalmagy bilen
baglanysykda milli girdejini gaytadan paylamak boyunca
dowletin yuridiki hem fiziki sahslar bilen yiize ¢ykyan pul
gatnagyklary real, obyektiw sertlendirilen paylanysyk
gatnagyklarynyin bolmaklylygynyn ykdysady gorniisi bolup
spesifik jemgyyet maksadyny - jemgyyetin we onun dowlet-
territorial diizlimlerininn talaplaryny kanagatlandyryp, byujet
0zbasdak ykdysady kategoriya hokmiinde goriilip bilner. Bu
kategoriya maliyaniit bir bolegi bolup, biitinlikde maliyeleri
mahsus bolan hidsiyetlere eyedir, sonunl bilen bir wagtda ony
maliye gatnasyklaryn beyleki ugyrlaryndan we halkalaryndan
tapawutlayan hisiyetler hem ona degisli. Ayratynlyklaryn
hataryna asakdakylar degisli:

- dowlet byujeti gaytadan paylanysyk gatnasyklarynyn ayratyn
ykdysady gornilisi bolup duryar, bu gorniis bolsa dowlet
ygtyyaryndaky milli girdejiniii boleginin 6zbasdaklygy we ony
jemgyyetit we onuil ayry territorial bollinsiklerinin talaplaryny
kanagatlandyrmak maksatly ulanmak bilen baglansykly;

- byujet arkaly milli girdejinin halk hojalygynyn pudaklarynyn,
yurdunn towereklerinin  jemgyyet¢ilik  isinini  ugurlarynyn
arasyndaky gaytadan paylansygy bolup ge¢yar;

- byujet paylanysygynyn ugry dowlet maliyesinin diiziiminde
merkezi orna eyedir, bu bolsa onuil basga halkalardan
tapawutlykda mohiim orny bilen sertlenendir.

Byujet mehanizmi byujet syyasatynyn real beyan etmesidir, ol
byujet gatnasyklarynyn ykdysady we durmus meseleleri
cozmeklige belli bir goniikdirilmegini gorkezyar.

Byujet mehanizmi arkaly byujeti dowlet tarapyndan
ykdysadyyetii sazlagdyrmagynyn, oOnlimg¢ilik we durmus
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prosesleri howeslendirmegiii guraly hékmiinde ulanyp bolar.
Milli girdejiniii byujet gaytadan paylanysygy arkaly jemgyyet
ontim¢iliginin diiziimini kdmillesdirmek miimkin. Su yagdayda
dowlet ykdysadyyete tdsir etmegin goniimel we gytyklayyn
gornliglerini - kéirhanalara pul kdmegini bermekligi, dowlet
inwestisiyalaryny, byujet maliyelesdirmegini ulanyar. Byujet
mehanizminin dogry diiziilmeginin yagdayynda, ol (byujet
mehanizmi) ykdysadyyete we durmus ¢idgine, ymy-tehniki 6ne
gidisiklerin (progressin) depginlerinin tizlenilmegine, jemgyyet
Oniimgiliginin maddy tehniki tdzelenmegine we
karnillesmegine real tésir edip bilyar.

Byujet mehanizmi dowletin byujet syyasatynyin amala
asyrylmagynyn isjen guraly bolup duryar. Ol barada pikiri
yurduni byujet fondunyn gurnalysyny we byujet girdejilerin we
cykdajylary boyunca yoretmek miimkin. Byujetint bilen halk
hojalygynyn adresliligi, olaryn jemgyyet oniimg¢iliginiii diiziim
boleklerinddki isin yagdayyna bolan barlag maksady bilen
ulanylmagy ticin diiyp doredyar.

6.2.Byujet girdejileriniin ykdysady mazmuny. Byujetiil
girdejileri dowletifi kédrhanalar, guramalar we rayatlar bilen
yurdufi byujet fondunyi gurnalysynyi prosesinde yilize ¢ykyan
ykdysady  gatnasyklaryny  gorkezydr. Bu  ykdysady
gatnasyklaryfi yiize ¢cykmagyn formasy bolup dowlet byujetine
bolan kérhanalaryfi, guramalaryfi we ilatyfi tolegleri c¢ykys
edyar.
Hizirki dowiirde dowlet byujetinii  girdejileri  salgyt
toleglerinifi esasynda gurulyar. Kédrhanalaryf byujet bilen 6zara
gatnasygy kanun tarapyndan sazlanyan hukuk esasyna gecdi.
Salgytlaryn ykdysady diiybi dowletifi yuridiki we fiziki sahslar
bilen yiize ¢ykyan pul gatnagyklary bilen hisiyetlenyir. Bu pul
gatnasyklary obyektiw taydan sertlenendir we spesifik
jemgyyetcilik maksada-dowletin ygtyyaryna pul serisdelerini
toplamaklyga eyedir.Sol sebépli salgyda iki funksiya-fiskal we
ykdysady funksiyalara eye bolan ykdysady kategoriya
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hokmiinde seredilip bilner. Fiskal funksiyasy arkaly pul fondy
gurnalyp bilner. Ykdysady funksiyany amala asyryp dowlet
izniiksiz 6niimgilige tasir edyér, onud Osiisine yardam edip ya-
da ony saklap, maya goyumlarynyfi toplanylsyny caltlasdyryp
ya-da peseldip, halkyii toleyis ukybynyi islegini gifieldip ya-da
kemeldip. Salgytlardan basga, byujetii girdejisiniii fiskal
dhmiyeti boyunca ikinji bolup déwlet karz pullary ¢ykys edyar.
Olar dine byujet zyyanyny yapmaklyga ulanman, diirli diiypli
cykdajylary {ipjiin etmeklige hem ulanylyar, esasanam
ykdysadyyetii  dowlet  sektoryna  bolan  serisdelerif
inwestirlenmegifi bolegine.

Dowlet  girdejileriniii  toplanylysynda yene-de bir  usul
hokmiinde emissiya ¢ykys edyir, 6zem dine kagyz puly
bolman, kreditli hem bolup bilydr. Emissiyanyf ulanylmagyna
dowlet dine seyle yagdaylarda gecip bilyar-eger salgyt we karz
girdejileri Osiip baryan dowlet ¢ykdajylaryny iiziip bilmeseler,
maliye bazarynda bolsa karz pullaryn ¢ykarylmagyna amatly
ddl yagday emele gelyédn bolsa.

6.3.Dowlet byujetinifi ¢ykdajylary. Dowlet byujetinin
cykdajylary-pul serisdeler fondunyn paylanylmagy we onud
pudaga, maksada we-territorial  bolinilmegi  boyunga
ulanylmagy bilen baglanysykda yiize ¢ykyan ykdysady
gatnasyklarydyr. Byujetin ¢ykdajylarynda 6z afilatmalaryny bir
bitewi paylansyk prosesinin iki tarapy tapyar: byujet fondunyi
diiziim boleklerine bolinmegi we byujetden pul alyan maddy
onimgiligin - we  onamgiliksiz  ¢éginiin  kdrhanalarynda,
guramalarynda we edaralarynda maksada bellenen pul
fondlaryii emele gelmegi.
Byujet c¢ykdajylarynyin has ululary bolup halk hojalygynyn
maliyelesdirilmegi bolup duryar. Ol dowlet meselelerinii has
wajyplaryny  we ulularyny  ¢ozmeklige  cagySakdyr:
ykdysadyyetin esasy pudaklarynyii 6siisinin tiz depginleri bilen
baglansykly ileri tutulyan céreleri maliyelesdirmek, toplum
maksatnamalaryn amala agyrylmagyny ipjiin etmek; onimgilik
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we pesrdak durmus infastrukturalaryny kamillesdirmek tigin
maliye mimkingiliklerini doretmek.

Byujet serisdeleriniii ep-eslisi her yyl durmus - medeni
carelerini maliyelesdirmége gonikdirilyar. Olar dowlete halk
magaryfynyn  ulgamyny  o6sdiirmek  {gin,  medeniyeti
maliyelesdirmek tigin, ilatyfi medisina taydan hyzmat edislikde
in pes talaplaryny kanagatlandyrmak tgin, rayatlaryii durmus
goranmagyny ipjin etmek igin, olaryn durmus-medeni
carelerine bolan ¢ykdajylary dine durmus &dhmiyete eye
bolman, ykdysady dhmiyete hem eyedir.

Byujet serisdeleriniii bir bolegini dowlet goranysyga eltyar.
Harby ¢ykdajylary  salgyt toleyjilere kan bir arzan diisenok.
Goranysyga  bolan  byujet  ¢ykdajylaryii  ululygyna
ykdysadyyetin ostiginiii derejesi, onun maliye mimkingilikleri
tasir edip bilyar. Dolandyrysa bolan byujetin ¢ykdajylary
dowlet tarapyndan hojalyk-gurama funksiyanyi  yerine
yetirilmegi bilen sertlenendir we spesifik dolandyrys ugrunyn
bolmagy bilen baglansyklydyr. Dolandyrysa bolan ¢ykdajylar
dowlet organlarynyi isinin maddy-maliye esasy (bazasy) bolup,
olara ykdysadyyete yolbascylyk etmage mimkingilik beryar.
Dolandyrysa bolan byujet ¢ykdajylary umumy dolandyrys
fondunyn bir bolegi bolup duryar. Ol fondlar kiarhanalaryii we
guramalaryn  oniiminii  6ziine  disyan  gymmatynyi
dolandyrysyna  c¢ykdajylaryii  girizilmeginia  roly bilen
merkezlesdirilen dal tertipde hem gurnalyp bilyar.

6.4.Byujet yetmezciligi we ony dolandyrmak. Byujet
zyyany - hokmany adatdan dasary ya-da tapawutly yagdaylara
degisli bolmadyk maliye hadysasy. Hézirki zaman diinydsinde
0z taryhy dowiirlerinde byujet zyyany bilen dusmadyk yurt
yokdyr. Emma byujet zyyanynyi hili diirli bolup biler:
a) byujet zyyany ykdysadyyetiii osiisine uly dowlet maya
goyumlaryny amala asyrmaklygy bilen baglansykly bolup
biler. Bu yagdayda jemgyyetcilik proseslerinifi krizis gidisini
sohlelendirmoy-arde, ykdysady yagdaylaryi doéwlet tarapyndan
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sazlasdyrylmagyny jemgyyet onimgiliginiii diiziiminde o6ne
gidisikli 6zgerisleri tipjiin etmekligifi galysmagyny gorkezyar.
b) byujet adatdan dasary vagdaylarda (urus, uly tebigy
betbagtcylyklar we s.m.), adaty rezerwlerin yetmezgilikli
bolmagynyii we ayry gornisli c¢esmeleri ulanmagynyi
yagdayynda yiize ¢ykyar;

0 byujet zyyany ykdysadyyetde Kkrizis hadysalaryny,
ykdysadyyetiii dargamagyny, maliye - kredit baglansyklaryn
netijeliksizligini, hokimetin yurtdaky maliye vyagdayyny
gozegeilikde saklap bilmezligini sohlelendirip bilyirj Bu
yagdayda byujet zyyany dine howlukmag we tasirli ykdysady
cérelerifi (ykdysadyyetin yagdayynyi durnuklylygy boyunca,
hojalygyii maliye taydan diizgiinlesdirmesi boyunca) kabul
etmekligini talap etman, degisli syyasy c¢ozgiitleri kabul
etmekligini talap edyan, 6ran howply hadysadyr.

Byujet zyyany bilen goresmekligifi strategiyasyny islap
diizmekde asakdakylara esaslanmak zerur:

1) Byujet zyyany - ykdysadyyet we maliye tgin beladyr,
emma ondan beter bela -bu dine matematiki amallar arkaly
onun hyyaly diizedilmekligidir, sebdbi bu yagdayda
ykdysadyyetin "bejerilmekliginiii" deregine onun "keseki", has
kyn diizedilyan gizlin formalara gegyar;

Byujetiii balansyny we byujet girdejileriniii ¢ykdajylaryndan
artyk bolmagyny sagdyn, hereketli 6syian ykdysadyyetin
ayrylmaz bolegi hokmiinde hasaplamaly daldiris. Diinya
tejribesi jemgyyetin osiisinin déwiirlerinde, her yurtda bolan
spesifik yagdaylarda byujet zyyanynyn bolmaklygyny
gorkezyar Byujet zyyanynyn ululygy, bu barada diinya tejribesi
hem gorkezyir, tutus milli ontimifi 2-3% kesgitlenydn ¢ékden
gecmeli  déldir. Sol c¢dkden gecen byujet zyyanynyi
bolmaklygy onuil has tiz kemelmegine getiryan cdreleri amala
asyrmaklygyny talap edyir;

3) Byujet zyyanyny yapmak iicin dowlet kreditinin diirli
gorniigleri (hem icki hem dasky) ulanylyp bilner. Byujet
zyyany dine maliye bazarynda dowlet gymmat bahaly
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kagyzlarynyn yerlesisi arkaly karz esasynda iiziilip bilyér;
Byujet zyyanyny yefimek iicin ykdysadyyetifi bejerilmegi zerur,
sebdbi Ostlisinddki hereketliginiii we real tdsirli netijeliginiii
bolmazlygyndan yurdui maliye durnuklylygyny gazanmak
mimkin dil, ndhili 6ne gidisik ¢édreler onda ulanylan hem
bolsa.
Byujet zyyanynyii kemelmegi boyunca gegirilydn belli bir ¢éreli
maksatnamasyna bir tarapdan, dowletiii byujet fonduna pul
serigdeleriniii gelmegini iipjiin edyén, beyleki tarapdan bolsa -
dowlet ¢ykdajylarynyii azaltmagyna eltydn ¢éreleri gosmaly we
yzyg1der11 amala agyrmaly. Bu yere sular degisli:

her byujet manadyndan bolan maliye netijesini ep-
esll galdyrmaklyk
maksady bilen halk hojalygynyfi pudaklaryna byujet
serisdelerinifi
inwestirlenmeginifl ugurlarynyi liytgemegi;

- hojalygy alyp barmaklygyn tapawutly sertlerini has doly
hasaba almaklygyny miimkin edydn we jemgyyet
onlimeiliginifi galmagyny howeslendiryidn maliye
yeiilliklerinifi we sanksiyalarynyn has gifi ulanylmagy;

- dowlet ykdysadyyetinin we dowlet maliyelesdirmeginifi
céginin calt kemelmegi;

- maliyelesdirmegiii dine wajyp durmus maksatnamalarda
saklanylyp galmagy we s.m.

Mundan basgada, hiindr tejribesine byujet zyyanyny
kemeltmek ii¢in gifiden dasary yurt mayalaryny ulanmaga
cagyrmaklygyii ulanmagyny hasaba almak gerek. 01 arkaly bir
wagtda birndge mesele ¢oziilyar, 6zem dine fiskal hisiyetli
dilde, hem ykdysady hisiyetli: maliye goyumlarynyii
maliyelesdirilmegine niyetlenen byujet cykdajylary azalyar,
harytlaryi we hyzmatlaryi Ondiirilmeginiii bazasy ginelyar,
toleg balansynyfi yagdayy gowulagyar.
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7-NJI BAP:Dowletiii byujetden dasary yorite fondlary.

7.1.Byujetden dasary fondlar barada diisiinje we olaryi
manysy.
7.2.Byujetden dasary fondlaryi gorniisleri.
7.3.Dowlet durmus itiyaclandyrma fondy we pensiya fondy.

7.1.Byujetden dasary fondlar barada diisiinje we
olaryii manysy. Byujetden dasary fondlar umumy dowlet
maliye halkalarynyf biri bolup ¢ykys edyarer. Tiirkmenistanda
eyyam dowlet durmus atiyaglandyrmasy, pension fond we
basgalar hereket edydr. Tiirkmenistanyn saglygy saklayys
fondunyil doredilmegi barada karar kabul edildi. Byujetden
dasary fondlar ykdysadyyetii Ofilinde duran Oniimgiligi
galdyrmak, wagtlayyn durnuksyzlygy, krizis yagdaylary yefip
geemek yaly meseleleri ¢ozmége komek beryér.
Umumy doéwlet territorial 6lgegindéki maliye resurslarynyi
gurnalysynyii it mélim goérniisi bolup dowlet we yerli byujetler
cykys edydr. Emma faktorlaryfi topary basga gorniisifi -
byujetden dasary fondlaryfi bilelikde ulanylmagynyn maksada
layyklygyny sertlendiryar.
Maliye resurslarynn cidkliligi, olaryfi gaytadan paylanylsynyii
zerurlygyna islendik wagtda getirip bilydr. Serisdeleriii
gaytadan paylanylsyna bolan zerurlyk ykdysadyyetii kyn
maliye yagdayynda diiypli yokarlanyar. Dowlet byujeti
girdejilerifi we c¢ykdajylarynn belli bir gdrniislerine
berkidilmezligi arkaly kop mukdarda serigdelerifi hereketliligine
yardam edydr. Emma c¢ykdajylaryi maddalary boyunga
serigdelerifi artyk akymyna yol bermeli dildir. Hususan-da
durmus talaplar ayratyn alada miticdir, sebdbi hut su
maksatlara ¢ykdajylaryfi kesilmeginiii howpy hemme wagt bar.
Sol sebépli osiisifi has yiti boleklerini kesgitlemeklik we gelyéin
serigdelerinifi maksatly niyetlenilmegin ulanylmagyny {ipjiin
etmeklik 6rdn wajypdyr.
Aydylyp gegilen meseldnii ¢ozgiidi iki usul bilen gazanylyp
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bilner:

-dowlet ya-da yerli byujetlerden belli bir maksatly boéleginifi
bellenilip berilmegi;

- kanun ¢ykaryjy organ tarapyndan kabul edilen karar boyunga
belli bir maksatly tdze byujetden dasary fonduii emele gelmegi.
Byujetden dasary fondlaryi emele gelmeginii maksada
layyklygyny sertlendirydn &hmiyeti az bolmadyk faktor
hokmiinde bjujetin zyyany hem ¢ykys edyir., Cykdajylaryn
girdejilerden kop bolmagy dine olary iizmeklige bolan
gosmaca maliye resurslaryny gozlemekligini talap etmén, belli
bir  ¢ykdajylary = yapmaklyga  bolan  kérhanalardan,
guramalardan, edaralardan we ilatdan gelydn serisdelerifi
gaytadan topara boliinmegini talap edyar. Ahyr sofy, eyegiligifi
we hojalygy alyp barmaklygyn gorniislerinii kop diirliiligi,
jemgyyetde pul serisdeleriniii gaytadan paylanylsynyi tize
usullarynyl ulanmaklygyna byujet usullary bilen birlikde
getirer. Seylelik bilen, byujetden dasary fondlar - kébir
jemgyyeteilik talaplaryny maliyelesdirmek {igin dowlet
tarapyndan  ulanmaklyga  niyetlenen @ we = operatiw
Ozbasdaklygynyfi esasynda toplumlayyn sarp edilydn maliye
resurslaryfl gaytadan paylanylsynyfi we ulanylsynyfi gorniisidir

Maksada baglylykda byujetden dasary fondlar ysdysady we
sosial fondlara, dolandyrysyfi derejesine layyklykda - dowlet
we regional fondlara bolinyérler. Byujetden,dasary fondlar
arkaly asakdakylar miimkindir:

- watan kérhanalary maliyelesdirmek, subsidiyalamak,
kreditlemek arkaly

ontimgilik prosesine tasir etmek;

- tebigy gorayjy céreleri dpjin etmek, olary yorite
kesgitlenen ¢esmeler we towerekdaki gursawyii hapalanmagy
boyunga jerimeler arkaly maliyelesdirip;

- posobiyalaryn, pensiyalaryn tolenilsi, durmus
infrastrukturany subsidiyalamak we maliyelesdirmek arkaly
ilata durmug hyzmatlary bermek.
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Byujetden dasary fondlaryii emele gelmeginiii ¢cesmeleri kop
mukdarda olar arkaly amala asyrylyan meseleleriii hasiyeti we
ululygy bilen kesgitlenilyar. Cesmelerin diirliiligine we olaryi
ululygyna yurduii ykdysady we maliye yagdayy tasir edyar.
Seylelik bilen, byujetden dasary fondlarynyn emele gelmeginii
cesmeleri hem hemiselik hem-de wagtlayyn hasiyete eyedir.
Olar dowletii territoriyasynda adrninistratiw-territorial birlikler
boyunca tapawutlanyp diirli bolup bilyérler.

7.2.Byujetden dasary fondlaryii gorniisleri. Maksada
baglylykda byujetden dasary fondlar ykdysady we durmus
fondlara, dolandyrysyii derejesine layyklykda - dowlet we
sebitleyin fondlara bdliinyérler. Byujetden dasary fondlar
arkaly asakdakylar miimkindir:

-Watan  kédrhanalary = maliyelesdirmek,  subsidiyalamak,
kreditlemek arkaly dniimg¢iligiii prosesine tisir etmek;

-tebigy gorayjy careleri iipjiin etmek, olary yorite kesgitlenen
cesmeler we towerekddki gursawyn hapalanmagy boyunga
jerimeler arkaly maliyelesdirip;

-posobiyalaryn, pensiyalaryin to6lenilsi, biitinlikde durmus
infrastrukturany subsidiyalamak we maliyelesdirmek arkaly
ilata durmus hyzmatlary bermek.

Byujetden dasary fondlaryn hereket etmeginin gurnalmagy -
hikimiyetin dowlet organlary - merkezi we yerli organlarynyn
ygtyyaryndadyr. Olarynn emele gelmeginit we ulanylmagynyn
tertibi degisli bolan kanun ¢ykaryjylyk bilen reglamentirlenyar.
Byujetden dasary fondlaryn emele gelmeginin ¢esmeleri kop
mukdarda olar arkaly amala asyrylyan meseleleriii hésiyeti we
ululygy bilen kesgitlenydr. Cesmelerini diirliligine we olaryn
ululygyna yurdun ykdysady we maliye yagdayy tésir edyér.
Seylelik bilen, byujetden dasary fondlarynyn emele gelmeginin
cesmeleri hem hemiselik hem-de wagtlayyn hasiyete eyedir.
Olar dowletin territoriyasynda administratiw-teritorial birlikler
boyunca tapawutlanyp diirli bolup bilyirler.

Byujetden dasary fondlaryna gelydn serisdelerin sarp
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edilmeginin ugurlary fondlaryin maksatlary, belli bir ykdysady
sertler we isldp diizlilen hem amala asyrylan maksatnamalaryn
mazmuny arkaly sertlendirilydr. Serisdelerin  bir bdlegi
guramagy islerine goniikdirilydr, hem-de gymmat bahaly
kagyzlaryna goyulyar. Byujetden dasary fondlar inwestor we
maliye bazarynyn gatnasyjylary hokmiinde c¢ykys edip
bilyarler.Bu birinjiden , kdwagt pul serisdeleri ulanmaklygyn
olarynn (pul serigsdelerin) emele gelis wagty bilen gabat
gelmezligi, ikinjiden bolsa, maya goyumlardan bolan
girdejilerin degisli bolan fondun ¢ykdajylaryny
maliyelesdirmegin gosmaca ¢esmesi hokmiinde ¢ykys etmegi
bilen baglanysykly.

Byujetden dasary fondlar 6z isinii esasy ugurlary boyunca
salgytlary, dowlet we giimriik paglaryny télemekden bosdur.

7.3.Dowlet durmus itiyaclandyrma fondy we pensiya
fondy. Zéhmet prosesine gatnagmayan sahsyyetlerii maddy
taydan {pjiingiliginiii diirli gorniisleri degisli bolan durmus
ipjlingiligiii fondlaryndan maliyelesdirilydr.Olaryfi arasynda in
esasy bolup dowlet durmus &tiyagclandyrmasynyi fondy ¢ykys
edydr. Dowlet durmus 4atiyaclandyrmasynyfi fondy hem
territorial, hem-de pudak kesiminde paylanyan umumy déwlet
maksatly pul serigdelerinii merkezlesdirilen fondy. Ol
eyeciligifi diirli gorniigli kdrhanalaryfi we guramalaryi hem-de
telekecilik isini alyp baryan sahsyyetlerii serisdelerini
hokmany gatnasmagy bilen amala agyrylyan &tiyaglandyrma
usuly bilen doredilydr. Fondufi emele gelmeginiii ¢esmeleri
diirlidir. Olar bolup sular ¢ykys edyir: kirhanalaryi we
guramalaryfl dtiyaclandyrma tolegi, dowlet byujetinifi
serigdeleri; durmus éatiyaglandyrysyn ugry boyunga satylyan
sanatoriya putyowkadan gelyén girdejilerinden basga girdejiler.
Kérhanalarynn we guramalaryn dtiyaclandyrys ululygy goyulan
goterimifi is¢ilerii we isgérlerifi is haky fonduna kopeldilmegi
arkaly kesgitlenydr. Tirkmenistanyfi Prezidentinii 1994-nji
yylyfi 14-nji yanwaryndaky JNM645 kararyna layyklykda
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kérhanalar, guramalar we eyeciliginn hemme gorniisli
edaralaryn &tiyaclandyrys toleglerinin tarifleri 30% Olceginde
goyulyan; dayhan birlesikler we oba hojalygyil beyleki
kdrhanalary iicin 20% Olceginde goyulyan, adwokatlar
kollegiyasy ti¢cin - 7%. Tariflerii Olcegi Ofide goriilen
¢ykdajylary yapmak ii¢in yeterlik boljak girdejileri {ipjiin
etmelidir.

Durmus &tiyaclandyrma boyunca tdlegler-kdrhanalar we
guramalar tarapyndan ulanylyan we harglarda gorkezilyan
zdhmet resurslarynyfl iizniiksiz ~ Ontimgiligi ¢ykdajylaryi
elementi bolup duryarlar. Kommersiya baslangyjynda hereket
boyunca ¢ykdajylaryfi elementi edydn kéirhanalarda 6nlimid,
islerin =~ we  hyzmatlaryn  Oziine  dlisydn gymmatyna
girizilydr we diisewiint arkaly 6wezini dolyarlar.

Durmus  éatiyaclandyrma  fondunyii  serigdeleri  diirli
posobiyalarynyfi tolenilsine (wagtlayyn zdhmete ukypsyzlyga,
gowrelik we ¢aga dogurma boyunca, az derejede tipjiin edilen,
kop cagaly masgalalaryfi ¢agalaryna bolan), zdhmetkeslere
sanatoriya-kurort taydan hyzmat etmekligifi
maliyelesdirmegine, zdhmetkeslerin béahbidini goramaklyga
goniikdirilen kérdesler arkalagygynyfi isini maddy taydan
ipjlingiligine sarp edilydr.Bu fonduii ¢ykdajylarynyfi esasy
bolegi posobiyalaryii tolenilsine diigyar.

Hazirki dowiir kanun ¢ykaryjylygyna layyklykda pensiyalaryii
we s.m. toleglerifi

tolenilsi pension fondunyfi resurslary arkaly amala agyrylyar.
Onufi esasynda pension

ipjinciligi  durmus dtiyaglandyrmanyin umumy ulgamynda
0zbasdak gurama hokmiinde hereket edyar.

Pension fondy - pension ipjiingiliginiii maliyeleri- dowlet
dolandyrys organy, serigdeleri dowlet byujetine girmeyin
Ozbasdak maliye-bank ulgamy.Pension fondyfi we dowlet
byujetinifi arasyndaky Ozara gatnasyklarynyfi tapawutlylygy
bolup  hususy  resurslaryn ~ kop  mukdarlylygy  we
merkezlesdirilen mukdarly dotasiyalary almazlyk ¢ykys edyar.
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Yorite pension wznoslary durmus #tiyaglandyrmanyf ciginde
hususy maksatly girdejiler we serisdeler bilen garysman,
pension fondunda yygnalyarar.

Pension fondui esasy meseleleri bolup asakdakylar c¢ykys
edyar:

- pensiyalarynn we c¢agalara bolan posobiyalaryfi tdlenilsine
serigdelerifi maksatly yygnalmagy, toplanmagy hem-de olaryi
maliyelesdirilmeginifi gurnalgy.

- Oz-6ziifii maliyelesdirmegii we kommersiya isinifi
yorelgelerinin  esasynda fondufi serisdeleriniii  gifiisleyin
tizniiksiz 6nlimgiligi.

Pension fondunyfi serisdeleri asakdaky emele getiris
¢esmelerine eye bolan 6z byujetinde toplanyarlar:

- ulanylyan eyeciliginn we hojalygy alyp barmagyi
gornliglerine  garamazdan is Dberijilerii - kérhanalaryf,
guramalaryfi, edaralaryfi dtiyaclandyrma wznoslary;

- hususy zdhmet isini alyp baryan rayatlaryn, sol sanda
fermerleriii we adwokatlaryii dtiyaglandyrma wznosy;

- rayatlaryi hokmany &tiyaclandyrma wznoslary;

- merkezlesdirilen byujetifi harby gulluk¢ylara we olara
durmus taydan {pjiin etmeklik boyunca defiesdirilen rayatlara
dowlet pensiyalaryny we posobiyalaryny tolemeklige,
durmusyl gymmatynyfi indeksinii we is hakynyfi Osiisinifi
tytgemegi bilen beglanysykda pensiyalaryn, hem-de hereket
edyin kanun ¢ykaryjylyk tarapyndan bellenilen posobiyalaryii
yokarlandyrylmagyna goniikdirilen serigdeler;

- rayatlaryfi, kdrhanalaryn we jemgyyetcilik guramalarynyii
meyletin wznoslary;

- kommersiya maliye-kredit  operasiyalaryndan  bolan
girdejiler.

Turmenistanda pension fonduna kédrhanalaryn we
guramalaryd wznosynyfi Olgegi  2%. Atiyaclandyrma tarify
zdhmet tolegi fondundan prosent boyunca bellenilyir.
Zahmetin tolenilsine bir gezeklik hasiyetli ulanylmadyk rugsat
boyunga kompensasiya, isden bosadylmadygyndaky cykys
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posobiyasy, maddy kdmek we s.m.) isgdrlerii gazanglaryndan
basgasy giryar. Tariflerifi esasynda kesgitlenen maksatly
pension wzrioslar Oniimlerifl, islerin we hyzmatlaryin 6ziine
diisydn gymmatyna giryérler.

pension fonduni serigdeleriniii ulanylmagynyn esasy ugurlary
sulardyr:

tiirkmenistanda hereket edyian kanun ¢ykaryjylyga layyklykda
pensiyalaryn tdlenilsi (yas we mayyplyk boyunca, ekleyjini
yitirmek boyunca, kdp wagt gulluk edeni {igin);

1,5 yasdan uly bolan c¢agany ekleydnligi {icin posobiyanyn
tolenilsi;

garry we zdhmete ukypsyz rayatlara mady komegini
bermeklik;

durmusynn gymmatynynl indeksinii we is hakynyi Osilisinn
iiytgemegi bilen baglanysykda pensiyalaryn galmagy;

- hézirki isin maliyelesdirilmegi, dolandyrysyn organlarynyn
saklanylmagy, fondyn maddy-tehniki bazasynyi Osiisi;

- pension fondun isi bilen baglanysykly basga céreler.

Pension fondunyn dolandyrys organlary bolup: dolandyrys,
yerine  yetiriji  direksiya,  welayatdaky, saherlerdéki,
etraplardaky filialy, barlag komissiyasy. dolandyrys fondun
isine operatiw-metodik yolbascylyk edydr, dowlet, jemgyyet,
dasary yurt we halkara guramalar we edaralar bilen 0zara
gatnasyklarda onia wekilgilik edyar.

Pension fondunyn byujetinin taslamasy emele gelis ¢esmeler
boyunca  Tiirkmenistanyn  ykdysadyyet ~we  maliye
ministrliginin~ gatnagsmagynda  yerine  yetiriji ~ direksiya
tarapyndan isldp diziilyar we pension fondun dolandyrmasy
tarapyndan tassyklanyar. Serisdelerin sarp edilmegi goz
onlinde tutulan ugurlar boyunga amala asyrylyar we fundun
dolandyrmasy tarapyndan tassyklanyar.
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8-NJI BAP:. Karzyi zerurlygy we manysy.
8.1.Karzyi zerurlygy.
8.2. Karzyii manysy.
8.3.Karzyih manysynda diirli garayyslara hiisiyetnama.

Kredit (latyn s6zi bolup tiirkmengd terjime edilende -
karz, bergi manylaryny aifilladyar) bu ¢ylsyrymly ykdysady
kategoriyalaryn biridir. Haryt - pul gatnasyklarynyii emele
gelmegi we 0smegi karzyyektiw zemrlygyny yiize ¢ykardy.
Karzyfi emele gelmeginii umumy ykdysady sebdbi haryt
ontimgiligidir . Karzyn dhmiyeti gymmatyfi yzynagaytarylyp
owezini dolmak hereketinden gelip ¢ykyar. Karz gatnasyklary
ontimgilik prosesinde emele gelmeyérler, olar dine bu prosessa
ol ya-da beyleki gorniisde aracyllyk edyirler. Karzyfi hereket
etmeginifi obyektiw esasy bolup gymmatyn haryt alys-calys
gursawyndaky hereketi ¢ykys edyir. Sunlukda karz
gatnagyklarynyfi yiize c¢ykmak miimkingiligi alys-calys
©kwiwalentliligine gos-goni baglydyr.

Karz gelesiginii ayratynlygy, onufi ilkibasky sertlerinifi
ndhilidigine garamazdan onufi tamamlayjy dowriinii pul
gomiisinde amala asyrylyanlygydyr. Seylelik bilen, karzyi
haysy gorniisde - pul ya-da haryt berilyénligine garamazdan ol
pul tebigatyna eyedir. Bu ayratyn nusgalaryn alys-calysyii
Osmegi bilen ayrybasgalasan pul gatnasyklarydyr.

Karz gatnagyklarynyn emele gelmeginiii we hereket etmeginifi
obyektiw esasy bilen bir hatarda onufi ayratyn sebédpleri hem
bardyr. Olar {iizniiksiz Oniimgilik prosesini iipjiin etmeklik
zemrlygy bilen, has takygy, jemi milli oniimifi hereketinifi
dowamynda gymmat gérniiginifi izniiksiz ¢alysyandygy bilen
baglydyr. Gymmatyfi {izniiksiz 6nlimgilik prosesindiki hereketi
oni bilen Oniimgilik gaznalarynyfi dolanysygynda we
aylanysygynda dowlet kdrhanalarynyfi dolansyk gaznalarynda
paydarlar jemgyyetleriii mayalarynyii dolanysygynda, hususy
firmalarda jemlenyérler, obyektiw kanunalayyklyklar bilen
hésiyetlendirilydrler. Hususanda karzlaryfi hereket etmegine
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miimkingilik doéredydn kanunalayyklygy bolup wagytlayyn
bosdelerinifi we olara bolan wagtlayyn islegin ¢ykmagydyr.
Oniimgilik gaznalarynyfl her bir kesgitlenen wagtda pul,
ondiirijiligi we haryt gomiislerde ¢ykys edyédnligi malimdir.
Gaznalaryi gymmatynyii  krediti-onufi  bir  fimksional
gorniisinden beyleki funksional gorniise yzygiderli gecyénligini
afiladyar. Her bir kdrhanada 6niim dndiirmekligin guramagylyk
tehniki hésiyetinifi diirli-diirliligine, gaznalaryi dolansygynyi
we aylanysygynyfi Ozbasdak hésiyetine baglylykda yokarda
agzalan yagdaya gyradendillik obyektiw mahsusdyr.
Gyradenidilliginn ylize ¢ykmagyna pul serisdeleriniii esasy we
dolanysyk gaznalarynyfi hereketinde emele gelydn iki
taraplayyn akymlary sebép bolyar.

Esasy gaznalaryfi dolanysygynyi iiytgesmeleri esasy gaznalary
tazelemek {ii¢in sarp edilydn uly mogberddki ¢ykdajylarynyi
kem-kemden dikeldilydn hésiyeti bilen sertlendirilyar.
Netijede  kdrhanalarda  Oniimgiligifih ~ Oslis ~ gaznasyna
serigdelerif
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wagtlayyn artykmaclyk edisi yaly tehniki taydan tdzeden
enjamlasdyrys we Oniimgilik gurlusygyna niyetlenen gosmaca
pul serigdelerine islegiii déremegi miimkin.

Dolansyk gaznalarynyn gyradefsizligi dolansyk serisdelerine
bolan hakyky islegifi olaryil kadadan iytgeyanliginden gelip
¢ykyar. Kadalar kérhana zerur bolan hususy pul serisdelerinifi
in pes derejesini kesgitleydler. Dolansyk serisdelerine bolan
isleg her-bir kdrhana tigin ayratyn bolan kop sanly yagdaylara
baglydyr: oniimgiligin mowsiimleyin hésiyeti, sarp edilyédn ¢ig
malyfi we Ondiirilydin Oniimifi  hédsiyeti, is dowriinif
dowamlylygy, oOnlimgilik wagty bilen Onimfi dolansyk
wagtynyfl arasyndaky gatnasyk bahalaryn derejesi we s.m.
Hususy aylanysyk serisdeleriniii kadasy bir gorniise getiriler,
ortacalanan  hésiyete  eyedir. = Kérhananynh  dolansyk
gaznalarynyn hereketiniii 6zbasdaklygy olara bolan islegifi
olaryfi hakyky barlygyna defi gelmezlik miimkingiligini
doredyindigi diigniiklidir. Seylelikde, dolansyk serisdelerinifi
wagtlayyn artykmaclygynyfi seyle hem gosmaga pul
serigdelerinifl zorurlygynyii emele gelmegi miimkin.
Yokardaky yagdaylar dayhan birlesiklerinifi pul serisdelerinifi
hereketine,

paydarlar jemgyyetlerinii we hususy firmalaryfi mayalarynyi
dolangygyna

mahsusdyr. Ilatyfi girdejileri we siiysirintgileri dowletinn pul
toplumlary karz

edaralarynyfi hususy serisdeleri wagtlayyn bos bolup bilerdi;
sol bir wagtyfi 6ziinde

gosmaca pul serigdelerine islegifi ylize cykmagy hem miimkin.
Bulardan bagga-da

byujet  guramalarynyfi  hasapnamalaryndaky  galyndylar
ulanylyanca wagtlayyn bos

bolyarlar

Hojalyk subyektlerinii  serisdelerinin  dolangygynyin we
aylanysygynyfi, 6zbasdaklygy bir bitewi lizniiksiz Oniimgilik
prosesinifi ¢dklerinde bir-biri bilefi baglanysyklydyr. Netijede,
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bir hojalyklaryn serigdelerinii yetmezgiligini basga bir
hojalyklaryfi serisdeleri bilen dolanysyk miimkingiligi doreyar.
Sebébi subyektlerii bos pullarynyii emele gelmegi wagty we
mukdary boyunga biri-birine gabat gelmeyarler. Wagtlayyn bos
pul serisdeleriniii yygnalmagy we olaryn gaytadan paylanmagy
karzyn koOmegi bilen amala agyrylyar. Seylelik bilen
serigdelerii wagtlayyn ulanylman galmagy bilen ony netijeli
peydalanmak zerurlygynyn arasyndaky garsylyk ayrylyar.
Seylelikde hojalyk subyektlerinii serisdeleriniin  dolanysyk
ayratynlyklary we olaryfi jemgyyetcilik lizniiksiz onlimgiligifi
bargyndaky arabaglanysygy karz gatnagyklarynyn yiize
cykmak miimkingiligini doredyir. Bu miimkingiligi durmusa
gecirmek {i¢in birnd¢e ykdysady-hukuk sertleri zerurdyr.
Birinjiden karz gelesiginin 6z tebigaty kesekiniii eyegiligini
wagtlayyn ulanmaklyga esaslanyp, ofia gatnagyjylaryi iistlerine
alan bor¢namalarynyfi maddy jogapkirciliginin zerurlygyny
sertlendirydr. Bu dine hojalyk subyektleriniii serisdelerinifi
dolangygynyfi jemgyyetifi serisdelerinin  dolanysygyndan
ayrybasgalanan yagdayynda miimkindir.

Yagny karz gatnasyklaryna giryan kirhanalar, guramalar,
edaralar 6zlerinde bar bolan emléklerifi eyeleri ya-da emldkden
peydalanmak hukuklaryna eye bolmalydyrlar. Seylelik bilen
karz gelesigme gatnasyjylar hukuk taydan Ozbasdak tarap
bolup hojalyk ya-da tijir¢ilik hasaplagygynda bolmalydyrlar.
Hukuk yeten durnukly kepillendirilen girdeji gesmeleri bolan
fiziki taraplar karz gatnasyklarynyni subyektden bolup bilyarler.
Ikinjiden karz beryén bilen karz alyanyfi ykdysady béhbitlerinifi
gabat gelmegi karzyn yiize ¢ykmagynyil esasy sertlerinifi
biridir. Karz beriji karz bermdge howesli bolmaly, alyjy bolsa
karzy almaga. Karzy ulanmaklyga howes 0z-6ziinden
doremeydr. Karzyii {pjlinciligini, mohletini, goterimifl
ululygyny ylalasmaklyk aygytlayjy dhmiyete eyedir. Karzyn
merkezden meyillesdirilen dowriinde, karz amallary yokarda
duryan guramalaryii gorkezilen esasynda amala asyrylyardy.
Bazar gatnasyklaryna ge¢meklik bilen hojalyk birliklerii we
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banklaryn Ozbasdaklygy gifielydr, karza bolan ikitaraplayyn
howeslenminifi dhmiyeti artyar, 6zi hem howeslerini gabat
gelmegi netijesinde taraplar has uly bahbide eye bolyarlar.
Seylelik bilen karzyfi emele gelmeginiii esasynda birndge
umumy we ayratyn sebdpler we sertler vyatry. Karz
gatnasyklary wagtlayyn bos serisdelerifi emele gelmeginifi we
olara wagtlayyn islegii doremeginii bir biitewiligini
anladyarlar. Karz 'gatnasyklary jemi milli 6niimifi wezipeleyin
gornliginiii  calysmagynyii aragyly bolup onufi iizniiksiz
hereketini iipjiin edyérler, seyle hem jemgyyetcilik ykdysady
gatnasyklarynyfi obyektiw zerur bolegine dwriilyérler.

Haryt-pul gatnagyklarynyfi in &sen gorniislerinii bin
bolmak bilen karz ¢ylsyrymly mana eydir. Sonufl {igin onuf
seljermesi  dhli hisiyetnamalary 0Oziinde jemldp onufi
bitewiligini afilatmalydyr.

Ykdysady hadysalara yiizley garanynda karz pul ya-da
haryt gornlisde maddy gymmatlyklaryfi wagtlayyn ulanylmaga
berilmegi hokmiinde ¢ykys edyir. Sunlukda karz gatnasyklary
karz gelesiklerinii anyk gorniisinde yiize cykyérlar, olaryi
gorntigleri  we  sertleri  Oziinii  kop  diirliligi  bilen
tapawutlanyarlar. Karzyfi manysy bolsa hemise durnuklydyr
we gelip ¢ykysynyfi ayratynlygyna garamazdan iiytgewsizdir,
mydama ykdysady gatnagyklara bolan sypatlary 06ziinde
jemleyar.

Ykdysady kategoriya hokmiinde karz ayratyn ykdysady
gatnasyklaryfi jemini afiladyar. Olaryfi ayratyn gorniisde
ayrybasgalanmagy bu gatnasyklaryfn subyektlerinii = we
obyektleriniii ayratynlyklarynyfi esasynda bolup ge¢yir. Su
arasyndaky gymmatyfi yzyna gaytarylyan hereketinifi
gatnasyklary hokmiinde hisiyetlendirip bolar.

Ofi bellesimiz yaly, karz gatnasyklarynyii subyektleri bolup
hukuk taydan 6zbasdak hojalyk birlikleri we kémil, zdhnete
ukyply fiziki taraplar ¢ykys edyirler. Yéne bu subyektler sol
bir wagtyii Ozilinde iizniiksiz Onlimgiligin bargynda beyleki
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kopdiirli gatnagyklara hem girydrler. Karz gatnasygynyfi
diiziiminifi ayratynlygy onufi subyektlerinii hemise karz beriji
we karz alyjy hokmiinde ¢ykys edyanligindedir we O6zlerine
mahsus sypatlara eyedirler.
Hojalyk isine gatnasyjylaryfi karz beriji we karz alyjy
hokmiinde ¢ykys etmekligi 6iii bilen haryt dolanysygynyi alys-
calys gatnagyklarynyii 6smegi bilen sertlenendir. Alys-calysyi
barsynda harydyn hereketi bilen onun pul ekwiwalentini
(barabarlygynyii) arasyndaky wagtlayyn tizieligini sertleri
¢ykmagy harydyn ugradylan wagty bilen onui téleg wagtynyfi
gabat gelmeyinliginden dil-de eysem tolegifi gijikdirilmegi
baradaky  ylalasykdandyr, = yagny  karz  gelesiginiil
baglasylmagyndandyr. Yone, harytlaryfi dolanysygy karzyii
subyektlerinifi yiize ¢ykmagynyi yeke ték esasy dékrir. Hazirki
zaman sertlerinde haysydyr bir tarapyii bergidarlygyny emele
getirydn ykdysady ya-da maliye amaly karz berijini we karz
alyjyny doredip biler.
Karz beriji - karz gatnagyklarynyfi subyektidir, ol gymmaty
wagtlayyn ulanmaga beryir. Karz bermekligiii gesmeleri bolup
cykys edyirler. Alys-calys gatnasyklarynyin we ofia
degislilikde karz gatnasyklarynyfi 6smegi kesgitlenen dowiirde
karz berijilik wezipeleriniii yoritelesen maliye institutlarynda -
banklarda jemlenmegine getirdi. Banklarda bir topar karz
berijileriii ornuny eyelemek bilen, olaryfi wagtlayyn bos
serigdeleri banklar tarapyndan jemlenilydr. Banklar hususy
serisdelerini seyle hem dasyndan ¢ekilen dolansyga goyberilen
(emitirlenen) serisdeleri karz berip bilyarler. Emma, wagtlayyn
déldir. 01 tizniliksiz 6nlimgilik prosesinde gatnasyan gymmaty
karzyna berip bilydr, tdjircilik karzynda bolsy yaly. Bu
yagdayda yerlesdirmek iicin niyetlenen harytlar karzyna
berilyar.

Hazirki wagtda banklardan basgada karz berijiler
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hokmiinde kérhanalar, paydarlar &tiyaclandyrys we goyum
goyyan kompaniyalar nepaga we maya goyum gaznalary, fiziki
taraplar, dowletler w s.m. ¢ykys edydrler. Karz bermekligin
esasy maksady karz goterimi gorniisinde peyda alnandyr. Suna
baglylykda karz beriji karzyna berilydn serisdeleri netijeli
peydalanmagyni tarapdarydyr. Mundan basga-da karzyi
ondiirijilikli ~ ulanylmagy onufi  gaytarylyp berilmegini
kepillendiryir. Seylelik bilen karz beriji tarapyndan wagtlayyn
bos serisdeleri bir yere jemlemek onufl ykdysady béhbitlerini
gbz onlinde tutyar we Ondiirijilikli héasiyete eye bolyar. Bazar
hojalygy sertlerinde bu karz bermekligii karz mayasy
gorniisinde ¢ykys edyanligini anladyar. Eger-de karzyna alnan
serigdeler karz alyjy tarapyndan oOniimgilik <il maksatlara
ulanylsa, karz bermek goérniisine eye bolyar.

Karz alyjy - karz gatnasygynyi subyekti, ol karz alyjydyr. Karz
alyjylar bolup hususy serisdeleri yetmezcilik edyin yuridiki we
fiziki taraplar - dowlet kidrhanalary paydarlar jemgyyetler,
hususy firmalar, banklar, dowlet, rayatlar we s.m. bolup
bilyérler. Yone karz alyjy hokmiinde karz gatnasygyna girmek
ticin karz almaklyga dine bir isleg yeterlik déldir. Karz alyjy
karz serigdelerinifi mohleti dolandan son gaytaryp bermekligiii
ykdysady we yuridiki kepilnamasyny bermekdir. Seyle
kepilnama bolup, mysal ii¢in karzy iipjiin edyidn girewne zat
goymak, karz alyjynyn tolege ukypsyz bolan yagdayynda
bergini iizmeklik baradaky bor¢namany uly banklaryn 6z
iistiine almaklygy we basgalar ¢ykys edyérler.

Karz alyjynyfi karz gelesigindéki ykdysady roly we orny karz
karz alyjy Oziine berilen karz serisdeleriniii eyesi bolup
bilmeyir, ol dine 06ziine berilen wagtlayyn eyecilikden
peydalanyar. Milim bolgy yaly, hizirki zaman karz berijiler -
banklar karz bermek {¢in kopeln¢ dasyndan ¢ekilen
serisdelerden peydalanyarlar. Sonufi bilen birlikde serisdeleriii
bir bolegi olaryii 6z eyeciligidir, seyle hem banklar belli bir
mogberde karz serigdelerini doretmége ukyplydyrlar.
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yerine yetirydn wezipeleri boyunca tapawutlandyrylyar. Karz
beriji alys - calys gursawyndaky bos serisdeleri jemleyir we
karzy yerlesdirydar. Karz alyjy diizgiin bolsy yély, alan
serisdelerini dolangykda hem-de 6niimgilikde ulanyar.
Karz alyjy alan serisdelerini peydalananlygy ii¢in karz
goterimini toldp yzyna gaytarmaga bor¢lydyr. Munuii ii¢in ol
tizniiksiz Ontimg¢iligii barsyny karzyfi netijeli ulanmaklygyny
iipjiin edip, sertnamada gorkezilen mohletde karzy yzyna
gaytaryp biler yaly edip guramalydyr.
Oniimgiligifi iizniiksizligini iipjiin etmek iicin karzyf obyektiw
zerurlygy we karzy benjinin karzyna berilydn serisdelerifi
eyecilik hukugynyfi saklanmagy karz alyjynyf karz berijiden
ykdysady taydan garaslylygyny kesgitleydr. Ykdysadyyetiil
hézirki zaman Osiis depgininde bu garaslylyk durnukly,
hemidsiyete eyedir we karz alyjynyfi karzy gaytarmak hem-de
goterim tolemek baradaky bor¢namalaryny gilirriifisiz yerine
yetirmekliginin  zerurlygyny kesgitleydr. Tersine bolan
yagdayynda ol karz benjinifi 6filinde islenilmeyin hyzmatdasa
owrlilyar we karz aljak bolanda birnd¢e kyngylyklara sezewar
bolyar. Yokarda gorkezilen garaslylyk sol bir wagtyf éziinde
karz alyjynyfi &hmiyetini karz berijinifikiden peseltmeyér. Olar
karz gelesiginifi defihukukly taraplary bolup ¢ykys edyérler,
karz gatnasyklarynyfi yiize ¢ykmagy olaryfi maksatlarynyn we
bahbitlerinifi defi derejede gabat gelmegine baglydyr.
Karz gatnagyklarynynn cidklerinde hojalyk subyektleri 0z
ykdysady ornyny calysyp bilyéler: karz beriji karz alyja, karz
alyjy karz berijd owriilip bilyarler. Haryt pttl gatnasyklarynyfi
hézirki zaman Osiis derejesine subyektlerifi sol bir wagtyfi
oziinde hem karz beriji hem karz alyjy bolup ¢ykys etmekleri
hasiyetlidir. Mysal tigin banklar hem karz beriji hem karz alyjy
bolup bilyirler.

Karz gelesiginifi obyekti bolup karz berilydn gymmat
cykys edydr. Onufi ayratyn gymmat  gbrniisinde
ayrabaggalanmagy oni bilen onufi hereketinifi hasiyetinp
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baglydyr: karz berijiden karz alyja we sofiundan karz alyjydan
karz berija tarap hereket edyar. Karz alyjynyi alnan gymmaty
hukugynyfi saklanyanlygy bilen kesgitlenilyédr, gaytaryp
bermeklik iipjlingiligi bolsa karz alyjynyii hojalygynda karza
berilen gymmatyfi peydalanylyandygyndan gelip ¢ykyar.
Karzyna berilydn gymmatyn yzyna gaytarylmak hésiyeti onufi
hereketinin dhli dowiirlerinde saklanylyar. Karz gatnasyklary
gymmat gatnagyklary bolup karz beriji bilen karz alyjynyi
arasyndaky Ozara gatnasygyn ekwiwalentligini sertlendiryar.
Bu karz alyjynyn karzy lzniiksiz oniimgilikde ulanyp, karz
beriji karzyna alan gymmatynyfi ululygyndaky gymmaty
gaytaryp berilmegidir. Tejribede karzyii hisiyetli tarapy bolan
gymmatyl saklanmagy mydama bolup durmayar. Onufi
sebépleri karz alyja bagly bolsy yaly umumy ykdysady hisiyeti
hem bolup biler. Umumy ykdysady sebidplerifi biri pulyii
hiimmetsizlenmegi bolup, onufi netijesinde karzyfi nominal
mogberde yzyna gaytarylmagy gymmat ekwiwalentligi iipjiin
etmeydr, pulyfl satyn alyjylyk ukyby peselydr. Bu yagdayda
gymmatyl saklanmak wezipesini karz goterimi yerine
yetirmelidir.

Karzyna berilydin gymmatynn hereketinin  yzyna
gaytarylmak hésiyetinden basga hem, karz gatnagyklarynyfi
obyekti hokmiinde munyfi ayratyn sypatlary bardyr. Ofii bilen
ol wagtlayyn hereket etmeyin, yerlesdirilmeydn gymmatdyr, ol
karz gatnagyklaryna aralagmasa {izniiksiz ~ Onlimgiligiii
hayallamagyna we jemgyyetcilik Oniimgiliginiii netijeliliginifi
peselmegine sebd bolardy. Karzyna berilydn gymmat karz alyja
gecirilen obyekte Owriilyar we tdze eyesinii hojalyk isinde
hereketini dowam etdirydr. Karzyna berilydn gymmat
onlimeiligin lizniiksizligini {ipjiin edyin hésiyete eyedir we
sonufi esasynda iizniiksiz Oniimgciligifi barsyny tizlesdiryar.
Onufi bu hésiyeti karzy ulanmaklyk bilen hususy serisdelerifi
takyklanmagyna bolan islegi peseldip bolyanlygyndan we
izniiksiz  Oniimgilik tapgyrynyi tézelenyindiginde hem-de
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dowam edyénlginden gelip ¢ykyar.

Karzyna berilen gymmatyfi hdsiyetli taraplarynyn biri
hem onufi o6dilinden tolenilmegidir. Hacanda gymmaty
ulanmaklyk (girdeji almaklygy g6z 6iitinde tutyan bolsa onda
gymmatyfl 6fiiinden tdlenilmegi bolup gecdyr. Karz dine bir
hususy serisdelerii yetmezgiliginifi {istiini dolmak maksady
bilen alynman eysem karz berilyin gymmaty ulanmakdan
girdeji yapmak hem g6z ofilinde tutulyar. Seylelik bilen karz
girdejilerifi emele gelmegini esaslandyryar. Karz alyjy ol
girdejileri karzy ulanmaklygyn netijesinde alyp bilyar. Hakujy
karz hisiyete eyedir, yagny karzyna berilyin gymmatyi
ayratynlygyny emele getirydr. Sol bir wagtyfi 6ziinde yerini
dolmak karz gelesiklerinde karzyna berilydn gymmat hak ujy
hésiyetinde bolmayar, wt karz alyjynyfi hususy serisdelerinifi
istiini 0rtmek ti¢in ulanylyar.

Ykdysady edebiyatda karz gatnasyklarynyfi obyekti babatynda
cekismeler dowam edyir, onufi sebdbi héazirkizaman
pullarynyfi tebigatynyfi meselelerinifi ¢oziilménliginden gelip
cykyér. Ykdysadyyetgilerin bir topary gymmatyfi karzyna
berilmegi dine altyn pullaryfl hereket edydn sertlerinde
miimkindir diyip hasap edyirler, hazirkizaman sertlerinde
bolsa - dine karzyfi haryt gorniisi ulanylyar diyip aydyarlar.
Hacanda serigdeler pul gornilisinde karz berilende karzyna
berilydn gymmat dél-de eysem gymmatyn formasy gorniisinde
cykys edyir, sebébi hizirki zaman pullar hususy gymmata eye
déldirler we altynyfi gymmatynyn pul wekilj, bolup ¢ykys
edyirler. Seylelikde ykdysadgylar karzyfi hereketini gymmatyii
gorniisinifi hereketi hokmiinde dil-de, eysem onufi gorniisinifi
yerinin iiytgedilmegi hokmiinde suratlandyryarlar. Yerini
iytgedyian gymmat hokmiinde karz pula satyn alnan ¢ig mal,
materiallar we s.m. ¢ykys edyirler. Karz gatnasyklarynyi
obyektine yokardaky yaly baha berlende emission we tdjir¢ilik
banklarynyn karzlarynyf aratapawudy yityér.

Netijede karzyfi her bir diiziimleyin bdleginii manysy
ozboluslylygy bilen tapawutlanyar we karz gatnasyklarynyi
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ayratynlygyny afiladyar. Yone karzyfi subyektlerinifi birini ya-
da obyektini seljermek entek karzyfh mazmunyny kesgitlemek
ticin yeterlik déldir.

Karzyfi  ykdysady kategoriya hokmiinde diiyp
manysyny dine onufi &hli diizim boéleklerini biitewilikde
hisiyetlendirip afillatmak bolar. Bu yagdaya kembaha
garamaklyk tejribede yaramaz hadysalara eltyir. Karzyfi haysy
hem bolsa bir diizim bdlegine linsi giiyclendirmek dowletifi
karz syyasatynyii esaslandyrylan maksatlaryny yoyar.

Yokarda bellenilisi yaly, karzyna berilyin gymmat 6z
ayratynlygyny hereketinde yiize ¢ykaryar. Karz
gatnagyklarynyfi ayrylmaz alamaty bolan karzyna berilen
gymmatyl hereketi dine onufl 0Oziine mahsus bolan
0zboluslylygy bilen hasiyetlendirilyédr. Onuii tejribede mydama
yerine yetirilydfi yzygiderliligi asakdaky dowiirler bilen
gorkezilyir: serigdelerifi jemlenmegi; karzy yerlesdirmek; karz
alyjynyfi karzy almaklygy; serisdelerii ulanylmagy; karz
alyjynyi serisdelerinifi

bosamagy; karzyna alnan serisdelerii yzyna gaytarylmagy;
almagy.

Karzyna berilen gymmatyfi hereketinifi dowiirleriniii
boliinisi yeterlik derejede sertlidir, sebédbi karzyfi hereketi 6z
manysy boyun¢a bir bitewi hisiyete eyedir. Yone karzyii
hereketinifi yzygiderliligini gozden gecirmeklik onun diiyp
manysynyfi doly hésiyetlendirilmegi {i¢in zerurdyr, sebdbi
karzyna berilydn gymmatyn dine bir yd-da birndge dowriini
karza degisli edydn nukday nazarlar bar (mysal {i¢in dine
karzyn yerlesdirilmegini dine karzyfi yzyna gaytarylmagyny
we s.m.). Mufa garamazdan karz gymmatyii hereketinifi
ayratyn gdrniisi hokmiinde ¢ykys edydr we onufi ayratyn, yzyna
gaytarylmak hésiyeti onufi dhli dowlirleri bilen gorkezilip
bilner.

Karzyn hereketiniii baslangy¢ dowriini kesgitlemeklik jedelli
meseldni doredyir, ol karzyfi nazaryet taglymatynyi ciklerinde
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diirli-diirli ¢oziilyar.

Gaytadan paylamak nazaryetinifi tarapdarlary karzyn
diiyp manysyny esasan gaytadan paylamaklygyii barsy
hokmiinde diisiindiryérler, serisdelerin jemlenmegini bolsa
karzyfi hereketinifi baglangy¢ dowri diyip gorkezyarler.
Uzniiksiz _6niimgilik we gazna nazaryyetinifi tarapdarlary
karzyfi gaytadan paylayys wezipesini inkdr etmeyéarler hem-de
wagtlayyn bos serisdeleri bir yere jemlemén karzy amala
asyrmanlygyfi miimkin dildigini boyun alyarlar. Yéne olar
serisdelerin jemlenmegine karzyn baslangy¢ dowri hokmiinde
garamayarlar we karzyfi yerlesdirilmegini ilkinji dowri
hokmiinde 6ie ¢ykaryarlar.

Yokarda bellenilen taglymatlaryfi kop umumylyklary
bardyr, ol karzyh nazaryyetiniii birndce ugurlary boyunca
olaryii ylalagmaklyklaryna miimkingilik doredyd. Sonun bilen
birlikde hut karzyn hereketinii baslangy¢c dowriini we kar®
gatnagyklarynyfi obyektlerinifi hisiyetini diisiindirmekde olar
diiypgoter tapawutlanyarlar. Yagdaylaryfi ikisinii hem
esaslandyrylmagy yeterlik derejede ynandyryjy dildir, sebébi
karzyn baslangyc dowriini ¢ozmeklik meselesi hézirki zaman
pullarynyfi diiyp manysyna we olaryn hereketinii karzyereketi
bilen arabaglanysykly hésiyetine diistinmeklige baglydyr.

Karz alnan gymmatyf yzyna gaytarylmak yagdayy onufi karz
alyjydan karz berijd gecirilyin akty hokmiinde karzyf
hereketiniii bir dowriine owriillyar. Yone karzyii yzyna
gavtarylmagy ofia mahsus bolan héasiyet hokmiinde karz
gatnasygynyi bitewilikde diiypli hésiyetini kesgitleyédr. Bu bir
tarapdan karzyfi hereketinin maddy iizniiksiz Oniimgiligii
barsyna esaslanyanlygy, beyleki tarapdan bolsa karz
gelesiklerinii  obyektiw  ayratynlygy  bilen  iizniiksiz
onlimgiligiii barsyna esaslanyanlygy, beyleki tarapdan bolsa,
karz gelesiklerinifi obyektiw ayratynlygy bilen sertlendirilyar.
Karzyi yzyna gaytarylmak miimkingiligi karz Dberilen
gymmatyfi hojalykda dolansygynyfi tamamlanmagy; onufl
bosamagy bilen yiize ¢ykyar. Yzyna gaytarylmagyn
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hokmanylygy birinjiden karz beriji karz alyja karz berende
eyecilik hukugyny oOziinde saklayanlygy; ikinjiden karz
isleginiii  wagtlayyn hésiyeti bilen kesgitlenilydr. Yzyna
gaytarylmak karzyfi obyektiw hasiyetidir, onufi yerine
yetirilmezligi gelesigiin karz hésiyetinii {iytgemegine karz
gatnasyklarynyfi yoyulmagyna getiryar.

Hézire ¢enli biz ayratyn karz gelesiginifi ¢dginde yiize ¢ykyan
gatnasgyklara seredip ge¢dik. Karz gatnagygynyii diiyp manysy,
ayratyn karz beriji bilen ayratyn karz alyjynyfi arasyndaky
gatnasyk hokmiinde karz berilen gymmatyfi hereketi

boyunca tytgewsizdir, ol Owrenilende ep-esli derejede
jemgyyetin durmus ykdysady tebigylygyndan abstragirlenip
bolyar. Emma karzy doly hésiyetlendirmek ti¢in karz berilen
gymmatyn hereketini makroykdysady derejede seretmek
zerurdyr.

Eger-de karz gatnasyklarynyi jemine bitewilikde
seredilse, onda olaryfi hereket etmegine jemgyyetiii ykdysady
gatnagyklarynyn edyén tdsirini bellemesizlik miimkin dal,
birinji nobatda gymmat gatnasyklarynyil ulgam doredijisi
hokmiinde ( sol sanda karz gatnagyklarynyfi hem) eyecilik
gatnasyklary tésir edydr. Karz gymmatyii yzyna gaytarylmak
hereketinin  ykdysady gorniisidir, sonufi {i¢in eyecilik
gatnasyklary karz berilen gymmatyfi hereketinifi hisiyetini 61ii
bilen jemgyyetin derejesinde kesgitleydr. Bu wagtlayyn bos
serisdeleri  jemlemekligin  we gaytadan paylamaklygyii
guralysyna karz bermekligifi guralynyfi {sti bilen bolsa anyk
karz gelesiginde karz berilen gymmatyfi hereketine tdsir
etmeklik bilen yiize ¢ykyar.

Merkezlesdirilen meyilli ykdysadyyetde karz jemgyyetiii karz
gaznasynyfi hereketi hokmiinde diislindirilyédr, ol o6nlimgilik
gatmasyklarynyfl jemi bolup, karz' berilen gymmatyfi maksada
layyk, meyil esasynda hereketini emele getiryiar. Karz
gatnasyklaryna gatnagyjylar jemgyyetcilik eyeciliginiii esasy
subyektleri bolup ¢ykys edyindiklerine baglylykda dowlet
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guramalary karz gaznasynyfi hereketini esasan buyruk beriji
usulynn iisti bilen meyillesdiryardiler we merkezlesdirilen
yagdayda isazlaryardylar. Seylelik bilen karz gaznasy karzyna
berilen gymmatyfi jemgyyetddki hereketinifi hisiyetini
afiladyan diisunjedir. Basgaca aydylanda ol merkezlesdirilen
umumy dowlet gaznasy hokmiinde hereket edyardi.

Bazar ykdysadyyetinde makroykdysadyyet derejede kirz
berilen gymmatyn hereketininn hésiyeti eyecilik gatnasyklary
bilen kesgitlenilyédr, olaryfi gorniisi Isop diirlidir, dowlet
eyeciligi bolsa agalyk etmegini bes edyar. Meyillesdirmegifi
esasy bolup hyzmat edip bilmeydr. Bu sertlerde karz berilen
gymmatyfi hereketi karz mayasynyfi hereketinifi gorniisine eye
bolyar. Karz mayasynyni hereket etmeginii maksady karz
goterimini almakdyr, ol karzyfi merkezlesdirilmedik yagdayda
pudaklara we hojalyk subyektlerine paylamaklygyn oOlcegi
bolup ¢ykys edydr. Emma karz mayasynyn karzyn
cesmelerinden onufi ulanylyan gursawlaryna c¢enli bolan
hereketi hdzirki wagtda dine goterim bilen kadalagdyrylmayar.
Karz gursawynyfi dowlet tarapyndan kadalasdyrylmagynyi
dhmiyeti artyar, sonui bilen birlikde onufi Oniimgilik
serigdelerine bolan hususy eyecilik bilen sertlendirilen
ykdysady cékleri bardyr. Tutuslygyna karz mayasynyfi hereket
etmeginifi esasy bolup bazar mehanizmi ¢ykys edyir.

Bazar gatnasyklaryna gecilyidn héazirki zaman sertlerinde karz
berilen gymmatyfi makroykdysadyyet derejedédki hereketi GDA
yurtlarynda karz gaznasyna we karz mayasyna mahsus bolan
ayratynlyklar bilen hésiyetlendirilyar.

Karz gaznasynyi esasy bolegi entek dowlet eyeciliginde galyar.
Sol bir wagtyn 6zlinde hut dowlet eyeciliginifi ¢dklerinde karzy
obyektleyin  meyillesdirmekden ony  kadalasdyrmagyfi
ykdysady usullaryna gecilyér. 01 karz gaznasynyfi hereketinifi
0z  akymlayynlygyna alyp baryar. Onufi  hereketi
merkezlesdirilmedik hésiyete eye bolyar. Bu iiytgesmeler 61
bilen eyecilik gatnasyklarynyfi 6smegi bilen hususanda dowlet
kdrhanalarynyfn 6z serisdelerine eyecilik etmekde uly

84



hukuklardan peydalanyandyklary, olaryn 0z-0ziini
maliyelesdirmek, seyle hem dowlet
banklarynyn doly hojalyk hasaplasygyna ge¢cmekleri we olaryi
paydarlar jemgyyetine dwiirmek bilen sertlenendir.
Téze sertlerde karz gatnasygyna gamasyjylar dowlet tarapyndan
dolandyrylyan buyruk beryén usullaryfi obyektleri bolmaly
daldirler. Bu tize doredilen tdjirgilik banklaryna paydarlar we
hususy kirhanalara has uly derejede degislidir.
Seylelik bilen hézirki wagtda karz gaznasynyni eyeleri bolup
ofii bilen banklar (Merkezi we tdjir¢ilik) ¢ykys edyarler. Ondan
basgada bu gaznanyn eyeleri bolup diirli eyecilikdiki
kdrhanalar maya goyum gaznalar &tiyaclyk maya goyyan
kompaniyalar, rayatlar we beylekiler ¢ykys edyéler. Bank
ulgamynyi tdzelenmegi karz gaznasynyn merkezlesdirilmeyin
yagdayyna we yekemenlik hukugynyfi ayrylmagyna getirdi,
sebdbi tdjir¢ilik banklarynyfi esaslyk gaznalarynyfi emele
gelmeginini  paydarlar hisiyeti, banklaryfi karz serisdelerini
ulanmak baradaky hukuklarynyfi gifielmegini g6z oOfilinde
tutyar. Karz serisdelerinii  hereketi merkezlesdirilmedik
hisiyete eye bolup baslayar, olary dolandyrmaklyk bolsa
ykdysadyyeti kadalasdyrmagyf pul karz ulgamynyi ¢éreleriniii
isti bilen amala agyfylyar.
Netijede, karz gaznasynyii hereketinii maksatlayyn ugry
uytgeyar. Ozal karz serisdelerini paylamaklyk peeniya taydan
ykdysadyyeti 6sdiirmek meselelerine, halkyn hal-yagdaylaryny
yokarlandyrmak maksatlaryny tabyn edilipdi, emme tejribede
ol 6ii bilen ykdysady manada layyklyga ters gelydr. Bazaryi
Osmegi bilen, dowlete degisli kdrhanalarynyfi we karz beriji
guramalarynyfl islerini téjir¢ilik hésiyete eye bolmagy bilen
karz berilen gymmatyf hereketiniii howeslendirijisi hokmiinde
karz goteriminifi alynmagy ¢ykys edip baslayar. Bu maksat
dine bankyii' miisderileri 6zline ¢ekmek isleydn yagdayynda
ya-da miigderisini saklamaly bolyan yagdaylarda ikinji nobata
gecydr.

Diymek, karzyi diiyp manysy ¢ylsyrymly bolup we
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gozegcilik etmegifi diirli nukday nazaryna eyedir. Karzyii diiyp
manysynyii ayratynlygynyfi {stiini basyryan, onufi yiize
cykmasynyfi kopdiirliligi karzy owrenmekligi kynlasdyryar.
Sonui {i¢in ykdysady edebiyatda karz gatnagyklarynyni diiyp
manysy hakynda diirli nukday nazarlar orun tutyarlar.

Diinyd ykdysady ylmynda karzyfi nazaryeti esasan iki
ugur boyunca 6syardi. Karzyn naturalistik taglymaty karzy
bar bolan gymmatlyklary gaytadan paylamaklygyii usuly
hokmiinde suratlandyryarlar. Bu taglymatyi wezipeleri karz
mayany doretmeyir, ol dine mayany karz berijiden karz alyja
geciryar diyip hasaplayarlar. Seylelikde wagtlayyn bos
mayalaryl jemlenmegi karz gatnasyklarynyfi zerur diiziim
bolegi bolup ¢ykys edyar.

Maya doredijilik nazaryyetiniii tarapdarlary karzyn passiw
ornuny ret edyirler. Olar karz dine bir gecirijilik bilen
ciklenmin eysem mayany hem doredyir, ykdysadyyetiii
Ostisinde aygytlayjy orny eyeleyar diyip hasap edyéarler. Bu
taglymatyfi esasy diizglinleri asakdakylara syrykdyrylyar.
Dolangygynn = Oniimgiligii  stiinden agdyklyk etmeginii
netijesinde banklar kopciilikleyin karz berijiler hokmiinde
iizniiksiz Oniimgilik prosessine aygytlayjy tisir edydrler.
Banklaryfi aktiw amallary passiwlere garanyfida ilkinjilerdir,
yagny bos serisdelerii karz serigsdeleri hokmiinde jemlemegi
hokman dildir, banklar karzy deposit -¢ek emissiyasynyi
komegi bilen doredip bilydrler. Karz maya barabardyr,
diymek banklar maya

doredydrier. sunlukda karz (seyle hem maya) ¢éksiz ginelmage
ukyplydyr we sonuii netijesinde  gineldilen {izniiksiz
oniimgiligini hereketlendiriji giiyji hokmiinde ¢ykys edyir.
Maya doredijilik taglymaty XX asyryfl birinji yarymynda
giinbatar ykdysady nazaryyetinde agalyk edyirdi. Emma hézirki
dowlirde ol 6ziinifi nusgawy gorniisinde bazar ykdysadyyetinifi
tapgyrlayyn Osiis tejribesine ters gelydr, sebdbi ¢édksiz karz
bermek hiimmetsizlenme hésiyete eyedir we Osiisifi ayratyn
dowiirlerinde krizisi giiy¢lendirydr. Sol bir wagtyii 6zlinde bu
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taglymat ykdysadyyeti kadalasdyrmagyn pul-karz nazaryyetinin
usulyyet esasy hokmiinde ulanylyar, olar tapgyrlara garsy
kadalasdyrys cdreleri hokmiinde dine bir karz epistansiyasyny
dil-de eysem karz cdklendirmesini hem hddiirleyarler.Bizifi
ykdysady ylmymyzda karzyfi diiyp manysyna ¢emelesmegiii
esasy iki ugry,belli bir derejede karzyn gaytadan paylamak we
tizniiksiz oniimgilik taglymatlarynda 6z beyanyny tapdylar.
Gaytadan paylamak taglymaty esasan karzyii wagtlayyn bos
pul serigdelerini gaytadan paylamak prosessi hokmiindéki
mazmunyna esaslanyar. Sonufi bilen baglylykda karzy
gaytadan paylamak kategoriyasy hokmiinde kesgitlenilyir, ol
tutus tlizniiksiz Oniimgilik prosesine degisli bolman, onufi dine
bir ugruna degislidir. Bu nazaryyetini tarapdarlary gaytadan
paylamaklyga karzyfi esasy diizim bolegi hokmiinde
seredydrler, ona karzyfi icki hisiyeti we wezipesi hokmiinde
garayarlar. Karzyii baglangyc dowri diylip wagtlayyn bos
serigdelerii jemlerimegi hasaplanylydr, ol karzyii ayrylmaz
bolegine owriilyar.

Gaytadan paylayys taglymaty karz gatnasyklarynyi
subyektleri hokmiinde esasan banklary we hojalyk
subyektlerini, yagny bank karzyny gorkezyir, ol karzyfi esasy
gorniisi bolup duryar, beyleki gorniislerini 6z igine alyan
gorniisde kesgitlenilyar we anyklanylyar. Karz
gatnasyklarynyfi obyektinifi diisundirisi wagtlayyn bos pul
serigdelerini hidsiyetlendirmek bilen ¢éklenilydr, sunlukda
olaryfi ayratynlygy hut gaytadan paylamaklygyii obyekti
hokmiinde dwrenilmeyar.

Uzniiksiz éniimgilik taglymaty karzyfi iizniiksiz 6niimgiligifi
bargsy bilen doly baglansygyny disiindirydr, yagny karzy
tizniiksiz 6niimgilik kategoriyasy hokmiinde hasaplayar. Karzyi
hereketinifi ~ baslangyc¢ dowri diyilip serigdelerifl
yerlesdirilmegine disiinilydr. Wagytlayyn bos serisdelerifi
jemlenmegine hem zerur diiziim bdlegi hokmiinde garalyar,
yone ol karzyi hut diiyp manysy hasap edilmeyar.

Bu ugryfi tarapdarlary dine bank karzyna gdzeggilik edip
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beryarler, karzyn diiyp manysyny bolsa bank bilen karz
alyjynyfi arasyndaky ykdysady pul gatnagyklaryna mahsus
bolan ayratyn arabaglansyk diyip disiindiryéler. Seylelikde
karz gatnasyklarynyfi subyektlerinii nukday nazaryndan
gozegeiligin cikleri daralyar, seyle hem olaryn Ozara tasiri
peselydr, sebédbi ykdysady gatnasyklar diisiinjesi dine
subyektleriii arasyndaky gatnasyklaryfi mazmunyny 6z igine
alyar. Mundan bagsga-da awtorlaryii diisiinjelerine goérd bu
taglymatda karzyii diiyp manysynyfi esasy hisiyetleri karza
berilyan serisdeleriniii gecirilydin obyektlerini 6z igine alyar,
karzyfi Ozlinde bolsa, karza alnan serisdelerinde afiladylyan
ykdysady gatnagyklar yiize c¢ykyarlar.Ykdysady edebiyatda
karzyfi gazna nazaryyeti hem islenilip diizlilydr, bu nazaryyet
sonky wagtlara genli karzyf diiyp manysyny durmus ykdysady
tarapdan hésiyetlendirip ofia goOniden-goni jemgyyetcilik
gatnagyklaryny afiladyan ykdysady kategoriya hokmiinde
garalyar. Su nukday nazardan karz ssuda gaznasynyi
meyillesdirilen hereketi diylip hésiyetlendirilydrdi. Emma
ssuda gaznasynyn diisiindirilisine baglylykda bu taglymatyfi
esasy manysy diypgoter iytgeyar. Ssuda gaznasyny
jemgyyetii masstabynda gaytadan paylanylyan serisdeler
hokmiinde suratlandyrylyan taraplaryfi sany artyar. Seylelikde,
gazna nazaryyeti gaytadan paylamak nazaryyeti bilen utgasyar.
Basga ugry isldp diizydn awtorlar, karzyfi diiyp manysyny
ssuda gaznasynyfi goniden- goni jemgycilik hisiyeti diizyér
diyip hasaplayarlar, bu 6fii bilen sosializmin ykdysady
kategoriyasy hokmiinde ¢ykys edyérdi. Hazirki wagtda bu ugur
Oziinifi aktuallygyny yitirdi, yone karzyfi diiyp manysyny
seljermekddki  usulyyet cemelesmeler 6z  dhmiyetini
saklayarlar, sebii olar karzyn hésiyetinifi yonekey. gorniislerini
yagny karz gelesiklerini 0z i¢ine alyarlar. Bu nazaryetiii
tarapdarlary bank karzyny anyklasdyrmayarlar, onufi diyp
manysyny, karzyfi diiyp manysy bilen defilesdirmeyiler.
Karzyii gatnasyklarynyfi obyekti hokmiinde olar karz berilen
gymmaty Ofe c¢ykaryarlar, onui mazmunyny karz berijiden
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karz alyja gecirilydn pbyekt gorniisinde ayratyn belleyirler.
Karz berilen gymmatyfi baslangy¢ dowrline onufl
yerlesdirilmegi diyilip diislinilyar. Sufia baglylykda serigdelerifi
jemlenmegine zerur, yone dine bir karza mahsus bolmadyk
dowiir diylip hasap edilyér.

Usulyyet bu umumy esaslaryndan ugur alsak, olaryi
birndce umumy hésiyetleri yiize c¢ykyar, olary bdlekleyin
birlesdirmegin esasy bolup hyzmat edyiler. Kébir ykdysatgylar
tarapyndan diirli nazaryyetleri utgasdyrmak synansygy edily&r,
sebdbi her bir ayratyn taglymatyf ¢éklerinde kop dirli karz
gatnagyklarynyfi hésiyetleriniii diiyp manysyny a¢mak we
diisiindirmek asla miimkin déldir. Ykdysady ylymda in bir
cylsyrymly meselelerin  biri bolan karz nazaryyetiniii
meselelerini ¢6zmekligin gelejegi hézirki zaman pullarynyi
nazaryyetini doretmek bilen baglydyr.

Karzyii wezipeleri karzyfi wezipelerinifi sanyny kesgitlemek
olary diisundirmek, olaryfi seljermesinin usulyet
cemelesmelerine baglydyr.
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9-NJY BAP: Dowlet karzy.

9.1. Déwlet karzynyii diiyp esasy we manysy.
9.2. Dowlet karzynyii gorniisleri.
9.3. Dowlet karzynyi dolandyrylysy.

9.1. Déwlet karzynyii diiyp esasy we manysy. Dowlet
karzy dowlet tarapyndan yzyna gaytarylmak esaSynda dowlet
cykdajylaryny maliyelesdirmek ti¢cin pul serisdeleri jemlemek
baradaky karz gatnasyklaryny anladyar.

Karz berijiler bolup fiziki we edara gorniigli taraplar ¢ykys
edyérler, karz alyjy dowlet we onufl guramalary (Ykdysadyyet
we Maliye ministrligi, Merkezi we yerli guramalar)
degislidirler. Karzyn bu gorniisi karz alyja byujet gytcylygyny
yapmaklyk l¢in kagyz pul emissiyany amala asyrmazdan
gosmaca pul serisdelerini toplamaga ' mfimkingilik beryar.
Dowlet karzy pul dolansygyny durnuklasdyrmak ¢érelerinif biri
hokmiinde hem ulanylyarj Inflyasiyanyfi Osyén sertlerinde
ilatyi dowlet wagtlayyn olaryfi tolege ukyply islegini
peseldydr. Dolanysykdan artykma¢ pul massasy ayrylyar,
yagny oOfilinden  bellenilen mohlet aralygynda  pul
dolangygyndan serisdelerifi ¢ykarylmagy bolup gecyar.

Dowlet bergisinifi ¢genden asa kdpelmegi bor¢gnamalar boyunca
gelydn toleglerin yokarlanmagyna getirmegi miimkin, bu
dowlet maliyesinifi yagdayyna yaramaz tisir edyar.

Yerli hdkimlikler karz esasynda serisdeleri jebislesdirmegi
amala asyrylyarlar olary sdher we oba Verlerini
abadanlagdyrmak, gurlusyk, saglygy saklayys, medeni, an
bilim, yasayys-kommunal obyektlerini we sufa mefizesleri
abatlagdyrmak ti¢in ulanylyar. Netijede gorkezilen gurama
dowlet byujetinifi serigdelerine bolan islegi kemeldyar.

Karz berijiler iigin dowlet karzy goyumyi, serisdeleriii gymmat
bahaly kagyzlara inwestirlenmeginiii gorniisi bolup c¢ykys
edydr, ol kepillendirlen gosmaca dirdeji getiryar.

Dowlet karzy gatnagyklaryfi ayratynlyklaryny we birnédge

90



yagdaylarynyfl tédsirini afiladyan gorniislere boliinyar. Dowlet
karzynyfi gorniisleri asakdakylar bilen kesgitlenilyar: karz
alyjylaryii we berijileriii diiziimi; dowletifi serigsdeleri ¢ekmage
bolan isleginifi anyk sebdpleri; karzyfi alynyan yeri; ony
resmilesdirmegifi  gorniisi, pul serisdelerini ¢ekmekligin
usullary we olary gaytarmaklygyn usullary; dowletin 6z
alyjynyn towekgelcilik derejesi.

Karz alyja baglylykda dowlet karzy merkezlesdirilen we
merkezlesdirilmedik bolyar. Birinji yagdayda karz alyjy
hokmiinde yurdufi merkezi maliye guramasy (Ykdysadyyet we
Maliye ministrligi), ikinji yagdayda - hikimyetii yerli
guramalary ¢ykys edyérler.

Alynyan yerine baglylykda karz icerki we dasarky karzlara
boliinyar: Mohleti boyunga olar: gysga (1 yyla ¢enli), orta (1
yyldan 5 yyla cenli), uzak (5 yyldan yokary) mdhletlere
boliinyarler. Her bir anyk yagdayda dowlet karzlarynyi sertleri,
gorniisleri we mohletleri 6filinden bellenilyar.

9.2. Dowlet karzynyii gorniisleri. Karz
gatnagyklarynyfi gorniislerinii we resmilesdirme tertibine
baglylykda: dowlet obligasiyaly we obligasivasyz Kkarzlara
boliinyédrler.  Diirli  gOrnilisli  gazna  bor¢namalarynyi,
weksellerinifi goyberilmegi, Merkezi bank tarapyndan, dowlet
byujetine, karz berilmegi obligasiyasyz, karzlara mysal bolup
biler.

Obligasiya- gymmat bahaly kagyz bolup, onufi eyesinifi pul
serisdelerini tabsyranlygyn ysubut edydr we edara gorniisli
tarapyil bor¢namasyny tassyklayar, gymmatly kagyzlar goz
ofitinde tutulan mohleti esasynda ony goyberen tarapyndan
hasaba alnan goterimlerini tolemeklik (eger-de goyberilen
sertlere bagga gorniisi goz ofiline tutulmadyk bolsa) ya-da onuil
nominal gymmatynyfi 6wezini dolmaklyk g6z o6fitinde tutulyarj
Obligasiyalar iceri, dowlet we verli gorniisinde géyberilyarler.
Olar atly seyle hem gorkezilydn, gdterimli we goterimsiz
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(maksatlayyn), utusly, erkin aylanyan ya-da aylansygy
ciklendirlen stistirintgili, gazna bolup bilyérler. Obligasiyalaryn
goyberilisi edara gornisli we fiziki taraplaryfi arasynda
meyletin yerlesdirilmegini seyle hem, edara gorniisli taraplaryi
olary hokmany satyn almaklaryny goz 6iiinde tutyar.
TDowletii  gazna borgnamalary (weksel) - gymmatly
kagyzlaryii bir gorniisi bolup, oky saklayjylaryi byujete, pul
serisdelerini gegirendiklerini kesgitleyir, hem-de ofia eyecilik
edilydn wagtynda hasaba alnan girdejini almaga hukuk beryar.
Yuridiki we fiziki taraplaryfi arasynda meyletin esasda
yerlesdirilydr. Dowlet tarapyndan uzak mdhletli (5 yyldan 25
yyla cenli); gysga mohletli (3,6 we 12 aylyk) we orta mohletli
(1 yyldan 5 yyla ¢enli) gazna bor¢namalary goyberilyir;jl
Hokiimetin gymmatly kagyzlary iki topara boliinyarler: ikinji
bazarda aylanyan kagyzlar; ikinji bazara barmaly kagyzlar.
IKinji bazara: gazna wekselleri we gazna obligasiyalary girip
bilyarler.  Siystlirintgi  obligasiyalary, dasky  bergini
resmilesdirilydn obligasiyalar, yerli hikimyet guramalarynyfi
obligasiyalary, ikinji bazarda aylanmayarlar.

* Hokiimetin gymmatly kagyzlaryny satmaklygy téjirgilik
banklary, 6fii bilen siisiirintgiler banky amala asyryarlar. Acyk
bazarda dowletin gymmatly kagyzlary bilen amallary
gecirmekligi Merkezi bank amala asyryar. Hokiimetiii
gymmatly kagyzyny satyn almakda ondan gelyén girdeji uly
dhmiyete eyedir, ol gymmatly kagyzyfi gorniisine, onufi
nominal ululygyna, mdhletine, goyberilis sertine, towekgelcilik
derejesine, infliyasiyanyfi depginlerine bagly bolyar. Eger-de
inflyasiyanyfi depginleri yokarlansa, ondakarz berijiler yitga
sezewar-bul>ailar, karz alyjylar bolsa girdeji alyarlar.
Hokimetin gymmatly kagyzlaryny satyn alanlarynda karz
berijiler edara gornlisli we fiziki taraplar iicin beyleki
towekgelcilikler hem yiize ¢ykyar, mysal {i¢in, karz, bazar,
goterim towekgel¢ilikleri.

Karz towekgelgiligi, gymmatly kagyzlara mahsusdyr, ol
emitentii  (dowletii) maliye miimkingiliklerinifi peselmek,
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onui maliye borgnamalarynyii yerine yetirip bilmezlik
dhtimallygy bilen baglansyklydyr. Dowlet bor¢gnamalary bilen
baglanysykly bolan karz towekgelgiligi, bergidaryfi ya-da
emitentin ayratynlyklaryndan, ykdysady obyektlerifi
hésiyetinden, salgyt we karz alyp bilijilik ukyplaryndan gelip
cykyar.
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Bazar tdwekgelciligi gymmatly kagyzlaryfi bazarynda ya-da
ykdysadyyeti goz oOniinde tutulmadyk iytgesmeler bilen
baglansykly gymmatly kagyzlaryf 6ziine ¢ekip biljilik ukybyny
yitirmekligi esasynda yiize ¢ykyar. Olary dine yenillikli ya-da
belli bir derejede mejbury tertipde satyp bolyar.

Goterim _ towekgeleiligi - bu  goterim  mdogberlerinifi
iytgemeginiii we sunufl bilen baglanysykly olaryfi bazar
bahasynyfi peselmeginii towekgel¢iligidir.Onufi  sebépleri:
sertnamanyfi tertipde obligasiyalaryfl goteriminii olaryi
goyberilen wagtynda fiksirlenmegi; bazar nyrhlarynyf
yokarylygyna we asaklygyna otnositel erkin iiytgemegij
Garagsyz, baky Bitarap Turkmenistan dowleti hem dowlet
cykdajylaryny yapmak iicin karzlary ulanyar. Tirkmenistanyii
dowlet karzlary hokmany tertipde dowlet, kooperatiw we
beyleki kéarhanalaryfi, guramalaryfi we banklaryfi arasynda
yerlesdirilyér, seyle hem diizglin bolsy yaly edara gorniisli we
fiziki taraplaryn arasynda meyletin baslangycda yerlesdirilyar.
Tiirkmenistanda gymmatly kagyzlaryi bazary 1994-nji yylyi 1-
nji yanwaryndan Ykiiysadyyet we Maliye ministrligi
tarapyndan dowletifi icerki we uzak mdohletli 5 yyl mohleti
bilen 5% goterim hasaba alnan bahaly we 200 mIn manat
mogberinde  goybermek bilen hereket edip baslady. Yone
girdejiniit - pes derejesine baglylykda we ilat tarapyndan
islegifi yoklugy sebipli, Ykdysadyyet we Maliye ministrligi
tarapyndan  1996-njy  yylda gysga mohletli dowlet
bor¢gnamalary dolanysyga gdyberilip baslanyar. Seylelikde,
1996-njy yylyfi yanwar-awgust aralygynda gysga mohletli
dowlet bor¢gnamalarynyi 11 goyberilisi, umumy mocberi 3719
min.manatlyk, izmek mohleti 1 ay bolan emissiyasy amala
asyryldy.

Dowlet karzy dowletifi igerki bergisiniii bir bolegini emele
getirydar. Dowletii dasarky bergisiniii ep-esli bolegi dasarky
karzlardan ybaratdyr, olar halkara karzynyfi Osmegi bilen
baglansyklydyr.
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9.3. Dowlet karzynyii dolandyrylysy. Bergini dowlet
tarapyndan dolandyrmaklyk diylip kreditorlara girdejileri
tolemek we karzlary iizmek boyunca, eyyam c¢ykarylan
karzlaryn sertlerini iiytgetmek boyunca, dowlet gymmat bahaly
kagyzlary ¢ykarmak we sertlerini kesgitlemek boyunca
carelerii jemi diistindirilydr. Karzlar boyunca girdejilerifi
tolenilsi we olaryn tiziilisi adatca byujet serisdeler arkaly amala
asyrylyar. Emma dowlet bergililiginin ep-esli 0Osiisinin we
byujet kyngylyklarynyn kopelip gelydn yagdayynda dowlet 6z
bergisinifi refinansirlenmegini ulanyp bilyar. Refinansirleme
diylip, tize karzlaryii cykarylmagy arkaly kone dowlet
bergilerinii iiziilmegine aydylyar.

Karzlar utus tirazlaryn, hem-de utus we present boyunca
tizmekligifi tirazlaryn gegirilginifi yoly bilen we kreditorlardan
dowlet gymmat bahaly kagyzlaryfi yzyna satyn alynmagy
arkaly {tziilydr. Karzlar boyunga girdejilerifi tdlenilsi utus
tirazlarynn gecirilmegi, banklar bilen kuponlaryfi her yyl
tolenmegi we kdrhanalaryii we guramalaryn hasabyna nagt dél
tertipde girdejinin  jeminii  gegirilmegi arkaly amala
asyrylyar.Utuslaryfi, yyllyk prosentlerifi, karzlaryfi {iziilisi
boyunca pullaryin tolenilsi dowlet bergini dolandyrmak
boyuncga ¢ykdajylaryii esasy bolegini diizydr. Sonky dowletifi
gymmat bahaly kagyzlarynyfi doredilisinifi iberilmesinii we
satylmagynyn ¢ykdajylary, wutus tiraZlarynyfi, {izmeklik
tiraZlarynyngykdajylary we kibir basga ¢ykdajylar hem degisli.
Dowlet kreditinii netijeliligi barada dowlet alada edyir. Karz
operasiyalarynyii netijelilikleri yiizley g6z oOfiline getirmek
dowlet kreditinin ulgamy boyunca her yylky girdejileriii
denesdirilmesi arkaly miimkin. Her hili hem bolsa, dowlet
kredit operasiyalarynyi netijeliligi barada doly diisiinjani dowlet
kreditinin  ulgamy boyunga girdejilerii  ¢ykdajylardan
artyklygynyfi jeminifi ¢ykdajylara bolan gatnasygy beryir. Bu
gatnasyk prosentde Olgcenmelidir. Kreditifi effektiwligi (E)
asaky formula boyunca kesgitlenyar:

E=(Co-C)*100/C
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Bu yerde: Co - dowlet kredit ulgamy boyunga girdejiler.

C - dowlet kredit ulgamy boyunca ¢ykdajylary.

Emma kredit ulgamy boyunca girdejilerin jemi we kredit
operasiyalary boyunga girdejilerinn ¢ykdajylardan artyklygy
onun netijeliligi barada gutarnykly hisiyetnamany bermeyar.
Dowlet kreditinii  dowlet byujetinin we yurdun  pul
aylansygynyfi yagdayyna, dowlet strukturalarynyfi maliye igine
bolan ilatyf yndmynyn pugtalanmagyna we jemi jemgyyetin
ykdysady taydan Osiisinii amatly meyillerine polozitel tsir
edyindigini hem hasaba almak gerekdir.
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10-NJY BAP: Hizirki zaman kredit ulgamy.

10.1. Dowletin kredit ulgamy.
10.2. Kredityi gorniisleri.
10.3. Kredit ulgamynyi isinifi mehanizmi.
10.4. Bahaly we bahaly dil bisdeslik.

10.1. Dowletii  kredit ulgamy. Ykdysady
kategoriyalaryfi ornunyfi diisiinjesi olaryfi hyzmatlarynyfi bar
bolan  ykdysady sertlerinde anyk yiize ¢ykysyny
hisiyetlendirydr. Karzyi roly karz gatnasyklarynyfi hereket
etmeginifi netijesini afiladyar we olaryi manysy bilen
kesgitlenilydr, yagny olaryfi obyektiw tebigaty bardyr. Yone
anyk.ykdysady sert karzyii obyektiw rolunyfi yerine yetirmek
hisiyetine we derejesine onSeyii-tisir edydr, seyle hem onuil
lizniiksiz ~ Oniimgiligin ~ barsynda, = duamus  nlgamoa
ulanylmagynyfi netijelerine tdsir edydar. My sal {igin, ykdysady
institutlaryii tejribelik igleri karz gatnasyklaryny guramakda we
Osdiirmekde uly dhmiyete eyedirler. Ykdysadyyeti meyilnamaly
administratiw edaralarynyfi sertlerinde, Oziiniii obyektiw
hésiyetleri boyunca 6niimgiligi intensiwlenmegifi faktory bolan
karz kopleng ykdysadyyetiin ekstensiw  Oslisiniii  guraly
hokmiinde ulanylyardy. Hususan-da bu yagday karz
bermekligiii awtomatik hisiyetinde yiize ¢ykyardy, bu yerde
karz  berlende bar Dbolan karz serisdeleri  bilen
baglanysdyrylmayardy, onlimgilik dél harajatlary yapmak tigin
ulanylyardy, meyilnamadan yokary &tiyaclyklara karz bermek
tcin  goniikdirilydrdi  ya-da  haryt-maddy {ipjiingiliksiz
berilydrdi. Karzyn  gaytadan paylanylmagy  kopleng
howeslendirmekligiii garsysyna ¢ykys edyirdi, sebdbi hojalyk
subyektlerinifi karzl ukyplylygy hasaba alynmayardy, sonui
ticin hem gowy isleyin kdrhanalaryfi hasabyna netijesiz isleyan
kérhanalaryl yitgilerini 6wezini dolmak {ii¢in ulanylyardy.
Karzyfi yzyna gaytarylmak yorelgesi hemise yerine
yetirilmeyirdi. Karz bermekligifi bu tejribesi onufi rolunyfi
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ykdysadyyetif netijeliligini 6sdiirmekde we yokarlandyrmakda
ulanmaga pidsgel beryiardi. Mufa garamazdan karzyii bu roly
oran dhmiyetlidir we koptaraplydyr.

Karzyfi hazirki zaman sertlerinde hereket etmeginifi
netijelerine baha bermek bilen onufi kadalagdyryjy roluny
bellemek zerurdyr. Onuil Olgegleri ykdysady yagdaylarda tasir
edis derejesi we hésiyeti esasan Oniimgilik usuly bilen
kesgitlenilydr. ~ Meyilnamaly  ykdysadyyetde bu  rol
ciklendirilift» we meyilnama tabyn edilyérdi, karz esasy we
dolanysyk serisdelerini guramaklygyfi ykdysady gurallarynyfi
biri diyilip hasap edilydrdi. Karzyn kadalasdyryjy rolunyf
tasiriniil uly bolmazlygy birndce ykdysadyyetciler li¢in karzyn
kadalagdyryjy roluny diiybiinden inkédr etméige esas boldy.fB
azar sertlerine ge¢meklik, dolandyrysyn ykdysady ugurlaryny
ginden ornasdyrmak, ykdysadyyeti dolandyrmakda gymmat
kategoriyalaryfn  roluny yokarlandyrmak bilen karzyfi
kadalasdyryjy roly hem yokarlanyar. Osen bazar hojalygynda
karz  lzniliksiz ~ Oniimgiligin ~ barsyna  goniiden-goni
kadalasdyryjy gural hokmiinde ¢ykys edydr. Karzyn
kadalasdyryjy hésiyetleriniii gorniisleri 6rdn kop dirliidir. Ol
bir wagtyn 6ziinde makroderejede (dowlet karz syyasatynyi
isti  bilen) we mikroderejede (hojalyk hasaplasyklary
gatnasyklarynyfi ya-da tdjir¢ilik hasaplasygy gatnasyklarynyi
iisti bilen) yiize ¢ykyar.

Milim bolsy yaly, karzyf hojalyk subyektlerinifi esasy
we dolanysyk serisdelerinii emele gelmeginii zerur ¢esmesi
hokmiinde obyektiw ¢ykys edyér, yagny kdrhananyf isinde
onufi hususy serisdeleri bilen bir hatarda karzyn ulanylmagy
kadaly yagday hasap edilydr. Karz gatnagyklary hususy
serisdeleri toplamaklygyn zerurlygyny aradan ayyryar we ¢ig
mallary, materiallary satyn almakda tygsytlanan wagtyfi
hasabyna serisdeleri hojalyk dolanysygyna has calt ¢cekmeklik
bolup gecydr. Seylelikde karz {izniiksiz Oniimgiligin barsyna
yardam bermek bilen, sol bir wagtyi 0Oziinde ony
caltlasdyrmagyi faktory bolup ¢ykys edyir.
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Karz 0Ozinii  dilyp manysynyfl hésiyetleri  sebépli,
jemgyyeteilik Oniimgiligin netijeliliginin  esasy serti bolan,
ykdysadyyetiii sazlasdyrylmagy bilen berk arabaglansyklydyrj
Hususanda karz gatnasyklarynyii ykdysady esaslandyrylan
ciklerinde kadaly nereket etmegifi jemgyyetde bar bolan
wagtlayyn bos serisdeleri we karzyn komegi bilen gaytadan
paylanylyan serisdelerin mogberinifi arasyndaky
defiagramlylygy berjay etmekligi goz oOniinde tutyar. Bu
deflagramlylygyi bozulmagy karzyfi manysynyfl yoyulmagyna
getirydr we pul dolangygyna negatiw tdsir edyar. Karzyn
sazlagsdyrmak bilen arabagalangygy onuf yzyna gaytarmak
hisiyetinii komegi bilen hem amala agyrylyar. Karz beriji
bilen karz alyjyny arasyndaky ekwiwalent gatnasyklary
sertlendirydn karzyfi gaytarylyp berilmegi, ayratyn karz
gelesigi nukday nazaryndan, dine Oniimgilik gaznalarynyfi
sazlasdyrylan sertlerinde kadaly iipjlin edilip bilner. Karz alnan
gymmatyi hereketinifi yzyna gaytarylmak hisiyetinifi berjay
edilmezligi karzyn ykdysady gdklerinifi bozulmagyna getiryar
we liznilisiz Oniimgiligii barsyna edyin tdsirinifi netijeliligi
peselyar.

Karz gatnagyklary ykdysadyyeti sazlasdyrmak bilen
O0zara baglansykda bolup, goniiden-goni ykdysadyyete tésir
edyérler. Seylelikde bazar ykdysadyyetinde karzyi roly
kadalasdyrmakda, yagny jemgyyetcilik {izniiksiz Onlimgiligiii
den oOlcegliligifii goldamakda ya-da amallagdyrmakda yiize
¢ykyarJJemi mi Hi oniimi we milli girdejini karzyfi iisti bilen
gaytadan paylamaklygyi, sonky tapgyrydyr. Ol gaytadan
paylamagyii maliye gorniisi bilen bir hatarda Oniimgilik we
onlimeilik dél ulgamlaryfi arasynda gaytadan Oniimgilik
pudaklarynyin we sebitlerinifi arasyndaky paylamaklygy 06z
icine alyar. Seylelikde karz belli bir derejede jemgyyetcilik
tizniiksiz ~ Oniimgiligiin  diiziiminii  emele  gelmegine,
jemgyyetcilik hojalygynyfi esasy den Olcegliligine tasir edyér:
owezini dolmak, toplayys we sarp edis gaznalarynyfi
arasyndaky gatysyk; birinji we ikinji Onlimlerinii Osiis
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depginlerinifi arasyndaky gatnasyk we s.m.

Karz ykdysadyyetifi sazlasyklylygy bilen 6zara baglanysygy
onun haryt pul sazlagygyna goni tisir etmeginde hem yiize
¢ykyarjBir tarapdan, karz bermekliginii dhli yorelgelerinii
berjay edilmegi esasynda karzyn jemgyyetcilik hojalygynda
ulanylmagy harytlaryn ondiirilsinii kopelmegine alyp baryar.
Béslesik  sertlerinde we  banklaryfi  isinii  tdjircilige
ugrukdyrylanda karzlaryn onlimgiligi has netijeli gurayan we
harytlary isleg bilen iipjiin edilydn kédrhanalara berilmegi 6rén
wajypdyr. Seylelik bilen karz jemgyyetde gerek bolan
harytlaryn 6ntimg¢iliginifi ginelmegini teklip nukday nazaryndan
yardam beryir. Yone belldp gecilisi yaly hézirki wagtda karzyfi
onimgiliginiii  netijeliligini  howeslendiriji  tisiri  ep-esli
gowsady, ofia bazar gatnasyklarynyni pes Osmekligi sebip
bolyar.

10.2. Karzyn gorniisleri. Karzlary toparlara bolmek
t¢in ulanylyan, guramagylyk alamatlarynyn jikme-jik
hisiyetnamasydyr. Toparlanmaklygynn yeke-tdk diinyé iilfitisi
(standarty) yok. Her bir yurduil 6z ayratynlyklary bolyar.
Tirkmenistanda karzlary su asakdakylara baglylykda toparlara
boliinyar:

- karzyf lizniiksiz 6nlimgiliginifi hyzmat edyan yagdayynda;
- goniikdirilen pudagyna;

- karzlaryn obyektine;

karzlaryii wagtyna;

- toleglerine we beylekilerine.

karzlary toparlara bdlmek ii¢in ulanylyan, guramagylyk
alamatlarynyf jikme-jik hdsiyetnamasydyr. Toparlanmaklygyii
yeke-tdk diinyd tlfiisi (standarty) yok. Her bir yurduii 6z
ayratynlyklary bolyar.

Tiirkmenistanda karzlary su asakdakylara baglylykda toparlara
boliinyér:

- karzyi lizniiksiz 6niimgiliginiii hyzmat edyin yagdayynda;
- goniikdirilen pudagyna;
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- karzlaryn obyektine;

- karzlaryn wagtyna;

- toleglerine we beylekilerine.

Karz 06z bellenilsi yaly, alys-calys kategoriyasy bolup
duryarjHaryt ondiirijiler 6z

islerini dowam etmeklik ii¢in 6z Onlimlerini satanlarynda, ¢ig
maly alanlarynda kop

mocberde gosmaca toleg serisdelerinde kyngylyk doyérler.
Karz tolegifi esasy guraly

bolmaklygy  bilen karz alyjynyn  dirli isleglerini
kanagatlandyrmak ti¢in ulanylyar. 01

islegler dine alys-calsynda yiize ¢ykman, ol kop yagdaylarda
toleg aylansygynyii

tizfieliginde, sonufi yaly-da iizniiksiz Onilimgiligin beyleki
basgancgaklarynda yiize

¢ykyar. Oniim o6ndiiryin hojalyk guramalary karz alnan
serigdelerini isgérlerifi aylyk

hakyny, byujet guramalary bilen hasaplagyklary bolan
isgarlerini

kanagatlandyrmaklyk {i¢in sarp edyérler. Hat 6z islegini
kanagatlandyrmaklyk ti¢in

karz alyar.

Alys-calys kategoriyasy bolup ¢ykys etmek bilen karz
ontim¢iiikde paylamaklyk we umumy oniimi sarp etmeklik tigin
ulanylyar.

Karz, goniikdirilydn pudagyna baglylykda gorniislere
boliinydr. Hagan-da karz senagat kédrhanalaryna hyzmat
edende, onda ol senagat karzydyr. Sonufi yaly-da sowda, oba
hojalyk karzy bolyar.Karzyfi pudaklayyn ugry kop yurtlaryii
dowlet statistikasynda 6z ornuny tapyar (karz ayratyn senagat,
sowda, oba hojalygy we beylekilere boliinydr). Ayratyn
tdjircilik banklarynda karzy pudaklara bolyirler.

Karzy toparlamak karzyfi obyektleri bilen sertlenendir. Ol
karza garsy duran obyekti ayladyar. Kop yagdaylarda karz
diirli harytlary almaklyk ii¢in ulanylyar (senagatda ¢ig maly,
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esasy we komek¢i materiallary, yangyjy we s.m; sowdada
harytlaryn diirli gorniislerini, ilat uzak mohletli ulanylyan
harytlary) bu yerde karza diirli haryt material gymmatlyklar
garsy duryar. Karz birndge yagdaylarda diirli Onilimgilik
harajatlary ony amala agyrmak ii¢in berilydr. Mysal ii¢in, oba
hojalygynda karzyii esasy eckarangylyk we maldargylyk
harajatlaryna gontikdirilyér, senagatda mowsilimleyin harajatlar
(abatlayys, oba hojalyk Oniimgiligini tdze mowsiime
tayyarlamak we s.m). Karzyfi obyekti material-zat gorniisinde
bolup we bolman biler. Karz alyjy karzy 6ziine haryt material
gymmatlyklary toplamaklyk iicin almaklyk hokmany déldir.
Sonufi iicin karza anyk materiallarynyfi gorniisinii garsy
durmagy hokman bolup durmayar. Karz 0&pleng toleg
aylangygynyfi iizieligi esasynda alynyar (haganda kdrhananyfi
wagtlayyn¢a bos pul serisdesi bolan, diirli gorniisleri giindelik
toleg bor¢cnamalar yiize ¢ykan yagdayynda). 01 tolegler
kérhananyi hiindrmenlerine aylyk hakyny, merkezi we yerli
byujetlere diirli salgytlary, emlék dtiyaclandyrmasyna we gayry
toleglere tolemeklik zerurlygy bilen bagly bolan islegler ii¢cin
bolup biler. Sonui yaly yagdaylarda karz tdleg aylansygyndaky
izfieligifi yetmezgiligini yapyar.

Karzyii gorniislerini topara bdlmeklik onufi {ipjiingiligine
baglydyr. Adatca karz iipjiingiliginii hésiyeti, derejesi we
gorniisi  boyunca tapawutlanyar. Upjiingiligifi hisiyetine
baglylykda karzlar: goni we gytaklayyn {ipjlingiliklere
boliinyarler.

Mysal iicin, goni tpjlingilikli karzlar, anyk maddy
obyektlere, haryt material gymmatlyklara, anyk gorniislerine
berilydr. Gytaklayyn iipjiingilikli karzlar toleg aylanysygynyi
iiziieligini yapmaklyk ti¢in berilydr. Karz alyja karzyfi toleg
bor¢namalaryny yapmaklyk tii¢cin berilydnligine garamazdan,
olaryfi karza garsy bolmasyzlygy miimkin, yone Ozlerinifi
hususy pul ¢esmelerinii hasabyna doredilen haryt gorniisindaki
atiyaglyklar, gytaklaiiyn material ipjiincilikler bolup yiize
ckyyarlar. Karz tipjiingiliginifi derejesine baglylykda: doly,
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doly dél, tipjlingilikli we tipjilingiliksiz gorniislerde bolyar. Doly
ipjlingilikli, eger-de Tpjiingiligin derjesi berilydn karzyn
mogberine defi ya-da yokary bolan yagdayynda bolyar.
Upjiingiligi doly bolmadyk karza, hagan-da {ipjiingiligiii
gymmaty karzyn mogberinden pes bolan yagdayynda yiize
¢ykyar. Karz iipjiingiliksiz hem bolup bilyédr. Olar yaly karz
(bankowyy)  ipjiingiliksiz ~ diyilip  atlandyrylyar. Kop
yvagdaylarda ol bankyn karz alyja wagtlayynca ulanmaga
berilyén serisdénifi yzyna gaydyp beriljegine yeterlik ynanylyp
bolanlygynda berilyar.

Karzyn ipjlingiligine dine ofia garsy duran belli bir
gymmatlyklaryfi ~ toplumyna seretmin, haryt material
atiyaclyklarynyfi likwidliligine, sonufi yaly-da hem dagky
keplllendirmesine seretmek bolar. Karz alyja degisli bolan
adaty emldklerifi, haryt material gymmatlyklarynyfi girewinde
basga-da karzy yzyna gaytarmaklyga diirli gorniisdiki
kepillikler, tgiinji tarapyfi kepil ge¢megi &tiyaglandyrma we
s.m. degisli.

Karz bermekligin mohletine baglylykda toparlara
boliinende:gysga, orta we uzak mohletli karzlara
boliinyarlerjEmma durmusda olaryi mohleti bir mefizes
bolman hem biler. 01 ykdysady sertler, inflyasiyanyf derejesi
bilen kesgitlenilydr. 90-njy  yyllarda  Tiirkmenistanda
inflyasiyanyfi yokary bolanlygy sebdpli gysga mdohletleyin
karza kopleng 3-6 aylyk mohlete c¢enli karzlar degisli edildi.
Orta we uzak mohletli karzlar onlimgiligi modernizirlemek,
ontimgiligi gifieltmek ticin diiypli harajatlary amala agyrmaklyk
zerurlygy bilen bagly bolan harajatlary amala asyrmaklykda
ulanylyar. Hézirki wagtda karzy orta we uzak mohletli karza
degisli etmeklik {i¢in durnukly, standart 6lcegi yok. Mysal {i¢in
ABS-da orta mohletli karzy tizmekligii mdhleti 8 yyldan
yokary bolmadyk karzlardyr. Germaniyada 6 yyla ¢enli . Uzak
mohletleyin karzlar {igin hem yeke-tik c¢emelesme yok.
Turkmenistan dowletinde gysga moéhletli (1 yyla genli), orta (1-
3 yyla cenli), uzak mdletli (3 yyldan yokary) karzlar
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degislidirlerj Karz alyjynyfi hojalyk aylanysygyna karzyi
hereket edydn dowamlylygyna baglylykda bdéliinmegi doly
0ziini 6din hasaplanyar, sebdbi hojalygyn aylangsygyndan hat-
da gysga  wagtlayyn  kapitalyn  ayrylmagy  pului
hiimmetsizlenydn wagtynda uly vyitgd sezewar edydr.
Inflyasiyanyfi ~ giiyclenmegi  karz  bermekligii  mohleti
barasyndaky diisiinjanifi liytgemegine getirdi.

Karzyfi gorniislerini tolegifi ulanylsyna baglylykda toparlara
bolmek bolyar. Bu yerde karzlar tolegsiz, gymmat we arzan
gorniiglere boliinydr. Seyle bolinmige esas bolup karzy
ulanmaklygyn kesgitlenen géteriminifi derejesi alynyar.

Hézirki zaman hojalygynda karz maya hokmiinde hereket
bolman, 6ziinden Osydn gymmatyn Osdiirilen gorniisde, karz
goterimi gornlisinde gaytarylyandygyny afiladyar. Karz alyjy
bolsa, alan serisdelerini olaryn komegi bilen dine bir {izniiksiz
ontimgiligi tipjiin etmek bilen ¢dklenmén, eysem karz berijé
alan serisdelerini gaytaryp hem-de karz géterimini

tolemek {i¢in yeterlik bolan tize gymmaty doretmek iicin
ulanmalydyr. Hut sunufi ii¢in karz gymmat Kkategoriyasy
hokmiinde tolegli hésiyete eyedir.

Munia garamazdan, gadymy we hézirki wagtda Orédn
céiklendirlen mogberlerde tolegsiz karz hem bardyr. Ol bankyfi
0z iggérlerine karz berilende yoldaslyk karzlarynda ulanylyar.
Haryt karzynda (weksel gorniisinde) gijikdirlen toleglerde hem
gbterim alynyar. Bu yerde goterim goni ylize ¢ykmayan hem
bolsa ol gijikdirlip tdlenen Onilimifi nyrhyna gytaklayyn
goyulyar.

10.3. Kredit ulgamynyii isiniii mehanizmi. Karz we
pul ulgamynyf biilewiilik héasiyetini hasaba almak zerurdyr,
sonufi netijesinde pul gatnagyklary 0z gezeginde karz
gatnagyklaryna diiypli tésir edydrler. Pul gatnasygynyn
hayallan yagdayynda, ya-da inflyasiya zerarly onuil bozulan
halatlarynda karzyfi yzyna gaytarylmak hereketi ep-esli
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kynlagyar. Mysal ii¢in, kdrhanalaryfi Ozara tolegsizlikleriniii
netijesinde  puluii  hereketinin  hayallamagy  hojalyk
dolangygyna artykmag¢ karz serisdelerinin ¢ekilmegine we
olaryn gaytarylmazlygynyn towekgel¢iliginifi yokarlanmagyna
getirydr. Inflyasiya sertlerinde dolansyk ulgamynde karz
serigdelerin gaytadan paylanylmagy netijesinde karzyn
dolansygynyn caltlasmagy bolup ge¢yir, bu bolsa 6z gezeginde
artykmag¢ pulmassasynyn Osmegine getirydr. Uzak mohletli
karzlaryfi udel agramynyn {iziil-kesil peselmeginifi hasabyna
karz  goyumlarynyfi  diizimi yaramazlagyar, {izniiksiz
ontimgiligiii lizlilmegine yaramaz tdsir etmekligifi mohletini

uzaldyar.
Karz esasynda hojalyk dolansygyna c¢ekilen wagtlayyn bos
serigdeler, ontimeilik gaznalarynyn gorniislerini

calysmaklygynyn yzygiderliligini {ipjiin edyérler, Onlimifi
ondiirilmegine we yerlesdirilmegine yardam beryirler. Seylelik
bilen karz kérhanalaryfi serisdelerinin dolansygyny rejeli
guramaga miimkingilik beryir, kop sensdelerinl pul gaznalaryna
cekilmeginifi 6filini alyarj.Ondan basga-da karz, Oniimgiligifi
netijeliligi yokarlanmaga yardam berydr, 6z yorelgelerine
esaslayyn hojalyk hasaplasygyny berkitmidge miimkingilik
doredyidr) Karzyn sertnamasyny yerine yetirmekligi {ipjiin
etmek li¢gin, kdrhana karzyna alnan serisdeleri maksada layyk
we netijeli ulanmalydyr, olaryfi aylaw tizligini ¢altlasdyryan
cireleri amala agyrmalydyr. Sol bir wagtyfi 6ziinde karzyi
howeslendiriji roluna c¢enden asa baha berip bolmaz. Karz
gatnasyklary hojalyk isinifi netijeliligi yokarlandyryan sertleri
doredydn hem bolsalar, bu sertleri anyk karz gelesiginde amala
asyrmaklyk birndce yagdaylara, koplen¢ ykdysady dél
yagdaylara bagly bolup duryar. Mysal {i¢in, hizirki wagtda
karzlaryi  yzyna  gaytarylmazlygyna  yerlesdirmekligi
kyncylyklary, bir bitewi ykdysady gifiisliginii bozulmagy,
kédrhanalaryfi 6zara bergilerinifi artmagy hem sebép bolyar.
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iizniiksizligini {ipjiin etmek bilen; oniim Ondiirmegiii Osiigini
howeslendirmek bilen we s.m.

Sonui bilen birlikde karz goni ylmy-tehniki Osiisi iipjlin ediji
yagday hokmiinde ¢ykys edyir, sebédbi ol maya goyumlarynyii
mohiim ¢esmesidir. Emma ylmy-tehniki 6siisiii depginini tipjiin
edydn karz elementlerinii netijeliligini alyp baryan karz
syyasaty bilen kesgitlenilyrj

Bu ulgamda karzyn roluny amala agyrmak {i¢in ylmy kop talap
edyan pudaklary ilkinjilerii hatarynda karz berilmegi,
ontimgiligifi tehniki taydan kémillesdirilmegini maksada layyk
yola goymaly”

Karz bermekligi Oniimgilige Oniimlerin tdze gorniisini
ornasdyrylmaly; inawasion banklary 6sdiirmeli. Infliyasiyanyfi
Osydn sertlerinde karzyfi ylmy-tehniki Osiisi howeslendirmek
miimkingiligi azalyar, ¢linki tdze tehnikany ornasdyrylmak
ciklendirilydr, ol yzygiderli gymmatlayar, karzyfi berilyin
mohleti harajatlaryfi 6wezini dolup boljak mohletden has gysga
bolyar.

Karzyn ykdysady yagdaylara tédsir etmekliginiii
ugurlarynyn biri dolangyk harajatlaryii tygsylylykdaky roludyr.
Karz tutus jemgyyetcilk mogberinde pul dolansygyny
guramaklaryfl harajatlaryny azaltmaga yardam beryir, pul
dolanysygynyii ulgamyny arzanladyar. Karzyii bu roly o6iii
bilen karzyn nagt pullary karz amallary berilen g¢alysmak
hyzmatyny yerine yetirende amala asyrylyar. Nagt dil
hasaplasyklaryfi 0smegi nagt pul dolansygyny kemeltmége
miimkingilik  berydr, pul bergilerinii dolanysygy karz
serigdeleri bilen ¢algyrylyar, olar nagt dil dolanysyga hyzmat
edydrler. Bu dolanysygyii harajatlaryny ep-esli azaldyar, pul
belgilerinifi ¢gykarmak, hasaba almak, saklamak yaly harajatlary
kemeldyar.

Harajatlary tygsytlamak dolanysygy caltlandyrmagyfi hasabyna
hem miimkindir.Karzyfi gaytadan paylanylmagy esasynda bos
pul serigdelerinifi kdp gezek ulanylmagy pulufi aylaw tizligini
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yokarlandyryar, seylelikde puluii az massasy bilen iizniiksiz
oniimgiligin talaplaryny kanagatlandyryp bolyar. Ondan basga-
da karz dolansygyn ayratyn fazalaryny c¢altlandyryar we
degislilikde, tiznliksiz Onilimgiligii barysyny tutuslygyna
caltlandyryar, ol harajatlaryfi kemelmegine tisir edyér. In
soiunda  karzy ulanmaklyk kédrhanalaryi ~ dolanysyk
harajatlaryny kemeldyér, olaryfl pul gorniisindédki &tiyaglyk
gaznalary azalyar. Karzyn komegi Dbilen dolanysyk
serigdelerinifl in rejeli diiziimini diizedip bolyar, ol 6niimgiligii
netijeliligine yardam beryar.

Karzyfi durmus ulgamda hem roly uludyr. Karzyi

durmus miimkingiligi oniifi hereket etmeginifi kop ugurlarynda
yiize ¢ykyar. Aslynda, hemme karzlaryfi durmus ugry bardyr,
sebdbi olaryii esasynda jemgyyetcilik iizniiksiz Oniimgiligifi
netijeliligi yokarlanyar, jemgyyetcilik islegleri has doly
kanagatlandyrlyar, = yasayysyfi  derejesi  Osydr.  Karz
ofidebaryjyny tehnikany we tehnologiyanyfi ornasdyrmagynyii
esaslarynyfi biri bolmak bilen, agyr we pes hiindrli z&hmetifi
azalmagyna  yardam  edydr, jemgyyet¢ilik  zdhmet
ondiirijiliginii 6smegine we ilatyfi girdejileriniii artmagyna
getiryar.
Karz sarp edis bazarynyn yagdayynyfi gowulanmagyna
getirydr, durmug syyasaty bilen utgasyar. Bu nukday nazardan
karzyfi roly uludyr, ol halkyfi sarp edyéan harytlaryny ondiiryan
pudaklara, sowda, jemgyyetcilik iymiti kérhanalaryny
ugrukdyrylyar. Oba hojalygyna yeiillikli karz bermek iigin
ulanylyar. Isleg 6deyis karzynyf uly durmus dhmiyeti bardyr,
ol ilatyn yasayys derejesinifi has calt yokarlanmagyna yardam
beryir.
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11-NJI BAP: Merkezi banklar.

11.1.Merkezi banklar barada umumy diisiinje.
11.2.Merkezi bankyii wezipeleri we guramacylyk
formalary.
11.3.Merkezi banklaryii aktiw we passiw amallary.
11.4.Merkezi banklaryii pul-kredit syyasaty.

11.1. Merkezi banklar. Bank - biznes bilen
mesgullanyan 6zbolusly kédrhana. Bank elindéki wagtlayyn bos
serisdeleri (karz serisdelerini) kidrhanalara, edaralara, ilata,
dowlete we basga edara gorniigli we fiziki taraplara t6leglilik
yorelgaf (prinsipifl) esasynda satyar.

Bank, kopleng, hususy dél serisdeler bilen "isleyér". Ol basga
kirhanalaryi.Edaralaryn, ilatyii dowletin pul serisdelerini
sliysiirip paylayar.Sonufl iicinem, bank difie 6z hususy
gyzyklanmalaryny seretmin,jemgyyet gyzyklanmalaryna hem
kop tlins bermelidir.

Tiirkmenistanyfi bank ulgamyny hézirki dowiirde sertli {i¢ topara
boliip bolar: Birinji derejede Tiirkmenistanyni Merkezi banky
duryar.

Ikinji topara bolsa Tiirkmenistannyfi Dowlet tdjir¢ilik banklary:
"Prezidentbank" tdjir¢ilik banky, Tiirkmenistanyfi dasary
ykdysady Doéwlet banky, "Halkbank" Dowlet tdjirgilik banky,
"Tlrkmenbagy" Dowlet téjircilik banky, "Turkmenistan”
Dowlet tdjir¢ilik banky, "Dayhanbank" Dowlet tdjir¢ilik banky
giryar.

Ugiinji topara Tiirkmenistanyfi su asakdaky banklaryny gosup
bolar: "Senagat" paydarlar tagir¢ilik banky, "Garagum" halkara
paydarlar tdjir¢ilik banky, bilelikddki Tiirkmen-tiirk paydarlar
tajircilik banky, Tirkmen-rus Karzbanky, Eyranyfi "Saderat"
bankynyfi we Pakistanyi Merkezi bankynyfi Asgabat
saherindédki sahamcalary.

Bankyil i¢inde sertnama we hemiselik aragatnasyklar uly orun
tutyar. Hemiselik aragatnasyklara asakdaky hésiyetler
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mahsusdyr:ynamlylyk we iki taraplayyn bahbitlilik.
Tlrkmenistanyfi Merkezi bankynyfi isi "Tirkmenistanyi
Merkezi banky hakynda" kanun esasynda dolandyrylyar.
Tirkmenistanyt Merkezi bankynyf esasy maksatlary:
- Durnukly pul birliklerini {ipjiin etmek;
- Nyrhlaryn durnuklylygyny gazanmak we goldamak;
- Durnukly bank ulgamynyi islemegini iipjiin etmek;
- Tirkmenistanyfi Ministrler Kabinetini maliye tarapdan
goldamak;
- Karz we pul syyasatyny déretmek we ony amala agyrmak;
- Walyuta syyasatyny doretméige, kabul etmige we
amala asyrmaga gatnasmak;
- Ygtyyarnamalary bermek we banklara hem-de bank
ulgamyna gozeggiligi amala agyrmak;
- Dowletii  halkara &tiyaglyklaryny saklamak we olara
ygtyyarlyk etmek;
- Hasaplasyk ulgamynyn netijeli islemegine yardam etmek;
- Tirkmenistanyn Ministrler Kabinetinifi bankiri, gefiescisi
we fiskal agenti
bolup duryar;
- Pul syyasatynyii meseleleri boyunga &hli hokiimetara
maslahatlarynda, ahli gefieslerde we guramalarda Turkmenistan
dowletine wekilgilik edyar;
- Dasary yurt banklaryna ygtyyarnamalary beryar we solaryi
peydalylygyna gozeggiligi amala asyryar hem-de 6z
ygtyyarlygyndaky beyleki meseleleri

¢ozyar;
- Dasary yurtlaryfi hokiimetlerine, dasary yurtlaryn merkezi
banklaryna we maliye guramalaryna, sonun yaly-da
Turkmenistan dowletinii  ya-da Tirkmenistanyii Merkezi
bankynyn agzalykda duryan halkara guramalaryna bank
hyzmatlaryny edyar;
- Halkara guramalaryn we halkara hyzmatdaslygyny
osdiirmage gatnasyar;
- Turkmenistan dowletinin wekili hokmiinde
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Tirkmenistanynn  halkara guramalaryna gatnasmagy bilen
baglansykly borgnamalary 6z tstiine alyar we degisli amallary
amala agyryar.

Tirkmenistanyii. ~ Merkezi  bankynyn  isini  Midiriyet
dolandyryar. Midiriyet bankyn baslygyndan, baslygyi
omnbasarlaryndan, hem-de bankyii ~ we dowletin
yolbasgylaryndan ybarat.

11.2.Merkezi bankyii funksiyalary we guramagylyk
formalary. Miidiriyetin wezipeleri asakdakylardan ybarat:
- Tirkmenistanyfi Merkezi bankynyfl ahli isine umumy
yolbascylygyny, barlagy we gozegeiligi amala agyrmak;
- Karz-pul, walyuta we ykdysady yagdaylaryna wagtal-
wagtal baha bermek;
- Tirkmenistanyil  pul-karz syyasatyny, sol sanda
Tilirkmenistanyfi Merkezi bankynyn acyk bazardaky
amallaryny, goterimlerifi defisitini we nesyelerini,
banklarynn Tiirkmenistanyfi Merkezi bankynda saklamak
hokmany édtiyaclyklaryny we olaryii mogberini kesgitlemek;
- Merkezi bankyii girdejilerinin = we
cykdajylarynyn hasabatyny, yyllyk dokladlaryny we maliye
hasabatlaryny, banknotlaryn alys-calys kursuny we nominal
gymmatyny kesgitlemegiii tertibini, pullary dolansykdan
ayyrmagyfi sertlerini, lzliméige degisli bolan bergidarlyk
bor¢namalaryny tassyklamak, Tiirkmenistanyn Ministrler
Kabinetine berilyan karzlaryn her birini tassyklamak;
- Tiirkmenistanyfi Merkezi bankynyfi guramagylyk taydan
diiziilisini we sanaw tertibini bellemek; igki tertip-diizgiinifi
kadalaryny we gullukg¢ylaryii is sertlerini tassyklamak;
- Tirkmenistanyi =~ Merkezi  bankynyfi  baslygynyfi
orunbasarlaryna degisli wezipeleri bellemek barada teklipleri
hodiirlemek;
- Buyruklary, gorkezmeleri we umumy peydalanmak ii¢in
goniikmeleri, Tiirkmenistanyfi  Prezidentine hddiirlenyéin
Merkezi bankyn dokladlaryny we maslahatlaryny tassyklamak,
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Oziinin filiallaryny we wekillerini déretmek we yatyrmak;

- Tiirkmenistanynn Merkezi bankynyfi ustaw mayasyny,
kapitalyny artdyrmaga teklip etmek;

- Tiirkmenistanyn Merkezi bankynyfi hasabat kitaplarynda
yorite maksatlara goniikdirilen dtiyaclyklary bellemek;

- Tirkmenistanyfi Merkezi bankynyn arassa girdejisini we
sol girdejinii nd¢ce mukdarynyfi ol ya-da beyleki &tiyaglyk
fonduna girilmelidigini ¢6zmek;

Merkezi bankyfi Miidiriyetiniii agzalary Tiirkmenistanyfi
Prezidenti taparyndan yedi yyl mdhlete bellenilyar.
Midiriyetifi agzalarynyfi Tiirkmenistanyfi kanuny esasynda
gaytadan bellenilméige hukugy bardyr.
Midiriyetifi ~ baslygynyfi, onufi  orunbasarlarynyfi = we
Miidiriyetifi gayry agzalarynyii zahmet haky Tirkmenistanyfi
Prezidenti tarapyndan bellenilyar.
Tilirkmenistanyfl Ministrler Kabinetinifi diiziimine girydn we
Halk maslahatyna saylanan adamlar Miidiriyetin islendik
agzasy hokmiinde bellenip bilinmez.
Miidiriyetii  islendik agzasy Tiirkmenistanyi Prezidenti
tarapyndan su asakdaky yagdaylarda wezipesinden bosadylyar,
yagny:
- eger ol Ministrler Kabinetinii diiziimine we Halk
maslahatyna saylanan
bolsa;
- jenayat jogapkarciligine cekilen bolsa;
- isinde harsallyk goyberenligi sebapli ygtyyarly hakimiyetler
tarapyndan 6z hiinari boyunga islemekden celtlesdirilen bolsa;
- saglyk vyagdayy zerarly 6z wezipesini yerine yetirméage
ukypsyz bolsa;
- 0z isleyan yerinde Tirkmenistanyn Merkezi bankynyii
bahbitlerine garsy gelyan hereketleri edip, ona diypli zyyan
yetirse.

Tirkmenistanyii kanuny boyunga Mudiriyetiii hig bir
agzasy yokarda gorkezilmedik esasly sebapli wezipesinden
bosadylyp bilinmeyar.
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Midiriyetin islendik agzasy bir ay 6niinden Tiirkmenistanyn
Prezidentifie yazmaca gorniisinde arza bermek bilen isden
cykyp bilyarler.

Miudiriyetiii  yygnagy oziniii islendik 3 sany agzasynyn
yazmaca talaby boyunca cagyrylyar. Midiriyetinn yygnaklaryna
onun onuii baslygy ya-da ol yok bolsa, ses bermige
gatnagmagy mimkin bolmadyk yagdayynda, birinji omnbasar
yolbasgylyk edyir.

Midiriyetin  Tirkmenistanyfi Merkezi bankynyi isi
boyunca karar kabul etmek {igin zerur bolan dowiirde, yone
caryekde 3 gezekden az  bolmadyk  yagdayynda
yygnanysmalydyr. Mudiriyetiii kararlary onufi agzalarynyi
sesleriniii kopliigi esasynda kabul edilyar. Madiriyetin her
agzasynyn bir sesi bar. Yygnakda kworum Midiriyetin
agzalarynyii yarysyndan kopréaginiii gatnasmagy bilen tipjiin
edilydr, sonda Miudiriyetin dine yygnaga gatnasyan agzalary
ses bermage hukuklydyrlar.

11.3.Merkezi banklaryii aktiw we passiw amallary.
Glinbatarda bankyni aktiwleri diyilip, geljekki ykdasady
peydalary getirip bilydn serisdelere aydylyar. Sol serisdeler
bankda ofih' amallarynyfi ya-da wakalaryfi netijesinde
toplanyar, olary bank ulanyar hem-de gozegcilik edyd"T
Aktiwlerii umumy hésiyetnamasy "hyzmat miimkinciligi" ya-
da "geljekki ykdysady peydasy", olar bolsa geljekde hyzmat
etmige ya-da peyda getirmige ukyplylygyny gorkezyirler Su
hyzmat miimkingilikleri we geljekki peydalar pul akymlar
gorniisde yiize gyk™arlar.
Aktiwler gecen wakalardan doreyér, olar pul ya-da pul dal
amallaryfi esasynda banka gelip bilerler. Aktiwler satyn alnyp
bilner, olary gayry aktiwlere calsyp, subsidiya ya-da dotasiya
gorniisinde berip bolyar. Banklaryfi amallaryny karz, maya
goyum, walyuta, factoring, forfeiting, lizing we gayry amallary
gosup bolar. Su amallaryn esasy maksady, geljekde bank {i¢in
peyda getirmekdir.
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Karz berydn banklar karz alyjynyfi maliye yagdayyna
gozegeilik edyirler, katfzgylar bilen wagtal-wagtal dususyp,
kdrhananyfi, birlesigiii maliye yagdayyny bilmek, beren
karzynyfi peydaly gaydyp geljegine ynam bildirmek hem-de
beren karzlarynyn  sertnamada  gorkezilen  maksatlara
ulanylyanlygyny bilmek banklar ii¢in 6rén,.dhmiyetlidir, karzgy
Oziine gayry maliye bor¢namalary almayar. Kdmahallar berlen
kagyzlar 6rdn uly bolsa we karzc¢a doly ynam bolmasa, bankyi
yolbaggylarynyfl biri kompaniyanyfi direktorynyfi maslahaty
esasynda, bankyy maya goyumlaryny goramak maksady bilen
onufi agzasy bolup biler.

Bankgy walyuta, lizing, faktoring we gayry aktiw
amallardan gelyén girdejilere we zyyanlara iins bermelidirler.
Bazar ykdysadyyetinde harytlaryfl, hyzmatlarynyfi hiimmetleri
tytgip duryar.

Bankyf passiw amallary bilen tanysanymyzda, bankyi

hususy serisdeleriniii peydasy alynan yylda toplanan emldk we
gayry gymmatlyklara, pul toplanmalara diisiinilyar.
Bankyfi doredis gaznalary bankyfi acylan dowriinde bankyfi
esaslandyryjylary tarapyndan doredilyar. Sol gaznanyil ifi az
mogberi, merkezi  bank  tarapyndan  kesgitlenilyar.
Tilirkmenistanyfn Merkezi bankynyf tarapyndan kesgitlenen
Olceg boyunca hiazirki dowiirde doredis gaznanyn ifi az
mukdary-10mIn. ABS dollar Bankyfi dikeldis gaznasy, esasy
gaznalaryn fiziki we moral taydan kopelyandigi sebépli, sol
gaznalarynyn Owezini dolmak iicin doredilydr. Esasy
gaznalaryfi bahasynyi belli bir géterimi amortizasion dlgegler
boyunca sol fonda gecirilyar.

Oniimgiligi durmus taydan dsdiirmek gaznasy bankyfi
hasabyna doredilydr we bankyn isini Osdiirmek hem-de
bankgylaryfi  durmus yagdayyny gowylandyrmak {i¢in
doredilyér. Tiirkmenistanyn kanunlary esasynda, banklar alnan
peydalarynydan dowlet byujetine salgytlar gecireleninden son,
sol gaznalary doredip bilydrler. "Turkmenistan" dowlet
tdjircilik banky bolsa yokarda gorkezilen amortizasion,
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onimgeilik, durmus taydan Osdiiris gaznalary bilen bilelikde
maddy gyzyklandyrmaly, diwidentleri tolemek, indeksasiya we
rezerw gaznalaryny doredipdirler.

11.4Merkezi banklaryii pul-kredit syyasaty.
Tilrkmenistanyfi Merkezi banky Prezident tarapyndan alnyp
barylyan Tirkmenistanyfi pul syyasatynyfi yoredilmegi {ig¢in
jogapkargilik  ¢ekydr.  Tiirkmenistanynn pul syyasatyny
gecirende Turkmenistan dowleti tarapyndan gdyberlen
gymmatly bergidarlyk kagyzlaryny we Tiirkmenistanyf
Merkezi banky tarapyndan goyberlen bergidarlyk bor¢gnamalary
goniiden goni ya-da gaytadan satyn almak ya-da satmak
maksatlarynda agyk bazara ¢ykaryar: basga hi¢ hilli gymmatly
kagyzlar su maksatlar {i¢in ulanylyp bilinmez. Merkezi bankyfi
pul syyasatyny gecirilende degisli karar ¢ykarmak arkaly
Téarkmenistandaky Merkezi bankyndaky hasapnamalardaky
goyumlar &hli banklar ti¢in defi bolan belli bir minimal derejede
saklamagy banklardan talap etméige hukugy bardyr. Su
yagdaylarda goyumlaryii karz serisdelerin we Tiirkmenistanyfl
Merkezi banky tarapyndan hokmany dtiyaglyk hokmiinde
bellenen gayry serigdeleriii mogberi olaryfi goyumlarynyi
tolenis mohletine bagly bolyar.

Tiirkmenistanyfi Merkezi bankyndaky normatiwden
dasary saklanyan é&tiyaclyklar boyunca goterim tolenyar.
Merkezi bankyfi hasapnamalarynda saklanyan hdkmany bank
atiyaclyklarynyl jemi bankyn &hli bor¢gnamalarynyfi jeminifi
20% vya-da Merkejzi bankyfi normatiw resminamalary
tarapyndan kesgitlenyidn ayratyn yagdaylarda zerur bolan has
yokary mogberden artyk bolmaly déildir. Hokmany
atiyaclyklaryfi derejesini beyleki ya-da iiytgeyan goziikdirijiler
banklaryfl tize &tiyaglyklaryfi ya-da olaryfi saklanys derejesi
baradaky talaplary yerine yetirmegii mohletini gorkezmelidir.
Tiirkmenistanyfi Merkezi banky dine hasapnamalyryn eyeleri
tarapyndan  gorkezilydn su serisdeleri hasaba alyar:
Tiirkmenistanda tolenmége degisli bolan we tdlegii ukyby
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bolan taraplaryfi azyndan igisiniii goly goylan hem-de
Merkezi bank tarapyndan alynan giliniinden baslap ii¢ aya ¢enli
iziilisik mohleti bolan manat gorkezijd mohletini  we
bergidarlyk bor¢gnamalaryny: Tiirkmenistanynn Merkezi banky
ayratyn yagdaylarda sol serigdeleri olarda 2 sany tolege ukyply
tarapyn goly bolan vyagdayynda we {ziilistk mohleti
Tiirkmenistanyfn Merkezi bankyf tarapyndan alnan giiniinden
baslap li¢ ay dolan bolsa, yone alty aydan kop bolmadyk serti
bilen hasaba alyp bilyar.

beyleki banklara ygtyyarnamalaryny alan banklarynyni is
ugurlarynyfi barlygynyil netijeleri babatda Tiirkmenistanyfi
Merkezi bankyna asakdaky ygtyyarlar berilyér.

- kanungylyk namalara layyklykda maliye ulgamynyf kadaly
islemegi iicin  degisli  diizglinnamalary, gollanmalary,
gorkezijileri ya-da beyleki normatiw namalary degisli
ygtyyarnamalar bermek Dbilen nesir etmidge we kada
gorkezijilerini girizmage gozegcilik isini gecirmige;

- islendik bank edaralaryna barmaga we buhgalter
hasabatyny, kitaplary, resminamalary, banklaryfi —gayry
maglumatlaryny  barlamaga, 06ziini bank  gézeggiligini
wezipesini dogry yerine yetirmek iicin zerur bolan
maglumatlary almaga.

Tirkmenistanyfi Merkezi banky karzlaryii ya-da
bor¢gnamalaryfi ayry halatlarda kepillendirilendigi babatda karar
kabul  etmedik  yagdayynda sol  karzlaryi = ya-da
borgnamalarynyfi ~ her  birisi  yoOrite  aktiwler  bilen
kepillendirilmelidir; mufia garamazdan Tiirtkmenstanyi
Merkezi banky sunuii yaly {ipjiin edilmedik karzy ya-da sertli
bor¢gnamany difie su asakdaky yagdayda beryir:

- sol karzlary ya-da bor¢namalary bermek  bank
hasapnamasynyfi eyesinii gymmatly kagyzynyfi tiz satylyp
bilinjegini diizglinlerinifi talaplaryna degisli we jemgyyetcilik
pikirine layyk gelmegi bilen dorén ayratyn yagdaylarda;

- seyle karzy ya-da bor¢namany bermége Tiirkmenistanyii
Merkezi banky tarapyndan edilen teklibe bir giinde - giintin
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dowamynda Ykdysadyyet we Maliye ministrliginii garsylygy
bolmadyk yagdayda;

Tiirkmenistanyfi Merkezi banky likwidlilik hakynda bellenen
diizglinlerinin  talaplaryna layyk gelydn Oziinin ederlikli
maksatnamasyna, yagny likwidlilik babatynda Tiirkmenistanyn
Merkezi  banky tarapyndan oOfie siirlen  talaplaryny
kanagatlandyrmak boyunca degisli banklar tarapyndan
careleriii goriilmegini g6z Ofilinde tutyan maksatnamasyna
esaslanyp, sefile karzlary hem bo¢namalary bermegifi mohletini
uzaldyp biler.

Tirkmenistanyfi Merkezi banky kliring we bankara
hasaplagyk toleg hyzmatlaryny doretmége beyleki banklary
komek berip, ¢ek boyunga tdlegleri ya-da beyleki toleg
serigdeleri bilen bilelikde sol amallary gecirmegifi tertibini we
diizgilinini belldp hem bilyar.

Tilirkmenistanyfi Merkezi banky bank maglumat ulgamyny
doredip we ise girizip bilyar.

Tiirkmenistanda tdjircilik we beyleki banklar merkezi bank
tarapyndan berlen ygtyyarnamalar esasynda 6z islerini alyp
baryarlar.
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12-NJI BAP:Tijirc¢ilik banklary.
12.1.Tajircilik banklaryi wezipeleri, olaryii dolansyk we
guramacylyk strukturasy.
12.2.Gysga mohletleyin, uzak mohletleyin we orta
mohletleyin kreditlar.
12.3.Téjircilik banklaryii inwestision syyasaty we isi.
12.4.Likwidlilik.

12.1.Tajircilik  banklaryii  wezipeleri, olaryi
dolansyk we guramacylyk gurlusy. Téjircilik we beyleki
banklar su asakdaky bank amallaryny we geplesiklerini gegirip
bilerler, yagny:
- misderilerii we banklaryfi korrespondentlerinif, sol sanda
dasary yurtlaryfi hasapnamalary agmagy we alyp barmagy;
- misderilerii we banklaryfi korrespondentlerinifl tabsyrygy
boyunca hasapnamalary we olarynl kassa hyzmatyny amala
asyrmagy, karzlary bermegi;
- inwestirleydn sersdelerinin eyelerinii we sol serisdeleri
berijilerii  tabsyrygy boyunca, seyle hem bankyfi 06z
serigdelerinifi hasabyna maya goyumalyryny maliyelesdirmegi;
- paynamalary we beyleki gymmat bahaly kagyzlary
goybermegi. Oz hasabyna ya-da miisderileriii serisdelerinifi
hasabyna toleg resminamalary we gymmat bahaly kagyzlary
satyn almagy, satmagy we saklamagy, seyle hem solar bilen
hézirki hereket edydn kanunlar tarapyndan gadagan edilmedik
beyleki amallary amala asyrylmagy;
- yerine yetirilmegi pul gorniisde goz Ofiinde tutulan
kepilliklerii, zamunlyklaryfi we gayry bor¢namalaryfi tigiinji
taraplaryfi adyndan berilmegi;
- harytlary ibermegifi postawkasynyil we hyzmatlary etmek
hakyndaky sertnamadan gelip ¢ykyan talap hukuklaryny
edilmegi, seyle talaplary yerine yetirmegini towekgelgiliklerinifi
kabul etmegi we sol talaplary inkassirlenmegi forfeiting, seyle
hem sol amallarynyfi harytlaryfi hereketlerine gosmaca
gozegcilik bilen yerine yetirilmegi.
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- edara gorniigli we fiziki taraplara, sol sanda dasary yurtly
edara gomiisli we fiziki taraplardan nagt dasary yurt
walyutasynyil hem-de hasapnamalarda we goyumlarda bar
bolan walyutany satyn almagy we olara satmagy;

- Tirkmenistanyi ~ Merkezi bankynyfi  ygtyyarnamasy
esasynda Tiirkmenistanda we onufi ¢éginden dasarda
gymmatbahaly metallary, daslary, seyle hem solardan yasalan
ontimleri kabul etmegi we saklamagy;

- Miisderilerii tabsyrmagy boyunca serisdeleri ¢ekmegi we
yerlesdirmegi hem-de gymmatly kagyzlarynyfi dolandyrmagyi
amallary;

- Bank isi bilen baglanysykly konsultatiw hyzmatlary etmegi,
sol sanda miisderileriii maya goyumlaryny dolandyryjy ya-da
gefiesci ya-da maliye agenti ya-da konsultanty hokmiinde
hyzmatlary etmegi;

- enjamlary, ulag serisdelerini we gayry emlégi kéirende
sertlerinde bermek iicin olary bankyii 0z serisdelerinifi
hasabyna satyn almagy;

- hazirki hereket edydn kanunlara layyklykda gozgalmayan
emlék bilen

girewine goymak - almak amallaryny we beyleki amallary
gecirmegi;

- degisli  ygtyyarnama  bar bolan  halatynda  we
Tirkmenistanyfl kanungylyk namalary  bilen  gadagan
edilmedik beyleki amallary we geplesikleri

gecirmegi;

- maddy 6niimgiligifi we maddy gymmatlyklarynyi sowdasy,
seyle hem

atiyaclandyrmanyf &hli gorniisleriniii sferasyndaky banklaryfi
isi gadagan

edilydr, mufia walyuta dtiyaclandyrmasy, karz we
goterim

towekgelcilikleri we beyleki bank amallary boyunca
towekgelciliklere

118



girmeyar.
Tajircilik we beyleki banklaryfi dolandyrylysy.

Paydarlaryi
(esaslandyryjylaryii)
umumy yygnagy

Bankyn Gefiesi (Soweti)

Bank Midiryeti Auditor gullugy

Departamentler, boliimler, miidirlikler

Bankyni bolimi Bankyi Bankyf
(filialy) boliimi boliimi
|
Bankyi isgérleri,
gullukgylary

Gefiesifi agzalarynyii goz haky dine bankyf diisewiindinden
tolenydar. Su asakdaky halatdakylar bankyfi Genesinii
agzalygyna saylanyp bilmez, eger saylanan bolsa onda
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bosadylmalydyrlar, hususanda:

- belli bir is bilen mesgullanmak ya-da belli  bir
wezipidni  eyelemek hukugyndan sudufi karary bilen kesilen
adam;

- Genesii  agzalygyna saylanmazdan ozal,  g0s-goni
Tilirkmenistanyii Merkezi bankynyfi miidiryetinifi agzasy bolan
ya-da bolup duryan adam.

- Bergd batyp galan diyilip yglan edilen adam;

Geiiesifi agzalary 6z hukuklaryny we boglaryny {iciinji taraplara
berip bilmeyérler.

Bankyn gefiesinii we miidiryetinin agzalary sol bir wagtyfi
0ziinde auditor guUugynyn agzalary bolup bilmezler. Auditor
gullugy su asakdaky wezipelere bor¢lydyr, yagny:

- bankyf hasapnamalaryny we yazgylaryny derfieméige;

- bank tarapyndan ulanylyan kanunlaryn we diizgiinlerii
berjay edilisine gozeggilik etmige we bu barada bankyi
Geifiesinifi 6nilinde hasabat bermége;

- bankyi isini barlamaga;

Auditor gullugy caryekde bir gezek yygnanyar, emma adatdan
dasary yagdaylarda bankyfi Gefiesinin ¢agyrmagy boyunca
yygnanyar. Kararlar gatnasyan agzalaryfi kopliigi bilen kabul
edilydr we ses bermekden saklanmaklyk rugsat berilmeyir.

12.2.Gysga mohletleyin, uzak mohletleyin we orta
mohletleyin kreditler. Wagtlayyn ulanylmayan belli bir
maksatlara, mohlete niyetlenen, yzyna gaytarmak serti bilen
karz berilydn pul serisdelerine ykdysady edebiyatlarda kredit
(karz, nesye) diyilyar.
Mohleti boyunca karzlar {i¢ topara boliinyar: uzak, orta we
gysga moletleyin karz.
Uzak moletleyin karzlar kopleng ii¢ yyldan uzak moletlere
boliinyar.
Orta mohletleyin karzlar bir yyldan {i¢ yyla ¢enlidir.
Gysga mohletleyin karzlar kdpleng bir yyla ¢enli berilyér.
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Bellemeli zat, ykdysatgy alymlaryfi engemesi karzlary
mohletleri boyunca diye ikf topara boliinyér: gysga we uzak
moletleyin karzlar.

Ykdysady edebiyatlarda gorniisi boyunga karzlar
asakdakylara boliinyar: bank, tdjircilik, sarp edis, hojalyklara,
dowlet, dowletara, bankara we konsorsial karzlara.

Bank karzlary, banklaryn 6z miisderilerine -
kdrhanalara, edara gorniisli we fiziki taraplara niyetlenendir.
Kaérhanalaryf biri-birine beryéin nesyeleri téjircilik karzlarydyr.
Sowda edaralaryfi ilata ya-da banklaryfi ilata berip bilyin
karzlary sarp edis karzlarydyr.

Hojalyklara karzlary kopleng kérhanalar tarapyndan
beriyar. Gelyin girdejiler son goyumlaryfi mdgberine gori
paylanyar.

Dowlet karzy bolsa, dowlet ilatdan obligasiyalary we gayry
gymmat bahaly kagyzlary ¢cykaranda alyar. Dowletara karzlary
dowletler biri-birinden alyp bilerler.

Bankara karzlary, banklar biri-birinden, 6z karz serisdeleri
yetmedik yagdayda alyp bilerler.

Birndge banklar bir taslama boyunca karzyna pul serisdelerini
beryén bolsalar, sol karzlar konsorsial karz diyip atlandyrylyar.
Banklar kopleng karzlary dine hususy serisdeleriniii hasabyna
bermén, eysem miisderilerden agtlayyn alnan serisdelerifi
hasabyna-da berilyr.

Karzlary bermek {igin siiysiirilydn serisdelere, karz
serisdeler1 diyilydr. Banklar karz serisdeleri hdokmiinde
asakdaky serisdeleri ulanyp bilerler:

a) bankyn doredis (ustaw), éatiyag, rezerw we gayry
toplumlaryn serisdeleri;
b) bank misderilerinifi hasaplasyk, depozit, giindelik (tekusiy)
, goyum we gayry hasapnamalarda verlesyan wagtlayyn
ulanylmayan serisdeler.

12.3.Téajir¢ilik banklaryi inwestision syyasaty we isi.
Bankyfi in yokary yolbascylary we direktorlary maslahaty
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maya goyum syyasatynyfl doredilmegine jogap beryirler.
Gilinbatar maya goyum syyasaty, kopleng, ayratyn va-da
resminama esasynda alnyp barylyar. Sol resminama asakdaky
maglumatlar bolmalydyr:

* syyasatyi esasy maksatlary;

* syyasaty durmusa gecirmek iicin jogap berydn isgirleriii
atlary;

* maya goyum sebedin diiziimi;

+ gymmat bahaly kagyzlaryfi banka gelmeyén gorniisleri;

* satyn alnan we bankyfi sebedinde saklanyan kagyzlaryfi
mohletleri;

* kagyzlaryii hili we sebedifi diwersifikasiyasy (bir
kompaniyanyii ya-da diirli kompaniyalaryi, pudaklaryf
gymmat bahaly kagyzlary);

» kagyzlary {ipjiin hokmiinde ulanmak tertibi;

» kagyzlaryn seyfde saklanysy;

+ gymmat bahaly kagyzlary satyljak ya-da alynjak wagtynda
ibermegii tertibi;

* kompyuter maksatnamalary;

* kurs boyunga utuglaryfi we zyyanlaryfi hasabaty;

+ gymmat bahaly kagyzlaryn, "swop" amallarynyn
ayratynlyklary;

+ gymmat bahaly kagyzlarynyi tertibi.

Emitentifi tolege ukyplylygy barada maglumatlaryii arhiwinifi
alnyp barylysy.

Glinbatar edebiyatlarda bankyfi maya goyum ugrunyil
iki gorniisi gorkezilydr: passiw we agressiw. Passiw ugrufi
mysaly: maya goyumlaryii belli 6l¢eg bilen diirli mohletli diirli
cykarmalaryn paylanysy ("basgancak" wusuly) we garsy
mohletli " kagyzlarda maya goyumlary jemlemek ("stanga"
usuly).

"Basgancak" usuly bankyfi maya goyum gozyetimlerinifi
ciklerinde diirli mohletli kagyzlary satyn almagyna esaslanyar.
Mpysal iigin, bank 50 mln. dollary maya goyun sebedini 5 yylyfi
dowamynda saklajak bolyar. "Basgancak" ulanjak bolsa, 10
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mln dollara bir yyllyk kagyzlary satyn alamaly, 10 min dollara-
da iki yyllyk kagyzlary satyn almaly we s.m. Sebedi belli
Olcegli 5 yyl aralygynda paylanyar. Su ugry tejribede yerine
yetirmek afisat, sebédbi bir yyllyk gymmat bahaly kagyzlaryi
mohleti gelende, bosan serisdeleri 5 yyl mohletli kagyzlara 10
mln dollara tizeden goyum edip bolyar. Su usuly ulananda
maya goyum hasapnamanyi isjefiligi minimuna g¢enli azalyar
we bank 6z sebedinden hem orta normaly girdeji alyar.
"Stanga" usuly islerifi bir bolegini 6rdn gysga we Ordn uzak
mohletli kagyzlara maya goyyar we sebedifi ki¢i bolegini orta
mohletli kagyzlarda saklayar. "Stanga" termini wagtyn iki
gutaryan spektorlarynda goyumlary jemelemek bilen bagly.
Sonuii bilen uzak mohletleyin kagyzlar koprak girdeji
getiryarler we gysga mohletleyin kagyzlar - bankyf
likwidliligini tipjiin edyarler.

Agressiw ugry. Su gorniisli syyasaty koplen¢ uly banklar
durmusa gegirydrler, olarda maya goyum kagyzlaryn sebedi
hem bolyar we olar su sebetden maksimal girdeji almaga
synansyarlar. Su usul kop serisdeleri talap edyér, sebébi
gymmat bahaly kagyzlaryi bazarynda uly aktiwlik bilen bagly.
Su usul derfiew bahalary we gymmat bahalaryn kagyzlaryn
bazarynyfi umumy ykdysadyyetifi yagdayynyii caklamasyny
talap edyar.

12.4.Likwidlilik. Miisderi fiziki tarapy bolan yagdayda,
onuii  hisiyetnamasy, karzy yzyna gaytaryp berméage
ukyplylygy bilen def gelydr. Gowy hisiyetlenydn miisderiler
diizgiin boyunga alnan karzlary yzyna wagtynda gaytaryp
beryirler.
Emma karzy edara gérmiisli tarapy aljak bolyan yagdayynda
bankyfi  isgérleri  hokmany  suratda  kédrhanalarynyfi
yolbascylarynyni isleri ndhili dolandyryandygyny barlayarlar.
Olaryfi maliyede, marketingde kérhanany dolandyrysynda
emelleri, bilimlerinifi netijeliligini aflladyar.
Ony bilmek ft¢in bankyn isgérleri karz alyan kédrhananyi
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yolbasgylarynyii hdsiyetnamasy bilen tanysyarlar.

Telekecilik isinde on islemedik yolbasgylaryfi, olaryfi 6z
wezipelerini yerine yetirip bilijilik ukyby barlanylyar.

Osen dowletlerde bir yylyfi hasabatynyil 6fitinden, kirhananyfi
yolbascylarynyfi gysgaca hésiyetnamalary yazylyar.

Marza (peyda).

Karz serisdeler pul gazanmak {i¢in berilydr, sonufi iigin
goterimler sertnamadaky mdohletden son, karz gaytarylyp
getirilende, komission téleglerifi 6ziinden hasapianylyar.
"Prosent gbterimleri iki topara bollinyér:

1) Berktdilen goterimler.

2) Berkidilmedik géterimler.

Karzyi maksady.

Karzyn maksady bankyfi isgérlerine hokmany yagdayda belli
bolmaly. Su serf edara gorniisli we fiziki taraplara degisli.
Bankyt isgéri karzyii maksadyny bilmén karz bermeli déldir.
Karzyii maksady miisderi bilen bankyf isgirleriniii arasyndaky
ylalagyk esasynda kesgitlenilydr. Karz diirli maksatlar iicin
berilip bilner. Emma karzyn maksady hokmany yagdayda
dowletin  kanunlaryna ~ hem-de  kérhananyn  doredis
resminamasyna gabat gelmelidir. Kanuna layyk gelmeyédn
karzlar berlen yagdayda:

- zyyan ¢ekilmegi miimkin;

- jenayat isi gozgalyp bilner;

- Dberlen karz wagtynda yzyna gaydyp gelmez.

Karzyn mogberi.

Karzyfi mdgberini kesgitlemek {i¢in bankyf isgéri dort soraga
jogap bermelidir:

1) Bankgy karzyn mogberini yiizugra ¢ykarmaly dal:

2) Karz inspektory miisderinifi artykma¢ vya-da az karz
alanyny anyklayar. Alynyan karz ulanjak bolyan maksada
layyk gelmeli. Karz berlende miisderinii maliye yagdayy we
bergini gaytaryp bermége ukyplylygy goz 6ntinde tutulmaly.

3) Karzy 6f beren bank, ilki beren pul serisdelerini yzyna
gaytaryp aljak bolsa, yene-de gosmaca karz bermeli bolyar.
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Sonuii iicin ykdysady taydan 6sen dowletlerde bankyn isgéirleri
miisderileri  bilen, onufi  ¢ykdajylaryny  yeke-yekeden
hasaplayarlar.

4) Miisdelerin  gbz oOfilinde tutyan maksatlaryny yerine
yetirmegi ligin  hususy serisdelerii  mdgberi, karzyn
mocberinden kOop bolmaly. Emma birndge  karzlar,
misderiniii hususy serisdeleri az bolan yagdayynda berilyar.
Mysal iicin: dasary dowletlerde yasayys jay gurmak ii¢in karz
jayyn 95% bahasyna ¢enli berilyédr. Ulag almak ti¢in bolsa kop
dowletlerde miisderiler alyan ulagyfi bahasyndafin difie 20-
33,3% eyeleri toleyérler. Ulagyii galan bahasy banklaryii
berydn karzlarynyfi hasabyna tolenydr.
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13: Maliyenii halkara ykdysady gatnasyklarynda
orny.

13.1. Maliyeniii halkara integrasion prosesine bolan tisiri.
13.2.Merkezlesdirilen walyuta fondlaryi emele gelmegi we
ulanylsy.

13.3.Milli kiirhanalaryn diinyéi bazaryna ¢ykmaklygynyn
maliye howeslendirmeleri.
13.4.Dasary yurt inwestorlara bolan maliye yenillikleri.

13.1. Maliyeniii halkara integrasion prosesine bolan
tisiri. Hojalygy alyp barmagyfi guraly hokmiinde maliye
Tiirkmenistanyfi diinyd ykdysadyyetine girismesini amala
asyrmak tig¢in ulanylyar. Halkara ykdysady gatnasyklaryfi
cdginde emele gelydn maliye mehanizmi Tiirkmenistanyfi
halkara hyzmatdaslygynyfi caginddki dowletin  maliye
syyasatyny durmusa gecirmekligifi guraly hokmiinde ¢ykys
edydr. Halkara c¢aginde hereket edip, maliye halkara
gatnagyklarynyn ykdysady bédhbidine tédsir edydr, halkara
ykdysady integrasiyanyfi Osilisiniii howesi hokmiinde c¢ykys
edyar.

Maliyenii halkara gitnagyklarynyn Osilisinde bolan roly 3 ugur
boyunga yiize ¢ykyar:

1 Halkara hyzmatdaslygynyfi diirli ugurlarynyfi Osiisi {li¢in
zerur bolan maliye resurslaryil toplanylmagy we ¢esmelerinifi
gozlenilmegi;

2. Halkaia integrasiya proseslerini sazlamaklyk;

3. Halkara gatnasyklarynyfl her bir gorniisiniii dsiisini we ol
gatnasyklaryi gonlimel gatnagyjylaryny howeslendirmek;
Maliye, ilkinjilik bilen, eksport-import amallaryna tésir edyér.
Halkara hyzmatdaglygyfi wajyp gorniisi bolup Tiirkmenistanyfi
halkara guramalaryna we fondlaryna gatnagsmagy ¢ykys edyar.
Onufi bu gatnagmagy sol guramalaryfi ustaw maya
goyumlaryna we byujetine degisli kwotalaryfi girizilmegini gz
oftinde tutyar. Girizmelriii ¢esmesi bolup walyuta we beyleki
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maliye resurslary hem-de gatnasyan milli guramalarynyii we
dowlet strukturalarynyn resurslary c¢ykys edyédr. Halkara
guramalarynyi serigdeleri degisli fondlara yygnalyarlar we isifi
ugry boyunca maksatlayyn maksatnamalaryna paylanyarlar.
Maliyenifi halkara gatnasyklaryfi Gsiisine bolan tésiriniii yene
bir ugry bolup, dasary yurt inwestorlarynyfi resurslarynyi
toplanmagy ¢ykys edydr. Dasary yurt inwestisiyalary dasary
yurt  dowlet-inwestorlaryfi, dasary yurt kommersiya
guramalarynyfi, halk hojalygyfi diirli pudaklarynda bina
etmeklik li¢in halkara gurlugyk kompaniyalarynyfi serisdelerini
ulanmaga ¢agyrmaklyk gorniismde amala asyrylyar. Kreditifi
sertleri  boyungca  gurnalan  kérhanalar we  desgalar
Tiirkmenistanyfi territoriyasynda hususy emldk hokmiinde
galyar. Oz firmalarynyf fondy arkaly hem-de dasary yurtlaryfi
byujetleriniii  serisdeleri arkaly dasary yurt telekeciler
tarapyndan maliyelesdirilydn beyleki kérhanalar bilelikddki
kdrhanalar we dagary yurt yuridiki sahsylar hokmiinde hereket
edydrler.

Tilirkmenistanynl ykdysadyyetine bolan dasary yurt
inwestisiyalary onufi 0Osiisine yardam edyédrler we diinya
ykdysadyyetine girismeklik iigin sertleri doredyéar. Dasary yurt
inwestorlary howeslendirmek tlicin maliye, walyuta we glimriik
yefiilliklerinifi ulgamy kesgitlenilyir we goyulyar.

Hereket etmegin ayratyn ¢dgi hokmiinde dasary ykdysady
isleysifi maliyesi tapawutly hésiyetlere eyedir. Olar dine
manatda emele gelmin, dasary yurt pullarynda hem emele
gelydn resurslarda gorkezilen. Paylanysyk gatnasyklarynyi
hokmany subyekti hokmiinde dasary yurt, halkara guramalar,
dagary yurt firmalar we basgalar iisti bilen gorkezilen dasary
yurt hyzmatdaslar ¢ykys edyir. Maliye gatnasyklary milli
ykdysadyyetlerifi ¢aginden ¢ykyarlar we halkara integrasion
prosesini, onufl 6smegine we ¢ufilasmagyna yardam edip amala
asyryarlar. Halkara ykdysady gatnasyklaryfi gifielmegi
Tirkmenistanyfi ykdysadyyetinifi pugtalasmagynda ulanylyan
maliye resurslarynyn dasky c¢esmelerinifi emele gelmegine
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yardam edyar.

13.2.Merkezlesdirilen walyuta fondlaryin emele
gelmegi we ulanylsy. Tirkmenistanyfi halkara ykdysady
gatnasyklarynyfi Oslisinde wajyp roly merkezlesdirilen walyuta
fondlaryn emele gelmegi we ulanylsy arkaly dasary ykdysady
gatnasyklaryny maliye taydan sazlamaklyk oynayar. Halkara
gatnagyklaryna dowletifi gatnasmagy ticin we milli pulumyz -
manadyfi berklesmegi tgin, hem dowlet Olgeginde, hem-de
administratiw-territorial bolekler derejesinde (welayatlarda,
sdherlerde, etraplarda) merkezlesdirilen walyuta fondlary
doredilyir.
SKW-de harytlaryn, isleriii we hyzmatlaryii eksportyndan we
icki walyuta bazaryndaky operasiyalardan diisewliinti alyan
kirhanalar, eyeciligiii goOrnilisine we registrasiyanyii yerine
garamazdan onufl bir bolegini bellenilen normatiwler boyunca
satyarlar. Hokmany satylyan walyuta diisewiintinden birinji
nobatda merkezlesdirilen fondlar gurnalyar. Tiirkmenistanyfi
Merkezi Bankynyfi walyuta rezerwi - yurdun Olgegindaki
fondydyr we yerli hékimiyetiii organlarynyfi walyuta
fondlarydyr.
Tiirkmenistanyfi MB walyuta rezerwi kdrhanalar we guramalar
walyutalary manadyf belli bir hiimmeti boyunca satyanlygy
arkaly gurnalyar. Manadyfi sol hiimmeti walyuta diisewiintifi
gelen wagtynda walyuta bazaryndaky islegii we teklibifi
esasynda Tirkmenistanyi MB tarapyndan konwertirlenydr.
Walyuta rezerwi iki bolege bdliinyar. Birinji bolek - igki
walyuta bazarynda manadyfi hiimmetini saklamagyna we
manadyf konwertirlenme miimkingiligine sertleri
doredilmegine serisdeleri gidydn stabilizasiya fondy. Rezerwifi
beyleki bolegi Tiirkmenistanyfi ykdysadyyet we maliye
ministrligine satylyar. 01 dowlet talaplaryna zerur bolan fonduil
emele gelmegine ulanylyar. Sol dowlet talaplar sulardyr: dasky
bergini hyzmat etmek boyunca toleglerifi amala asyrylmagy,
basgaca aydylanda ilata birinji nobatda zerur bolan zatlaryfi
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(azyk harytlaryfi, medikamentlerifi we basga harytlaryfi ) satyn
alynylsyny hem-de basga dowlet talaplaryny tipjiin etmeklik.
Walyuta diisewiintinii hdkmany satylmagy boyunca kébir
yenillikler ~ bar. Olar  Tiirkmenistanyfi  dasary  yurt
inwestorlaryny degip gecydr. Bu yeiilikler Tiirkmenistanyi
ykdysadyyetine dasary yurt maya goyumlaryny ulanmaga
cagyrmaklygy licin has amatly yagdayy doredyarler.

Hemme kérhanalar walyuta serisdfelerinin satylysynyn 06z
wagtyndalylygy, dolulygy boyunca we wekil edilen
banklardaky 6z  hasaplaryna  walyuta  diisewiintlerifi
girizilmeginin tertibini berjay etmeklik boyunca jogapkargilik
cekyarler. Maliye barlagy wekil edilen banklaryfi organlary,
giimriikk we walyuta barlagy tarapyndan amala asyrylyar, eger
tranzit walyuta hasaplaryna pulul gecirilmeginii bozmasyna
yol berilse, onda dowlet salgyt inspeksiyasy dasary

yurt walyutada Tiirkmenistanyft MB-nyfi kursy boyunca biitin
vasyrylan disewiintift 3 esse olgeginde jerime alyar. Bu
kdrhanalary hokmany walyutany satmaklykdan azat etmeyar.
Jerimifi puly Tirkmenistanyfi hokiimetinii walyuta fonduna
baryar.

13.3.Milli kidrhanalaryn diinya bazaryna
cykmaklygynyii  maliye hoéweslendirmeleri.  Yuridiki
sahsylaryfi hukuklaryna we eksport miimkingiliklerine eye
bolan milli kirhanalaryfi diinya bazaryna 6zbasdak ¢ykmaklyk,
dasary yurt hyzmatdaslar bilen gonlimel gatnagyklary
gurmaklyk hukuklary bar. Dasary ykdysady isler walyuta
taydan 0Oziini 6demekligiii esasynda amala agyrylyar. Onuii
netijelri kdrhanalaryfi hojalyk isinii umumy jemine giryar.
Dasary ykdysady operasiyalaryny maliyelesdirmek iigin
kdrhanalarda walyuta fondy doredilydr. Walyuta fondy
kdrhananyn ygtyyarynda galyan we wekil edilen banklaryfi
hézirki walyuta hasabyna gecirilydn walyuta diisewiinti arkaly
walyuta serisdelerinin  hokmany satylmagyndan son emele
gelyar.
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Walyuta fondy tayyar bolan oniimifi iglerin we hyzmatlaryi
eksporty boyunga diisewiintden bolan tutmalar arkaly
(goybermeler), sowda-aragy we bank amallary arkaly
lisenziyalaryfi satylmagy arkaly dasary yurt walyutada ya-da
manatda gurnalyar.

Seyle goybermeler walyutanyfi hokmany satylsyndan
edilyarler. Dasary ykdysady amallary alyp bannayan
kdrhanalar we guramalar igki walyuta bazarynda alynan
walyuta fondlaryny gurayarlar, kérhananyn ygtyyaryndaky
walyuta fondlaryfi serisdeleri kanun ¢ykaryjylyk tarapyndan
rugsat edilen islendik maksatlar {icin hem import
operasialarynyil amala asyrmaklary {i¢in, hem-de bazar kursy
boyun¢a manadyfi satyn alynmagy iicin ulanylyp bilner. Birinji
nobatda olar eksport onlimifi 6niimg¢iliginifi gaytadan gumalysy,
tehniki taydan enjamlasdyrylysy we tézelenilisi botliunca
cirelere, eksport onlimifi hilini yokarlandyrylmagyna, ylmy-
gozleg we tejribe-konstruktorlyk isleriniii amala asyrylmagyna
goniikdirilydr. Walyuta fondy arkaly tehnologialar we
lisenziyalar, masynlar we enjamlar, gerekli saylar, ¢ig mal
satyn alynyar, import enjamlaryn remonty tdlenilydr,
hiindrmenlerin dasary yurda iberilmegi boyunca ¢ykdajylar
amala asyrylyar, walyuta fondunifi serisdeleri walyuta
kreditleri boyunca bergililigifi lizulmegine we olar (kreditler)
boyunca goterimlerii tdlenilmegine hem goniikdirilyérler.
Fonduii bir bolegi halkyfi peydalanylyan harytlaryd,
dermanlaryfi, medisina tehnikasynyfi, medeni-durmus we
sosial-durmus c¢aginifi Oslisine zerur bolan bagga harytlaryfi
alynmagyna ulanylyp bilyar, walyuta fondundan kéarhanalar
edilen hyzmatlar boyunca dasary ykdysady guramalara
komission pesgesi toleyirler, sertnamalaryfi bozulmasynda
dasary yurt hyzmatdaslaryna jerime roleyirler, sertnama
bor¢larynyfi ~ bozulmasy  boyunca  zyyanyii  Owezini
dolduryarlar, walyuta fondunyfi serigdeleri geljek yyllarda
ulanmak {¢in toplanylyp bilydarler we ayrylmaga va-da
ulanysda ¢éklenmége degisli déldirler.
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13.4.Dasary yurt inwestorlara bolan maliye
yenillikleri. Dasary ykdysady islerinn O&smeginiii  esasy
ugurlarynyn biri bolupgosmaca maddy we maliye ¢esmelerinin
alynmagy maksady bilen dasary yurt maya goyumlarynyi
ulanylmaga cagyrylmagydyr, dasary yurt inwestisiyalary
emldk  we intellectual gymmalyklar gorniisinde seyle yollar
arkaly amala agyrylyar:

- Bilelikddki kédrhalarda pay esasynda gatnasyk arkaly
dolulykda dasary yurt inwestorlara i ya-da olaryfi filiallaryna
degisli bolan kdrhanalary gurmaklyk arkaly;

- dasary yurt inwestorlara degisli bolan kirhanalary, emlikleri,
paylary gymmat bahaly kagyzlaryfi alynmagy arkaly;

- karzlaryn, kreditlerifi, emldk hukuklaryfi we inwestision
isleriii basga gorniislerini almaklyk arkaly.

Dasary yurt maya goyumlaryny gifisleyin ulanmak {igin
Tiirkmenistanyf ykdysadyyetine serisdelerifl girizmegine bolan
dasary yurt inwestorlarynda gyzyklanmany doretmek maksat
bilen yenillikli malie sertleri doredilyir, seyle yeillikli malie
sertleri bolup asakdakylar ¢ykys edyar:

-dasary yurt inwestorlaryfi zyyanynyn 6wezini doldurmak we
maya goyumlarynyii bitewiligini kepillendirmek;

- yenillikli salgyt salmaklyk hem-de girdejilerii  we
diisewintleriii dasary yurtlara erkin gegirilmegi;

-alynan diisewintleri reinwestirlemek hukugyny bermeklik,
hem-de manatda alnan girdejini dasary yurt puluna 6wiirmeklik
miimkingiligi;

- gimriik yedillikleri we dasary yurt inwestorlaryfi emiégini we
towekgelliklerini  &tiyaclandyrys taydan  goramaklygyn
ulgamynyi doredilisi.

Dasary yurt inwestorlary tigin ayratyn yeiillikler. Erkin
ykdysady zonalarda goyulyar.Ol fonalar dasary yurt maya
goyumlaryny, oOndebaryjy tehnikany we tehnologiyalary
ulanylmaklyga, dolandyrys tejribesini yokarlandyrmak {igin,
hem-de yurdun eksport mimkingilikleriniii Osmegi {i¢in
doredilydr, hojalyk islerini alyp baryan dasary yurt
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inwestorlaryna seyle gosmaga yeiiillikler berilyar:

1 .Dasary yurt mayaly kérhanalarynn hasaba alys tertibinifi
yedillesmegi;

2.Girdejd bolan salgyt stawkalaryfi kemelmegi ya-da olaryi
belli bir wagt  aralygynda yoklugy;

3.Yeiiillikli giimriik reziminifi goyulmagy we basgalar.
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. Gurbanguly Berdimuhamedow Ahalteke bedewi bizin

buysanjymyz we s6hratymyz. Asgabat, 2008y.

“Tirkmenistanynn ~ Hormatly  Prezidenti ~ Gurbanguly
Berdimuhamedowyn téze galkynys, beyik 6zgeris syyasaty
esasynda Tirkmenistanyii nebitgaz senagatynda yetirlen
sepgitler we gazanylan iistiinlikler”, Asgabat, 2008y.

“Tlrkmenistanynl syyasy, ykdysady we medeni taydan
Osdiirmegin 2020-nji yyla ¢enli dowiir iigin bas ugry” Milli
Maksatnamasy, Asgabat, 2003y.

Tilirkmenistanynn Prezidentinin “Obalaryn, sdhergelerin,
etrapdaky sdherlerin we etrap merkezlerinini ilatynyn
durmus-yasayys sertlerini 6zgertmek boyunga 2020-nji
yyla ¢enli dowiir iigin” Milli maksatnamasy, Asgabat,
2007.8. AnekceeBa M.M. IlnanupoBaHue AeATEIbHOCTH
npeanpusitas - M., 2000

9. T'opo6oBa M.IO. [InanupoBaHue npeanpUHUMATEIbCTBA
U OIleHKa HBecTuimii — M., 1998

10. Vtkun D.A. IlnaHupoBaHue NpeANPUHUMATEILCTBA -
M., 1996

11. Opranuzanus, IJIAHUPOBAHHWE M METOJbl YIpaBJICHUS
cTpoutenbHbM TmipousBoactBom /Ilox pen. Prof. A.K.
Hlpeiinepa - M., 1977

12. bu3Hnec — nmaHupoBaHue B Maibix npeanpustusx/ [lox
pea. Hanugaiiko — M: Dkmoc, 1999

13. bypos B. II., Jlomakun A. JI., Mopomikun B. A. busnec-
wiaH ¢pupMel- M.,2000

14. Txepdpu A.Tumonc. buznec — rman: PykoBoacTBo no
COCTaBJICHUIO.
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15. Hyrmac I'peit. Camoyuurtenr Ouznecmena — C-IL.:
[Tutep, 1998

16. JI»Bun bour3. PykoBOJICTBO MO cocTaBieHHIO OW3HEC-
mnana / [Tox pen. JI. M. Makapesuua- M, 1998

17. 1eBuxa Kapacon. Tunuuneie ommOku manoro OusHeca-
Cankr-Ilerepoypr, 1998

18.  Uppucos A. b. IlnanupoBanue u  aHaau3
a¢ddexTuBHOCTH MHBECTHIHH. — M., 1995

19. Unbun A. . [InanupoBaHue Ha NpeaIpUsATUU. Y. TIOC.
4. 1,2. —M.: HoBoe 3nanue, 2000

20. Jluncun U. Kak cocraBute OuszHec — 1uiad. — M.: Poccus

mononas, 1995

JIro6anosa T. II., Mscoenosa JI. B. u ap. buznec-mas.
OmpiT, mpobsiemer  — M, 1999

22. Manunosckuii M. busnec-nnan- M.,2000
23. IlomoBa B. M. JlenoBoe miaHupoBaHue. Yd4. moc. M.:

dunaHcel 1 CTATUCTUK a, 1997
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Mazmuny

Giris

1-NJI BAP:Maliye barada diisiinje we onun diiyp
esasy.

2-NJI BAP: Dowletin maliye syyasaty we bazar
eyeciligi sertlerinde maliyanyn ulanylysy.

3-NJI BAP:Maliyanyn dolandyrylysy.

4-NJI BAP: Maliye barlagy.

5-NJI BAP: Kommersiya baslangyjynda hereket
edyén kirhanalaryi maliyesi.

6-NJY BAP: Dowlet byujeti.

7-NJI BAP:Dowletiii byujetden dasary yorite fondlary.
8-NJI BAP:. Karzyii zerurlygy we manysy.

9-NJY BAP: Dowlet karzy.

10-NJY BAP: Hizirki zaman kredit ulgamy.

11-NJI BAP: Merkezi banklar.

12-NJI BAP:Téjirg¢ilik banklary.

13: Maliyeniii halkara ykdysady gatnasyklarynda
orny.

Edebiyatlar
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24
29

38
57
64
71
90
97
108
117

126
133



