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Milli ykdysadyyetde makroykdysady gorkezijilerin 6siisine hem-de olaryn ginigleyin
owrenilmegine ayratyn talaplar bildirilyér.

«Makroykdysadyyet» okuw kitabynda dowletinn ykdysady syyasatynyn netijeliligini
yokarlandyrmak boyung¢a milli 6niimgiligiit mogberini yzygider yokarlandyrmak, pul-karz
we salgyt-byujet syyasatlaryny alyp barmak, bahalaryn durnukly yagdayyny saklamagyn
netijesinde hiimmetsizlenmegin pes derejesini lipjiin etmek, is bilen {ipjlingiligin amatly
derejesini gazanmak hem-de tdleg balansynyn oniyn yagdayyny saklamak ti¢in degisli yk-
dysady amallary yerine yetirmegin esasy ugurlary, seyle-de ykdysady miimkingilikler diirli
modeller arkaly diisiindirilydr. Okuw kitabynda esasy makroykdysady meselelere, milli
hasaplar ulgamyna, multiplikator nazaryyetine, makroykdysady durnuklylyga we AD-AS
hem-de IS-LM modellerine, a¢yk ykdysadyyetin nazaryyetine ayratyn orun berlip, olar
anyk sekillerin, grafiklerin, tablisalaryi ulanylmagy arkaly gorkezilyér.

Bu okuw kitaby ykdysatgy talyplar, mugallymlar, aspirantlar, seyle hem ykdysady
meseleler bilen gyzyklanyan taraplar {i¢in niyetlenyér.
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TURKMENISTANYN DOWLET BAYDAGY



TURKMENISTANYN
DOWLET SENASY

Janym gurban sana, erkana yurdum,
Mert pederlen ruhy bardyr koniilde.
Bitarap, garassyz topragyn nurdur,

Baydagyn belentdir diinyén oniinde.

Gaytalama:

Halkyn guran Baky beyik binasy,
Berkarar dowletim, jigerim-janym.
Baglaryn tiji sen, diller senasy,

Diinyé dursun, sen dur, Tiirkmenistanym!

Gardasdyr tireler, amandyr iller,
Owal-ahyr birdir bizin ganymyz.
Harasatlar almaz, syndyrmaz siller,
Nesiller dos gerip gorar sanymyz.

Gaytalama:

Halkyn guran Baky beyik binasy,
Berkarar dowletim, jigerim-janym.
Baglaryn tiji sen, diller senasy,

Diinyé dursun, sen dur, Tiirkmenistanym!



GIRIS

Osiisin hizirki tapgyrynda ykdysadyyetifi diiypli meselelerini 6zlesdirmek ile-
ri tutulyan ugurlaryn biri bolup duryar we makroykdysady gorkezijileriii siisine
hem-de olaryn ginigleyin dwrenilmegine ayratyn talaplar bildirilydr. Bu mesele-
ler Tiirkmenistanyn Prezidenti Gurbanguly Berdimuhamedowyn «Tilirkmenistanyi
durmus-ykdysady oOstiginin dowlet kadalasdyrylysy» atly okuw gollanmasynda:
«Bazar ulgamynyn hdzirki zaman sertlerinde, ayratyn hem gegis dowriini basdan
gecirydn ykdysadyyet sertlerinde, sol sanda tiirkmen ykdysadyyetinde dowletin
vkdysadyyeti sazlagdyrmakdaky orny makroykdysady syyasatyn tistiinlikli durmusa
gecirilmegi bilen baglydyr» diylip ginisleyin bellenyér.

Milli maksatnamalary we strategiki meyilnamalary 6z wagtynda hem-de doly
yerine yetirmek iicin yurdumyzda makroykdysady syyasat alnyp barylyar. Ol mil-
li ykdysadyyetin kopugurly Osilisini hem-de halkara zahmet bdliinisiginde amatly
yvagdayy iipjiin etmek {i¢in asakdaky ugurlary, yagny salgyt-byujet syyasatyny, pul-
-karz syyasatyny, girdejiler syyasatyny we dasary ykdysady syyasaty 0z i¢ine alyar.

Makroykdysady syyasatynn netijeliligini yokarlandyrmak boyunca &zara
baglanysykly maksatlar kesgitlenilydr we milli 6ntimgiligi yzygider yokarlandyr-
mak, bahalaryin durnukly derejesini saklamak, hiimmetsizlenmegin pes derejesi-
ni {lipjlin etmek, is bilen iipjiin¢iligin maksadalayyk derejesini gazanmak hem-de
dasary sowda balansynyn onyn yagdayyny saklamak ti¢in degisli ykdysady amallar
yerine yetirilyar.

«Makroykdysadyyet» okuw kitabynda milli hasaplar ulgamyna, esasy mak-
roykdysady meselelere, toleg balansyna, makroykdysady durnuksyzlyga we halka-
ra tejribesinde ginden ulanylyan AD-AS, IS-LM, girdejiler-¢ykdajylar modellerine
hem-de multiplikator nazaryyetine ayratyn orun berlip, olaryi esasynda anyk mak-
roykdysady modeller, sekiller diiziilyar.

Kitapda denesdirme-ykdysady seljerme gecirmek ii¢in diirli statistiki maglu-
matlardan, halkara maliye guramalarynyi bahalandyrmalaryndan peydalanylyar.
Bu bolsa milli ykdysadyyetinn makroykdysady gorkezijilerine amatly bahanyn be-
rilmegine, ykdysady pikirlenménin 6smegine, diinyinin diirli dowletlerinin ykdy-
sady yagdayy boyunca deniesdirme-ykdysady seljerme gecirmeklige we diirli bazar
sertlerinde 6zbasdak dolandyrys ¢ozgiitlerini kabul etmek endikleriniii §sdiirilme-
gine miimkingilik beryar.




I BAP
MAKROYKDYSADYYET DERSININ MAZMUNY WE ESASY
MAKROYKDYSADY MESELELER

1.1. Makroykdysadyyet dersinin mazmuny

Doéwletara ykdysady gatnasyklaryn oOsydn we biitewilesmek amallarynyn
giiyclenyin sertlerinde makroykdysady meselelerinn diiypli 6wrenilmegi uly &h-
miyete eye bolyar. Makroykdysadyyet (macroeconomics) — bu tutus ykdysadyyetin
hereket etmeginiii kanunalayyklyklaryny, ykdysady amallara gatnasyjylaryn we
ykdysady bazarlaryn biri-biri bilen 6zara baglanysygyny dwrenydn ylym bolup,
onda iri jemlenen gorkezijilerden, yagny agregatlardan (aggregates) peydalanylyar.

«Makroykdysadyyet» adalgasy ilkinji gezek 1933-nji yylda norwegiyaly alym,
ykdysadyyet boyunga ilkinji Nobel bayragynyn eyesi Ragnar Fris tarapyndan ylmy
dolanysyga girizilydr. R.Fris mikroykdysady we makroykdysady seljermini ta-
pawutlandyryar. Makroykdysadyyetin ayratyn ders hokmiinde yiize cykmagyna we
osmegine 1929-1933-nji yyllarda diinya bazarynda emele gelen ykdysady ¢cokgiin-

Hazirkizaman makroykdysadyyet nazaryyetinin esaslandyryjysy hokmiinde
mlis ykdysatcysy, Kembrij mekdebiniii wekili Jon Meynard Keyns hasaplanyar.
1936-njy yylda ¢ap edilen «Is bilen {ipjlin¢iligiii, goéteriminn we puluii umumy na-
zaryyeti» (The General Theory of Employment, Interest and Money) atly kitabynda
J. Keyns makroykdysady seljermininl binyadyny esaslandyrdy.

Ykdysady edebiyatlarda «Keynsiangylyk owriilisigi» diyen adalga yiize ¢ykdy
we keynsiangylyk makroykdysady modeli emele geldi. Keynsiangylyk taglymaty
birndce ykdysady mehanizmleriii hereketini diisiindirmek arkaly asakdaky diizgiin-
lere esaslanyar:

1) 1is bilen iipjiinciligin derejesi oniimgiligin mdcberi bilen kesgitlenyir;

2) jemi hyrydarlyk elmydama t6leg serigdeleriniii mdcberine layyk gelyén de-
rejede kesgitlenmeyir, sebébi bu serigdelerin bir bolegi goyumlar hokmiinde ayry-
lyp goyulyar;

3) oniimeiligin mogberi geljekki dowtirlerde netijeli hyrydarlygyn derejesin-
déki telekecilik garagsmalary bilen kesgitlenydr we olar kapitalyn maya goyum
hokmiinde goyulmagyna yardam edydér;

4) bankyn goterim derejesi bilen diiypli maya goyumyn goterimleyin neti-
jeliliginin denesdirilmegini tassyklayan maya goyum bilen goyumyn arasyndaky
deillikde maya goyum amallary we goyum amallary 6zbasdak hasaplanyar.
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1970-nji yyllarda makroykdysadyyetin dsiisinin tize tapgyry baslandy we agyk
ykdysadyyetiit modeli doredildi. Kolumbiya uniwersitetiniil professory R.Mandellin
ylmy isleri netijesinde Mandell-Fleminginn acyk ykdysadyyetin binyatlyk modeli
yiize ¢ykdy. R.Flemingin «Diirli walyuta diizgilinlerinin sertlerinde pul-karz we sal-
gyt-byujet syyasatlarynyn hem-de amatly walyuta zolaklarynyn seljermesi» diyen
i1 ligin ona 1999-njy yylda ykdysadyyet boyunga Nobel bayragy gowsuryldy.

J. Keynsin «Is bilen tipjlin¢iligin, géterimin we puluil umumy nazaryyeti» atly
kitabyndaky netijeler jemlenip, ykdysadyyetin dowlet kadalagdyrylysynyn anyk
ugurlary esaslandyryldy. Onun taglymatyna layyklykda, netijeli hyrydarlygyn (ba-
zar deflagramlylygynyn saklanmagyna goniikdirilen hyrydarlyk) howeslendirilme-
gi ykdysady 6siis ticin wajyp hasaplanyar. Sonun {i¢in ol milli girdejini we is bilen
tipjlingiligi yokarlandyrmagyn zerurdygyny belleyar.

J.Keyns ykdysadyyetin kadalagsdyrylmagy boyunca asakdaky teklipleri hodiir-
leyér:

— bazar ykdysadyyeti 0z-0ziini kadalasdyryp bilmeydr, sonun tii¢in ona
dowletin gosulmagy zerur hasaplanyar;

— pul syyasaty boyunga — aylanysykda pulun yeterlik mocberini (bir yylda
hiimmetsizlenmegini 2-3%-nin iipjiin edilmegi) goldamak arkaly ykdysady Osiisi
lipjiin etmek. Ol 6z gezeginde pulun bahasyny we goterim derejesini peseldyar,
seyle-de maya goyumlary howeslendiryir;

— ykdysadyyeti kadalasdyrmagyn guraly hokmiinde byujet syyasaty
cykys edyir. Onuil wezipesi is¢i gliyclerini i orunlary bilen we Oniimgilik
kuwwatlyklarynyn ise girizilmegini iipjiin etmek hasaplanyar. Hususy maya
goyumlarynl milli girdejd we is bilen lipjiingilige amatsyz tésirini aradan ayyrmak
ticin, dowletin maya goyumlarynyn mdgberi yokarlandyrylmaly;

— yokary ¢ykdajylary bolan toparlara, yagny iscilere, gulluk¢ylara we uly
mogberli maya goyum isini alyp baryan telekecilere bolan gatnasykda girdejileri
gaytadan paylamak syyasatyny alyp barmak zerur hasaplanyar;

— Keyns proteksionizm syyasatyna (dowlet tarapyndan icerki bazarlary dasary
yurtly bésdeslerden goramak) gaydyp gelmegin tarapdary bolup ¢ykys edyir.

Ayry-ayry hojalygy alyp baryan taraplaryn (sarp edijiler ya-da haryt ondii-
rijiler) ykdysady taydan 6ziini alyp barsyny dwrenydn mikroykdysadyyetden ta-
pawutlylykda makroykdysadyyet tutus ykdysadyyet ticin umumy bolan meseleleri
owrenyar we jemlenen ululyklardan peydalanyar. Olara su jemi gorkezijiler degisli:
jemi icerki 6nlim, jemi milli 6niim, milli girdeji, jemi hyrydarlyk, jemi hodiirlemek,
jemi sarp etmek, maya goyumlar, bahalarynn umumy derejesi, hlimmetsizlenmegin
derejesi, igsizligin derejesi, dowlet bergileri we s.m.

Makroykdysadyyetiii 6wrenyédn esasy meseleleri:




— ykdysady 0silis we onun depginleri;

— ykdysady dowiir we onun sebépleri;

— 1g bilen tipjlingiligin derejesi we igsizlik meselesi;

— bahalarynn umumy derejesi we hiimmetsizlenmek meselesi;

— goterim derejesi we pul aylanysygynyi meselesi;

— dowlet byujetinin yagdayy we maliyelesdirmegin yetmez¢ilik meselesi;

— dowlet bergisi we onufi amatly derejesini saklamak bilen baglanysykly me-
sele;

— toleg balansynyn yagdayy we walyuta hiimmetiniii meselesi.

Bu gorkezilen meseleleri ayry-ayry sarp edijilerifi, ayratyn alnan kidrhananyn
we ayratyn pudagyn derejesinde, yagny mikroykdysady seljermeleri gecirmek
arkaly ¢6zmek miimkin dil. Sonui ii¢in seyle umumy ya-da makroykdysady
meselelerin emele gelmegi ykdysady nazaryyetinn 6zbagdak boliiminin, yagny mak-
roykdysadyyet dersinin yiize ¢ykmagyna miimkingilik doreyar.

Makroykdysadyyeti 6wrenmegin wajyplygy:

— ol dife bir makroykdysady hadysalary we amallary beyan etmén, olaryn
arasyndaky baglanysygy, kanunalayyklygy yiize ¢ykaryar hem-de ykdysadyyetde
sebép-netije gatnasyklaryny dwrenyir;

— makroykdysady baglanysyklary we gatnasyklary 6wrenmek ykdysadyyetiii
yagdayyna baha bermek arkaly ykdysady syyasatyn yorelgelerini isldp diizmage
miimkingilik beryar;

— makroykdysadyyetin diiypli 6zlesdirilmegi caklamalary diizmeklige we
geljekki ykdysady meselelerinl 6niinden seljerilmegine miimkingilik beryar.

Makroykdysady amallary seljermegin iki gorniisi tapawutlandyrylyar:

1) ex post makroykdysady seljermesi ya-da milli hasabyn alnyp barylmagy bilen
baglanysykly statistiki gorkezijileriii seljermesini aniladyar. Ol ykdysady isiil neti-
jelerine baha bermek, meseleleri we amatsyz (negatiw) hadysalary yiize ¢gykarmak,
ykdysady syyasaty isldp diizmek we diirli dowletlerin ykdysady miimkingiliklerinin
deniesdirme seljermesini gecirmek tigin miimkingilik beryar;

2) ex ante makroykdysady seljermesi, yagny belli bir nazary konsepsiyalaryn
esasynda hadysalaryn we ykdysady amallaryn ¢aklamalar arkaly modellesdirilmegi.
Ol ykdysady amallaryn osiisinit kanunalayyklygynyn kesgitlenmegine we ykdy-
sady hadysalaryn hem-de liytgemelerin arasyndaky sebép-netije gatnagyklarynyn
yiize ¢ykarylmagyna miimkingilik beryér. Bu makroykdysadyyetint ylym hokmiin-
de kesgitlenmegini ailadyar.

Makroykdysadyyetde ulanylyan ¢emelesmelerin gérniisleri:

1) normatiw ¢emelesme;

2) pozitiw ¢emelesme.
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Normatiw ¢emelesme jemgyyetin baylygyny artdyrmak {i¢in diirli yag-
li bolmalydygyny gorkezyér. Mysal iicin, 2014-nji yylda hiimmetsizlenmegin
yyllyk depginini 3% peseltmeli. Bu normatiw ¢emelesme bilen baglanysykly
bolup, yurtda talabalayyk pul-karz syyasatynyn alnyp barylmalydygyny gorkez-
yar.

Pozitiw ¢emelesme ykdysadyyetiil néhili hereket edyandigini diistindirmek
ticin ulanylyan seljerme. 2013-nji yylda yurtda hiimmetsizlenmegin yyllyk dep-
gini 2,5%-¢ den boldy. Bu yagday pozitiw ¢emelesmini hésiyetlendiryiar we
makroykdysady seljermede esasy dwrenilmeli ugur hasaplanyar.

Ykdysady pikirlerin osiisi we makroykdysady modelin emele gelmegi

Ykdysady pikirleriii esasy ugurlary we olaryit wekilleri

v

Merkantilizm — ilkinji ykdysady mekdep
T. Man, Z. B. Kolber, A. de Monkretyen (XV — XVI a.)

v

Klassyky ykdysady nazaryyetiii emele gelmegi
W.Petti, P. Buagilber ( XVII a.)

v

Fiziokratlaryii mekdebi
F. Kene, Z. Tyurgo (XVIII a.)

v

Klassyky ykdysady nazaryyet (syyasy ykdysadyyet)
A. Smit, D. Rikardo, J.S. Mill (XVIII a.)

v

Ykdysady romantizm
J. Sismondi, P. Z. Prudon (XVIII-XIX a.)

v

XIX asyryii 20-30-njy yyllarynda Angliyadaky we Fransiyadaky ykdysady pikirler
T. Maltus, N. Senior, Z. B. Sey, G.K. Carlz (XIX a.)

v

Sosialist-utopistler
R. Ouen, . Furye, Sen-Simon (XVII-XIX a.)

v

K.Marksyii we FE.Engelsiii ykdysady taglymaty (XIX a.)

v
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v

Institusional-sosiologiki ugur
T. Weblen, J.R. Kommons, W.K. Mitcell, J.A. Gobson, J.K. Gelbreyt we beylekiler
(XIX — XX asyryn baglary)

v

«MarZinalizm» neoklassyky ugry
K. Menger, W.S. Jewons, F. Ejuort, A. Marsall, J.B. Klark, F. Wizer, E. Bem-Bawerk,
L.Walras, B.Pareto we beyl. (XIX — XX asyryn baslary)

v

Keynsiancylyk
J.M.Keyns we beylekiler (XX asyryn ortalaryna ¢enli)

v

Monetarizm
M. Fridmen, F.Keygen, A.Meltser, R.Selden we beylekiler

v

Neokeynsiangylyk (neoklassyky sintez we Osligin birndce nazaryyetleri)
P. Samuelson, E. Hansen, E. Domar, R. Harrod, J. Robinson, R. Nurkse, E. Denison
we beyl. (XX asyryn 2-nji yarymy)

v

Neoliberalizm: durmusa goniikdirilen bazar hojalygynyil nazaryyeti
L. Erhard we beylekiler (XX asyryi ortalary)

v

Neoinstitusionalizm R. Kouz, J. Byukenen we beylekiler (XX a.)

Makroykdysadyyetde ykdysady amallara seljerme berlende mikroykdysady-
yetddki yorelgeler ulanylyar:

— ykdysady amallara gatnasyjylaryn amatly 6zilini alyp barmak yorelgesi.
Bu ykdysady amallara gatnasyjylaryn peydany we c¢ykdajylary denesdirmegin
esasynda amatly ¢ozglit kabul etmeklerini aladyar;

— beyleki den sertler yorelgesi (ceteris paribus). Berlen dowiirde 6wrenilyén
tytgeyan ululyklardan beylekilerinin tiytgép bilyéndigini anladyar;

— abstragirlemek yorelgesi, yagny berlen amaly ya-da faktory seljermek {igin
dhmiyeti az bolan zatlardan saklanyp, has wajyp ugurlaryn saylanyp alynmagy;

— 1sin hakyky yagdayyny gorkezyin pozitiw ykdysady nazaryyet bilen ykdy-
sady amallaryil ndhili 6smelidigini gorkezyidn normatiw ykdysady nazaryyetiii
baglanysdyrylmagy;

— gorkezijileri jemlemeklige, belli bir ulgama getirmeklige we olary
umumylasdyrmaga miimkingilik beryén induktiw usuly haysy hem bolsa bir ykdy-
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sady amaly diisiindirmek ti¢in ol ya-da beyleki caklamalary hodiirlemeklige miim-
kingilik beryan deduktiw usuly baglanysdyrmak;

— ykdysady amallary, iiytgeyan ululyklaryn arasyndaky baglanysygy diisiin-
dirmek ti¢in grafikleri, funksiyalary, tablisalary we sekilleri giiden peydalanmak
we §.m.

Makroykdysadyyetin 6z i¢ine alyan nazaryyetleri: ykdysady 0siisin nazaryyeti,
isewlirligin dowamlylygynyn nazaryyeti, issizligiit nazaryyeti, himmetsizlenmegin
nazaryyeti, puluil nazaryyeti, acyk ykdysadyyetii nazaryyeti, makroykdysady
syyasatyn nazaryyeti we s.m.

Tutus ykdysadyyetin derejesinde ykdysady baglanysyklary we kanunalayyklyk-
lary 6wrenmek difie iri jemlenen gorkezijileri ya-da agregatlary aydynlagdyrmagyin
esasynda miimkin bolyar. Makroykdysady seljermeleri gecirmek ykdysady
gorkezijileriil jemlenmegini talap edyar.

Makroykdysady seljermede ulanylyan esasy usullar:

1) jemlenen ykdysady gorkezijilerin ulanylmagy we olaryn Ozara
baglanysygynyn yiize ¢ykarylmagy (agregirlemek);

2) makroykdysady gorkezijilerin 6zara baglanysygyny diisiindirmek ii¢in
modellerin diiztilmegi (modelirlemek).

Ykdysady gorkezijilerin jemlenmegi ya-da agregirlenmegi ayry-ayry bolim-
lerin bir biitewilige birlesdirilmegini anladyar. Ykdysady gorkezijilerin jem-
lenmegi asakdaky ugurlarynn boliinmegine miimkingilik berydr we olaryn 6zara
baglanysygyny owrenmek makroykdysady seljerminin esasy gorniisleriniii biri
hasaplanyar:

— makroykdysady amallara gatnasyjylar;

— makroykdysady bazarlar;

— makroykdysady 6zara baglanysyklar;

— makroykdysady gorkezijiler.

1.2. Makroykdysady amallara gatnasyjylar
we makroykdysady bazarlar

Mabkroykdysady amallara gatnagyjylar hokmiinde asakdakylar ¢ykys edydr:

— 0y hojalyklary;

— kérhanalar (telekecilik boliimi);,

— dowlet;

— dasary yurt boltimi.

Oy hojalyklary (households) — bu zbasdak, netijeli hereket edyin makroykdy-
sady gatnasyjy bolup, onun ykdysady maksady asakdaky gorkezilenlerin peydaly-
lygyny artdyrmak hasaplanyar.
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Oy hojalyklary ykdysady resurslaryin (zihmet, yer, kapital we telekegilik
ukyplylyklarynyi) eyeleri hasaplanyar.

Ykdysady resurslary satmak bilen 6y hojalyklary belli bir mogberde girdeji
alyar, onun kop bolegi sarp etmek {igin har¢lanyar (sarp edis ¢ykdajylary), galan
bolegi bolsa siiysiirintgiler hokmiinde goyulyar, sonun {i¢in olar:

— harytlary we hyzmatlary esasy satyn alyjylar bolup ¢ykys edyir;

— esasy suystirintgi goyujylar hokmiinde ¢ykys edyérler we sonuii ti¢in ykdy-
sadyyetde karz serisdelerinini (loanable funds) hodiirlenmegini {ipjlin edyén karz
berijiler (lenders) hasaplanyar.

Oy hojalyklarynyii girdejilerinifi esasy cesmesi — isci giiyjiinini, 6y
hojalyklarynyn doreden esasy serisdelerinii ulanylandygy tli¢in dowlet guramalary
we kérhanalary tarapyndan t6lenyédn zdhmet haky bolup duryar. Olar dowlete kes-
gitlenen mogberde salgyt toleyarler we ondan zerur bolan transfertleri, yagny pen-
siyalary, komek pullaryny, talyp haklaryny we s.m. alyarlar.

Kdrhanalar (business firms) — bu 6zbasdak, netijeli hereket edydan makroykdy-
sady gatnasyjylar bolup, peydany artdyrmak olaryn ykdysady maksady hasaplanyar.
Kérhanalar agakdaky taraplar hokmiinde ¢ykys edyar:

— ykdysadyyetde harytlary we hyzmatlary esasy ondiirijiler hasaplanyar;

— Ykdysady resurslary satyn alyjylar hasaplanyar. Olaryii kdmegi bilen 6niim-
cilik amallary yerine yetirilyér.

Mundan bagga-da, oniimgiligi gineltmek, kapitalyn &tiyaglyklarynyn artma-
gyny we kapitalyn konelmesinit dwezinifi dolmagyny iipjiin etmek ti¢in kérha-
nalara maya goyum harytlary (ilkinji nobatda enjamlar) zerur bolyar, sonun {icin
olar mayadarlar, yagny maya goyum harytlaryny we hyzmatlaryny satyn alyjylar
bolup ¢ykys edyérler. Diizgiin boyunga kdrhanalar 6z maya goyum ¢ykdajylaryny
maliyelesdirmek iicin ¢ekilen serisdeleri ulanyarlar. Sonui li¢in olar ykdysadyyetde
esasy karz alyjylar hasaplanyar we karz serisdelerine hyrydarlyk bildirilyar.

Oy hojalygy we kirhanalar ykdysadyyetifi hususy bolegini emele getiryir. Bu
basgaca ykdysadyyetin iki boliimli modeli diylip atlandyrylyar.

Dowlet (government) — bu ykdysady amallaryn dowam etmegine, ykdy-
sadyyetin kadalasdyrylmagyna tisir etmegiii syyasy we yuridiki hukugy bolan
dowlet edaralarynyn hem-de guramalarynyn toplumydyr.

Dowlet — bu 6zbasdak, netijeli hereket edyin makroykdysady gatnasyjy bolup,
onuinl esasy wezipesi bazarda yiize ¢ykyan pese gagmalary (market failure) aradan
ayyrmak we jemgyyetin agzalarynynt maddy-hal yagdayyny yokarlandyrmak hasap-
lanyar. Sonui ii¢in ol jemgyyet licin maddy nygmatlary 6ndiiriji, dowlet boleginini
hereket etmegi iicin harytlary we hyzmatlary satyn alyjy, milli girdejini (salgytlar
we transfertler ulgamy arkaly) gaytadan paylayjy hem-de dowlet byujetinii yag-
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dayyna baglylykda maliye bazarynda karz beriji (kreditor) ya-da karz alyjy bolup
cykys edyar.

Mundan basga-da, dowlet bazar ykdysadyyetinin mehanizmlerinin hereket et-
megini gurayar we kadalagdyryar. Ol asakdakylary 6z i¢ine alyar:

— ykdysadyyetin hereket etmeginin institusional esasyny emele getiryar we
ipjiin edyadr (kanungylyk binyat, howpsuzlyk ulgamy, dtiyaclandyrys ulgamy, sal-
gyt ulgamy we beylekiler), basgaca ol ykdysady amallaryn, gurallaryn sazlasygyny
islap diizyér;

— yurtda pulunt hodiirlenmegini iipjiin edyér we pul aylanysygyna gozeggilik
edydr, sebibi ol pulun ¢gykarylmagy iicin (emissiya) monopol hukuga eye bolyar;

— makroykdysady syyasaty alyp baryar.

Durnuklagdyrys syyasatynyn asakdaky esasy gorniisleri tapawutlandyrylyar:

— fiskal (salgyt-byujet) syyasat, esasan, hokiimet tarapyndan amala asyrylyar
(dowletin girdejileri we ¢ykdajylary);

— monetar (pul-karz) syyasat, esasan, Merkezi bank tarapyndan amala
asyrylyar we ol aylanysykdaky pulun mdgberiniii kadalasdyrylmagyna gontikdiril-
yar;

— girdejileri kadalagdyrmak syyasaty (zdhmet haky-baha syyasaty);

— dasary ykdysady syyasaty (dasary ykdysady gatnagyklaryn hasabyna jemi
icerki oniimin yokarlanmagyny tipjiin etmek).

Ykdysady 6siis Bahalaryn durnukly
derejesi
¥ bilen doly Ykdysady netijelilik
upjtingilik DURNUKLASDYRYS
SYYASATYNYN
MAKSATLARY
Ykdysady erkinlik Amatly toleg balansy
Durmus-ykdysady Girdejilerinn den derejede
tipjiingiligi paylanmagy

1.1-nji sekil. Makroykdysady maksatlaryn ulgamy

Ykdysadyyetin hususy we dowlet bolegi yapyk ykdysadyyeti (awtarkiya) eme-
le getiryér. Bu basgaca ykdysadyyetin ii¢ boliimli modeli diylip atlandyrylyar.
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Dasary yurt boliimi (foreign sector) diinyanin diirli yurtlaryny ykdysady amal-
lar arkaly baglanysdyryar we 6zbasdak netijeli hereket edydn makroykdysady
gatnasyjy hasaplanyar. Diinya dowletlerinin 6zara baglanysygyny amala asyrmagyn
ugurlary:

— halkara s6wdasy — bu harytlaryin we hyzmatlaryil satylmagyny hem-de
satyn alynmagyny (harytlaryii we hyzmatlaryn eksporty we importy) gorkezyir;

— kapitalyn hereket etmegi, yagny maliye aktiwleriniil — gymmatly kagyzlaryn
satylmagyny we satyn alynmagyny (kapitalyii eksporty we importy) aiiladyar.

Ug béliimli modele dasary yurt béleginin gosulmagy acyk ykdysadyyetin eme-
le gelmegine miimkingilik beryar. Bu basgaca ykdysadyyetin dort boliimli modeli
diylip atlandyrylyar.

Ykdysadyyetin a¢cyklyk derejesini hdsiyetlendiryén gorkezijiler:

— dasary sowdanyn bahalandyrylmagy (jemi i¢erki dnlime bolan gatnasykda
dasary sdwda dolanysygynyn mogberi);

— igerki ontimgilikde eksportyn payy;

— 1igerki sarp edigde importyn payy;

— diinyédnin jemi i¢erki oniiminde yurdun payynyn denesdirilydn gatnasygy
we onun diinyd sowdasyndaky payy;

— 1g¢erki we dasary yurt maya goyumlarynyn gatnasygy;

— dasary yurt bergisinin we yurdun jemi igerki oniiminiii gatnasygy.

Jemi igerki onlimin formulasy arkaly ykdysadyyetin diirli boliimlerini tapawut-
landyryp bolyar:

GDP=C+1+G+ Nx
—_—
———————

Ykdysadyyetin iki béliimli modeli Oy hojalvgy + kéirhanalar

Ya-da ykdysadyyetin hususy bolegi

h 4

Ykdysadyyetin ii¢ boliimli modeli | Oy hojalvgy + kéirhanalar + dowlet
ya-da yapyk ykdvsadyyet j
Ykdysadyyetin dort boliimli modeli | Oy hojalygy + kirhanalar + dowlet
va-da agyk ykdysadyyet + dagsary yurt boliimi

1.2-nji sekil. Ykdysadyyetin boliimlerinin emele gelmegi
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Makroykdysadyyet dersi makroykdysady gatnasyjylaryn makroykdysady ba-
zarlarda 6ziini alyp barsynyn kanunalayyklyklaryny 6wrenyar. Bazarlaryn jemlen-
megi (agregirlenmegi) olaryi her biriniili hereket edis kanunalayyklyklaryny yiize
¢ykarmak maksady bilen amala agyrylyar:

— hyrydarlygyil we hodiirlemegin emele gelmeginin ayratynlyklaryny hem-de
her bir bazarda olaryn deflagramlylygynyn sertlerini 6wrenmek;

— hyrydarlygyn we hodiirlemegin gatnagygy esasynda denagramly bahany
hem-de denagramly mogberi kesgitlemek;

— her bir bazarda denagramlylygyi iiytgemeginin netijelerini seljermek.

Bazarlaryi jemlenmegi (agregirlenmegi) makroykdysady bazarlaryn 4 gorniise
boliinmegine miimkingilik beryar:

— harytlaryn we hyzmatlaryn bazary ya-da real bazar (goods market);

— maliye bazary ya-da maliye aktiwleriniii bazary (financial assets market),

— ykdysady resurslaryn bazary (resources market);

— walyuta bazary, basgaca FOREX (foreign exchange market) bazary.

Maliye bazary — bu maliye aktiwlerinin (bergidarlyk bor¢namalarynyi) satyl-
yan we satyn alynyan bazary. Bu bazar iki topara boliinyar:

— pul bazary (money market) ya-da pul maliye aktiwlerinin bazary;

— gymmatly kagyzlarynl (bonds market) ya-da pul dédl maliye aktiwleriniil ba-
zary.

Pul bazarynda pul serisdelerini satmak we satyn almak boyunca amallar yerine
yetirilmeyar (pula pul satyn almagyn manysy yok), yone pul bazarynyn hereket
etmeginin kanunalayyklaryny, pula bolan hyrydarlygyn we pului hddiirlenmegini
owrenmek makroykdysady seljerme iicin wajyp hasaplanyar. Pul bazarynda esasy
aracylar hokmiinde banklar ¢ykys edyédr we olar goyumlary kabul etmek hem-de
karzlary bermek boyunga amallary yerine yetiryarler.

Gymmatly kagyzlar bazarynda paynamalar we obligasiyalar satylyar hem-de
satyn alynyar. Oy hojalyklary, ilkinji nobatda, gymmatly kagyzlaryti satyn alyjylary
hasaplanyar. Olar 6z goyumlaryny girdeji almak maksady bilen harclayarlar we
degisli girdejileri (paynamalar boyun¢a diwidend we obligasiyalar boyunga gote-
rimler) alyarlar. Paynamalary satyan taraplar (emitentler) bolup kérhanalar, obliga-
siyalary satyan taraplar hokmiinde bolsa kirhanalar we dowlet ¢ykys edyédr. Kérha-
nalar paynamalary we obligasiyalary 6z maya goyum harajatlaryny maliyelesdirmek
hem-de 6niimg¢iligin mogberini gitieltmek maksady bilen ¢ykaryarlar. Dowlet bolsa
obligasiyalary dowlet byujetinin yetmezg¢iligini maliyelesdirmek ii¢in ¢ykaryar.

Makroykdysady modelde resurslar bazary zihmet bazary (labour market)
gorniisinde gorkezilyar. Sebédbi onun hereket etmeginin kanunalayyklygy (zdhmete
bolan hyrydarlygyn we zdhmetiii hddiirlenmeginiii emele gelmegi) makroykdysady
amallaryn diisiindirilmegine miimkingilik beryér. Zéhmet bazarynyn denagramly-
lygy ykdysadyyetde is¢i gliyjlinin, zdhmetin (labour force) mogberiniil we «zdhmetin
bahasynyil», yagny zdhmet hakynyn derejesinini (wage rate) denagramlylygynyn
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kesgitlenmegine miimkingilik beryér. Zdhmet bazarynyii defiagramlylygynyi iiyt-
geyén yagdayyny seljermek issizligin sebaplerini we gorniislerini yiize ¢ykarmaga
amatly sertleri doredyaér.

Pul birliklerinin (walyuta) bazary — bu diirli dowletleriit milli pul birliklerinin
biri-birine ¢alsylyan (dollaryn manada, yewronyn rubla we s.m.) bazary. Bir milli
pul birligininl beyleki birine ¢alsylmagy netijesinde pulun alys-calys hiimmeti (ex-
change rate) emele gelyir. Walyuta bazaryna gatnasyjylar:

— Merkezi banklar;

— téjircilik banklary;

— dasary yurt amallaryny yerine yetiryan kiarhanalar;

— halkara maya goyum kompaniyalary, pensiya gaznasy, dtiyaclandyrys kom-
paniyalary;

— walyuta birzalary;

— walyuta aragylary (brokerleri);

— sahsy taraplar.

Her bir dowlet milli ykdysadyyetde is bilen doly iipjiingiligi, hiimmetsizlen-
megin pes derejesini, dasary ykdysady denagramlylygy we durnukly ykdysady
Osiisi gazanmak tlicin gysga hem-de uzak mohletleyin maksatnamalary isldp diizyar.
Germaniyaly ykdysat¢cylar H. Zaydel we P. Temmen makroykdysady syyasatyi
esasy ugurlaryny hésiyetlendiryin sekili islédp diizdiler we ol maksatlaryn jadyly
dortbur¢lugy diylip atlandyrylyar. Esasy dortburgluk, bir tarapdan, bahalaryn dur-
nukly derejesini, dasary ykdysady denagramlylygy, beyleki bir tarapdan, is bilen
iipjlingiligin we ykdysady 0siisiii yokary derejesini 0z i¢ine alyar.

kesgitlenen maksat

685 43 2 1

Xn, %

gazanylan netife

GDP, %

1.3-nji sekil. Maksatlaryn esasy dortbur¢lugy
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JIO-ni bir yylda ortaca 8% artdyrmak maksat edilip goyulyar, yone ol
6%-e deni bolyar;
T hiimmetsizlenmegin derejesini 3%-den yokary bolmadyk yagdayda sak-
lamak meyilnamalasdyrylyar, yone ol 5% mogberde hasaba alynyar;
sap eksportynl jemi icerki ontimdéki payyny 2%-den az bolmadyk yag-
dayda saklamak maksat edilip goyulyar, yone ol 1%-e den bolyar;
igsizligin derejesini 2%-den yokary bolmadyk yagdayda saklamak

— meyilnamalasdyrylyar, yone ol 3% mdcberde hasaba alynyar.

Sekilden gorniisi yaly, meyilnamalasdyrylan we hakyky gazanylan netije-
leri denesdirmek arkaly yurtda alnyp barylyan durnuklasdyrys syyasatyna baha
bermeklige miimkingilik emele gelyar.

Ykdysady modelin esasy gorkezijileri hokmiinde asakdakylar ¢ykys edyar:

— hiimmetsizlenmegin depgini (inflation rate);
igsizligin derejesi (unemployment rate);

milli baylygyn artmagy (increment of national wealth);
téleg balansynyn denagramlylygy (equilibrium balance of payments).

1.3. Makroykdysady 6zara baglanysyk

Ykdysady amallara gatnasyjylaryn 6ziini alyp baryslarynyn hisiyetli alamat-
laryny we ykdysady bazarlaryn hereket etmeginin kanunalayyklyklaryny yiize ¢y-
karmak makroykdysady 6zara baglanysyklaryn jemlenmegine miimkingilik beryar.
Bu 6niimlerin, ¢ykdajylaryn we girdejilerin 6zara baglanysykly hereket edyin sekili
arkaly gorkezilyér (model of circular flows). 1lkinji nobatda iki sany makroykdy-
sady gatnasyjydan, yagny 0y hojalygyndan we kédrhanalardan, seyle-de iki bazar-
dan, yagny harytlarynn we hyzmatlaryn bazaryndan hem-de ykdysady resurslaryn
bazaryndan duryan ykdysadyyetin iki boliimli modelini 6wrenmek maksadalayyk
hasaplanyar. Bu yzygiderli hereketde iki sany boliim tapawutlandyrylyar:

1) real boliim (resurslar — 6niimler);

2) pul boliimi (girdejiler — ¢ykdajylar).

Oy hojalyklary kirhanalar tarapyndan ondiirilyin, seyle-de harytlar we hyz-
matlar bazaryna ugradylyan (harytlaryit we hyzmatlaryn hddiirlenmegini {ipjiin
edyirler) harytlary hem-de hyzmatlary satyn alyarlar (harytlara we hyzmatlara
hyrydarlyk bildiryarler). Kiarhanalar harytlary we hyzmatlary ondiirmek ti¢in ykdy-
sady resurslary — yer, zdhmet, kapital we telekecilik ukyplyklaryny satyn alyarlar
hem-de ykdysady resurslara hyrydarlyk bildiryirler. Oy hojalyklary bolsa ykdy-
sady resurslaryn hodiirlenmegini {ipjiin edyirler. Maddy resurslaryn hereketinin
pulun belli bir mogberi bilen iipjiin edilydndigi bilen baglanysykly 6y hojalyklary
harytlary we hyzmatlary satyn almak arkaly belli bir tdlegi amala asyryarlar.
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________________ Harytlaryn we
hyzmatlaryn bazary ‘.

Oy hojalygy Kéarhanalar
x —
-;( Ykdysady resurslaryn w
E L bazary J, __________________ :
———  Real boliimin hereketi  ------ Pul béliiminin hereketi

1.4-nji sekil. Ykdysadyyetin iki boliimli modelinde oniimlerin,
¢cykdajylaryn we girdejilerin aylanmagy

Kaérhanalar 6z 6niimlerini 6y hojalyklaryna satyp, girdeji alyarlar (revenue) we
ol girdejilerden 0y hojalyklaryna ykdysady resurslar li¢in toleg toleyérler. Bu bolsa
kdrhanalar ii¢in ¢ykdajy (costs), 6y hojalyklary iicin bolsa girdeji (income) — z&h-
met haky (zdhmet faktory li¢in), renta (yer faktory {i¢in), goterim (kapital faktory
iicin) we peyda (telekegilik ukyplyklary faktory ii¢in) hasaplanyar. Oy hojalyklary
alnan girdejini harytlary we hyzmatlary satyn almak ii¢in har¢layar (sarp edis ¢yk-
dajylary).

Kérhanalar maliye bazaryndan alan serigdelerini maya goyum harytlaryny, il-
kinji nobatda, enjamlary satyn almak iicin harglayarlar. Oy hojalyklarynyi sarp edis
cykdajylarynyi {sti (consumption spending — C), kdrhanalaryil maya goyum ¢yk-
dajylary (investment spending — I) bilen doldurylyar. Su yagdayda milli girdejinin
milli 6niime denligi saklanyar, sonuil licin makroykdysadyyetde milli girdeji we
milli &nim Y (yield) harpy bilen belgilenyér. Seyle denlikde milli 6niimin ululygy
umumy ¢ykdajylaryn (expenditures) jemine den bolyar:

Y=F.

Ykdysadyyetinn iki boliimli modelinde jemi ¢ykdajylar (milli 6niim) o6y
hojalyklarynyn sarp edis ¢ykdajylaryndan (C) we kédrhanalaryn maya goyum ¢yk-
dajylaryndan (/) duryar:

E=C+1
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................. Harytlaryn we
. Harytlar we hyzmatlar hyzmatlaryn bazary Harytlar we hyzmatlar
: \ - J¢ :

Maya goyum harytlary

Y . J A 4

Oy hojalygy |Siysirintgiler ()| Maliye Karz Kérhanalar
bazary
A y
Ykdysady resurslar, . Ykdysady resursl
- E}r‘( Ykdysady resurslaryn "(luyesdy remrsla
... Girdejiler L bazary Resurslar iigin tdleg
Real boliimin hereketi  ------ Pul béliiminin hereketi

1.5-nji sekil. Ykdysadyyetin iki béliimli modelinde maliye bazarynyn gatnasmagynda
ontimlerin, ¢ykdajylaryn we girdejilerin aylanmagy

Milli girdeji bolsa sarp etmegin (C) we siiystirintgilerin (S) jemini gorkez-
yar:

Y=C+S8.
Seyle yagdayda formula asakdaky gorniisde gorkezilyar:
C+I=C+S.

Jemi ¢ykdajylar jemi girdejilere deni bolyar. Bu 6z gezeginde / = S, basgaca
maya goyumlaryn siiysiirintgilere denligini aniladyar.

Maya goyum ykdysadyyete puluii goyulyan mogberini (injections), siiy-
stirintgiler bolsa ykdysadyyetden pulun alynyan mdgberini (leakages) anladyar.
Maya goyumlaryil artmagy jemi ¢ykdajylary (jemi hyrydarlyk) yokarlandyryar,
haryt ondiirijileriit gogsmaca girdeji almagyny {ipjiin edyér, milli oniimin artmagy
ticin howeslendiriji (stimul — «stimulus» latyn sozi bolup, ol gadymy Rimde mallary
kowmak ti¢in ulanylan, ujy yiteldilen tayak diymegi anladyar) bolup ¢ykys edyar.
Stiystirintgilerii artmagy jemi ¢ykdajylary azaldyar we oniimgiligin peselmegine
getirip bilyér.
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Dowletin yiize cykmagy makroykdysady baglanysyklaryn tize gdrniislerinin
emele gelmegine we ykdysadyyetil iki boliimli modelininl ti¢ boliimli modele
owriilmegine getiryar.

Birinjiden, jemgyyet¢ilik nygmatlarynyil ndiirilmegini lipjiin etmegin we
ykdysadyyetin dowlete degisli bolegini saklamak zerurlygy bilen baglanysykly
dowlet harytlary hem-de hyzmatlary satyn alyar (government spending). Bu
vagdayda dowlet gulluk¢ylarynynn zdhmet haky resurslar bazarynda ykdysady
resurs U¢in tdleg hokmiinde seredilmén, ol harytlar we hyzmatlar bazarynda
yerine yetirilydn hyzmatlar ti¢in téleg hokmiinde kabul edilydr. Dowlet tara-
pyndan harytlarynn we hyzmatlaryn satyn alynmagy milli énlime bolan jemi
hyrydarlygy, yagny jemi ¢ykdajylary yokarlandyryar.

Ikinjiden, dhli ykdysady amallara gatnasyjylary dowlet byujetininl
girdejileriniii esasy ¢esmesi hasaplanyan salgytlary (7Tx — taxes) tolemeklige
bor¢landyryar. Yone doéwlet milli girdejini gaytadan paylayjy hokmiinde ¢ykys
edip, dine bir salgytlary yygnamak bilen ¢dklenmain, ol transfert tdleglerini (7r
— transfers) hem amala asyryar.

Transfert tolegleri — bu dowlet tarapyndan 6y hojalyklaryna we kidrhanala-
ra berilydn mugt tolegler:

— 0Oy hojalyklaryna pensiyalar, komek pullary, talyp haklary we s.m. toleg-
ler télenydér;

— kérhanalara subsidiyalar, subwensiyalar berilyér;

— sahsy we dowlet transfertleri tapawutlandyrylyar.

Uciinjiden, déwlet byujetiniii yagdayyna gori ol maliye bazarynda karz
alyjy ya-da karz beriji tarap hokmiinde ¢ykys edydr. Eger dowletin ¢ykdajy-
lary (dowlet tarapyndan harytlaryn we hyzmatlaryil satyn alynmagy + trans-
fertler) dowletinn girdejilerinden (salgytlar) yokary bolsa, dowlet byujetininl
yetmezgilikli yagdayyna layyk gelip, ol 6z ¢ykdajylaryny tolemek iigin karz
alyjy bolup ¢ykys edydr we maliye bazaryndan pul serisdelerini almaly bol-
yar.

Ykdysadyyetii tic boliimli modelinde ¢ykdajylar iic bélege boliinyar: sarp
etmek (C), maya goyumlar (/) we harytlaryn, hyzmatlaryn dowlet tarapyndan
satyn alynmagy (G):

E=C+I1+G

Jemi girdeji bolsa sarp edise (C), siiysiirintgilere (S) we salgytlara (T)
boliinyar:

Y=C+S§+T
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Sarp ediy Harytlary yerlemekden

¢vkdajylary (C) . alynyan girdeji
.................. Harytlaryn we
* Harytlar we hyzmatlar hyzmatlaryii bazary Harytlar we hyzmatlar
: L < '
a8 | Maya goyum harytlary
Maya goyum ¢vkdajvlary
Diwletiii harytlary we |+ Diwletin harytlary we
hyzmatlary satvn almagy | . hvzmatlary satyn almagy :
i dicin ¢vkdajylary (G) ' '
' v ' <N A 4
Oy hojalygy | 9@ @ 1 Dowlet  |a-S4@Mar ™) | Kiirhanalar
‘ﬂ'cm.sﬁ!ﬂ[er (Tr) Subsidivalar (Ti i
X F 3

Karz
feger 6>10)

Siiygiirintgiler (5) | Maliye bazary Karz

Ykdysady resurslar Ykdysady resurslar

;‘[ Ykdysady resurslaryn l

Girdejiler

bazary

1.6-njy sekil. Ykdysadyyetin ii¢ boliimli modelinde ¢ykdajylaryn
we girdejilerin aylanmagy

Sap salgytlaryn mogberi salgytlar bilen transfertlerin arasyndaky tapawut ar-

kaly kesgitlenyar:

T=Tx-Tr.
Ygtyyarlykda galyan girdejilerin ululygyny kesgitlemek {i¢in milli girdejiden

salgytlar ayrylyp, transfertler bolsa gosulyar:

Yd=Y-Tx + Tr

ya-da ondan sap salgytlar ayrylyar:

Yd=Y-T
Oy hojalyklarynyii 6z ygtyyarynda galyan girdejileri sarp etmek (sarp edis

cykdajylary) we stiysiirintgiler ii¢cin ulanylyar:

Yd=C+S.
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Dasary yurt boliimininn gosulmagy bilen ykdysadyyetinn dort boliimli modeli
(circular flow with foreign sector) emele gelyar we ol milli ykdysadyyetin beyle-
ki dowletlerin ykdysadyyetleri bilen 6zara gatnagyklary hasaba almagyn zerur-
lygyny anlladyar. Ol, ilkinji nobatda, harytlarynn we hyzmatlaryn halkara sowdasy
(harytlaryin we hyzmatlaryn eksporty we importy) arkaly yiize ¢ykyar.

Oy hojalyklary we kiirhanalar dasary yurt boliimi ykdysady gatnasyklary ama-
la agyryarlar.

Dasary yurt boliimi bilen 6zara ykdysady gatnasyklaryii alnyp barylmagynda
0y hojalyklary asakdaky amallary yerine yetiryar:

— ykdysady resurslaryin eyeleri hokmiinde resurslary satyar ya-da eksport
edyér;

— resurslary eksport etmekden pul girdejilerini alyar;

— dasary yurt kdrhanalarynyn ondiiryan harytlaryny we hyzmatlaryny satyn
alyar ya-da import edyar;

— import harytlary we hyzmatlary {igin toleg gecirmek boyunga pul ¢ykdajy-
lary emele gelyar.

Dasary yurt boliimi bilen 6zara ykdysady gatnasyklaryn alnyp barylmagynda
kédrhanalar asakdaky amallary yerine yetiryér:

— dasary yurtlulara degisli resurslary satyn alyar ya-da import edyér;

— import resurslary li¢in toleg gecirmek boyunga pul ¢ykdajylaryny amala
asyryar;

— Ondiiryéan harytlaryny we hyzmatlaryny satyar ya-da eksport edyér.

Eksport bilen importyn gatnasygy sowda balansynda gorkezilyar we onun {i¢
gorniisi tapawutlandyrylyar.

1. Sowda balansynyn yetmezg¢iligi: Im > Ex — bu import boyunca ¢ykdajylaryi
eksportdan alynyan girdejilerden yokary bolmagyny anladyar.

2. Sowda balansynyn artykmaglygy: Ex > Im — bu eksportdan alynyan gir-
dejilerin import boyunca ¢ykdajylardan yokary bolmagyny anladyar.

3. Sowda balansynyn denagramly yagdayy.: Ex = Im — bu eksportdan alynyan
girdejiler bilen import boyunga ¢ykdajylarynl denligini anladyar.

Sowda balansynynn yetmezgiliginin maliyelesdirilmegini asakdakylaryn ha-
sabyna amala agyrmak miimkin:

— beyleki dowletlerden dasary yurt karzyny ya-da Halkara pul gaznasy, Biitin-
diinyé banky yaly halkara maliye guramalaryndan karzlary almagyn hasabyna;

— dasary yurtlulara maliye aktiwlerini (hususy we dowletin gymmatly kagyz-
laryny) satmagyi we olaryn télenmegi bilen dowlete pul serisdeleriniii gelmeginini
hasabyna.

24




Séwda balansynyn yagdayy

1.1-nji tablisa

Sowda balansynyh Denagramly sdwda balansy Sévx,/da balapf;y.nyfl
artykmaclygy yetmezgiligi
Eksport > Import Eksport = Import Eksport < Import
Sap eksport > 0 Sap eksport = 0 Sap eksport < 0
Y>C+I1+G Y=C+I+G Y<C+I1+G
Siiysiirintgiler > Maya Siiysiirintgiler = Maya Siiysiirintgiler < Maya
goyumlar goyumlar goyumlar

Sap eksportyn formulasy:
Nx = Ex —Im.

Jemi ¢ykdajylaryn formulasy &hli makroykdysady gatnasyjylaryn ¢ykda-
jylarynyi jemine deii:

E=C+1+ G+ (Ex—Im).
Jemi girdejileriii formulasy:
Y=C+S+T
Denagramlylyk yagdayynda £ = Y bolsa, onda:
C+S+T=C+I1+G+ (Ex—1Im).

Bu deillik makroykdysady denlik diylip atlandyrylyar. Denligin iki tarapyndan
hem C harpy diisiirip, denliginn agzalaryny gaytadan jemlemegin esasynda {igiinji
deilik alynyar:

(S-1) +(T-G) = (Ex—Im).

Yayyi icindéki afilatmalar hususy bolege, dowlete we dasary yurt bolegine
tarap girdejilerin we ¢ykdajylaryn hereketini gorkezyar. Her bir boliim girdejilerin
we c¢ykdajylaryn aylanmagyna gelyédn serisdeleri (injection) ya-da ondan gidyan
serisdeleri (leakage) gorkezyar. Eger S > I, T > G, Im > Ex bolsa, onda bu yagday
serigsdelerin aylanysykdan gidyandigini anladyar. Eger S < I, T < G, Im < Ex bolsa,
onda bu yagday serisdelerin aylanysyga gelyandigini anladyar.

Sebip-netije gatnasyklaryny seljermek maksady bilen makroykdysadyyet dort
bolege boliinyér:

1) real boliim (real sector). Ol hususy maliye dil bolim diylip atlandyrylyar
we 0y hojalyklaryny hem-de dowlete degisli bolmadyk maliye dél kdrhanalary 6z
icine alyar. Bu boliim igerki we dasarky bazar li¢in yurtda harytlaryn ondiirilmegini
hem-de hddiirlenmegini {ipjiin edydr. Ol sahsy we onlimgilik sarp edis maksady
bilen harytlara hem-de hyzmatlara hyrydarlyk bildiryir;
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2) byujet boliimi (fiscal sector). Ol dowlet ya-da fiskal sektor diylip atlandyryl-
yar. Dowlet byujetinin yerine yetirilmegine we girdejilerin gaytadan paylanmagyna
hyzmat edyar. Dowlet byujetinin ¢ykdajylary jemlenen (agregirlenen) hyrydarlygyn
diiziim bolegi hasaplanyar;

3) pul béliimi (monetary sector). Ol maliye ya-da bank sektory diylip at-
landyrylyar. Bu boliim Merkezi we tdjircilik banklary arkaly hereket edyén pulun
hereketini gorkezyar;

4) dasary yurt boliimi (external sector). Yokarda gorkezilen her bir sektoryii
dasary yurtlar bilen geciryén amallaryny 6z i¢ine alyar we olar toleg balansynda
hasaba alynyar.

s Harytlary yerlemekden
Dasary yurt Eksport (Ex Harytlaryn we _alynyan girdeji
boliimi hyzmatlaryii
Import (7m) bazary aj2 goyum eykdajylary <f>
\§
x K
Sarp edis ¢ykdajylary (C) Déwletini harytlary we

hyzmatlary satyn almagy (G)

4

Oy hojalygy | .S.E‘.ngt_la_r-(-T) »  Doéwlet _§qlg¥t_l ar(D)_ | Kérhanalar
Transfertler (Tr) Subsidiyalar (T 7)
T Karz
(eger 5<0)
Stiystirintgiler (S) Karz serisdeleri
Maliye
bazary

: K
Kapitalyn gelmegi (eger [m> Ex)

Ykdysady

S Girdejiler . resurslaryl . - Rosurslar dein tleg

bazary

1.7-nji sekil. Ykdysadyyetin dort boliimli modelinde ¢ykdajylaryn
we girdejilerin aylanmagy

Girdejilerin we ¢ykdajylaryn hereketinde iki ugur tapawutlandyrylyar:
1) serisdelerin gelmegi (injection);
2) serigdelerin gitmegi (leakage).
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Serisdelerin gelmegi (injection) — bu yerli sarp edijilerin yurduil i¢inde 6n-
diirilen harytlary satyn almak ti¢in ¢ykaran ¢ykdajylary bilen bir hatarda gosmaga
amala agyrylyan harajatlar:

— maya goyumlar (yerli we dasary yurt), /;

— dowlet ¢cykdajylary, G;

— yurdun eksport edydn harytlaryny satyn almak {i¢in dasary yurtly sarp
edijilerin ¢ykdajylary, Ex.

Serisdelerin gitmegi (leakage) — bu girdejilerin we c¢ykdajylaryin aylanma-
gyndan serigdeleriii boliinip alynmagyny anladyar. Ol yurdut i¢inde 6ndiirilen sarp
edis harytlarynyin we hyzmatlarynyn satyn alynmagyndan beyleki maksatlar {i¢in
pul serisdelerininl ¢gykdajylary bilen baglanysykly emele gelyér:

— siysiirintgiler, S;

— salgytlar, T;

— importdan gelyén harytlary we hyzmatlary satyn almak ti¢in ¢ykdajylar, /m.

Ykdysadyyetin detiagramly yagdayynda gelydn serisdelerin jemi gidydn
serigdelerin jemine deii bolyar:

S+T+Im=1+G + Ex.
Keynsin seljermesine layyklykda asakdaky denlikler alynyar:

girdejiler = sarp etmek + maya goyumlar

suysiirintgiler = girdejiler — sarp etmek
Degisli amallary yerine yetirmegin esasynda seyle deiiligin alynmagyna miim-
kingilik doreyar:
suysurintgiler (S) = maya goyumlar (1)

Sarp edis ¢ykdajylarynyn mogberi psihologiki yagdaya bagly bolyar we ol
garassyz lytgeydn ululyk gorniisinde hereket edyir. J. Keyns bu yagdayy esasy
psihologiki kanun ya-da sarp etmeklige meyillilik diyip atlandyrdy. Onun seljermesi
asakdaky nukdaynazarlaryn esasynda dwrenilyar:

birinjiden, funksiya arkaly baglanysyk emele gelyar.

C=fR)

Bu basgaca sarp edis ¢ykdajylaryn derejesinin (C) girdejinin mogberine (R)
baglydygyny gorkezyar we ol zihmet hakynyi ululygy arkaly aiiladylyar.

ikinjiden, J Keyns sarp etmeklige gosmaca meyillilik (mpc — marginal propen-
sity to consume) diyen diisiinjani makroykdysady nazaryyete girizyér. Bu diisiinje
sarp edis ¢ykdajylarynyii yokarlanmagy bilen girdejilerin artmagynyn arasyndaky
gatnasygy gorkezyér we iki liytgeyan ululyk hem z&hmet hakynyii mogberi arkaly
Ol¢enilyar.
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sarp edis ¢ykdajylarynyn artmagy AC

girdejilerin artmagy AR

Sarp etmeklige gosmaga meyillilik seyle esasy kanuna esaslanyar: adamlar oz
girdejilerinin yokarlanmagyna gord ddl-de, girdejilerin artmagyna gord sarp edis
¢vkdajylaryny yokarlandyrmaga meyilli bolyarlar:

0<AC/AR < 1.

Girdejiniil artmagyna gord bu baglanysygyi peselmek meyli saklanyar we ol
grafiki gorniisde seyle gorkezilyér:

C, sarp edis E
¢vkdajylary

: ' N
.
0 R,p RH R( Rn R,r-' R. G."ldé’,f.i'

1.8-nji sekil. Girdejilerin artmagy bilen siiysiirintgilerin yokarlanmak meyli

Gorniisi yaly, ilkinji tapgyrda girdejileriii artmagy sarp etmek iicin ¢ykdajy-
lary yokarlandyryar. Sofira sarp etmegiit mogberi peselydr we ol siiysiirintgileriii
payynyn yokarlanyandygyny anladyar. Siiysiirintgilerin emele gelmegi B nokatda
baslanyar we onuin mogberi yzygider artyar.

Netijede, seyle kanunalayyklyk yiize ¢ykyar: ilatyn durmus derejesi nége yo-
karlanyan bolsa, olaryn girdejilerinin az bolegi sarp etmeklige goniikdirilydr, kop
bolegi bolsa siiysiirintgi hékmiinde goyulyar.

1.4. Makroykdysady modeller we olaryn gorkezijileri

Modellesdirmek we abstragirlemek makroykdysady seljerménin esasy usullary
hasaplanyar. Ahli makroykdysady amallar modelleri diizmegiii esasynda dwrenil-
yar. Makroykdysady model makroykdysady amallaryn we hadysalaryn esasy 0za-
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ra gatnagygyny yiize ¢ykarmak maksady bilen olaryn grafiki ya-da algebraiki (bir
gorniise getirilen) beyan edilmegini gorkezyar.

Makroykdysady modeller:

1) funksiyalar;

2) grafikler;

3) sekiller;

4) tablisalar.

Makroykdysadyyetin esasy usullarynyin biri hokmiinde ykdysady modelir-
lemek ¢ykys edyar. Model — bu ¢ékli resurslary netijeli ulanmak maksady bilen
ykdysady kanunalayyklyklaryn Owrenilmegi we beyan edilmegi {igin hojalyk
amallarynyn yonekeylesdirilen hem-de tertiplesdirilen yagdayynyn gorkezilmegi-
dir.

Makroykdysady meseleleri ¢ozmek {i¢in asakdaky modeller iglenip diiziilyar:

— statiki we dinamiki;

— gysga mohletli we uzak mohletli;

—agyk we yapyk;

— denagramly we deniagramsyz.

Makroykdysadyyetde birndge funksiyalar tapawutlandyrylyar:

1) oziini alyp barys funksiyasy ayry-ayry ykdysady gatnasyjylaryn 6ziini alyp
barsyny hisiyetlendiryar (mysal tigin, sarp edis funksiyasy):

C=C, +mpcYd

C — girdejilerini derejesine bagly bolmadyk sarp edis;

Yd — ygtyyarlykda galyan girdeji;

mpc — sarp etmek licin gosmaca isleg diylip atlandyrylyan 6ziini alyp barys
koeffisiyenti we ol ygtyyarlykda galyan girdejinin bir birlige gora tiytgemegi bilen
sarp edisin mocberinin liytgeyandigini gorkezyar.

2) tehnologiki funksiya — bu oniimgiligin tehnologiyasyny hésiyetlendiryér
(mysal {i¢in, 6niimgilik funksiyasy). Ondiirilen jemi dniimiii mdgberi esasy ykdy-
sady resurslaryn, yagny kapitalyii we zahmetin atiyaglyklary arkaly kesgitlenyar:

Y=F(K L)

Y — jemi Ondiirilen dniimin mogbert,

K — kapitalyn dtiyaclyklary;

L — zdhmetin atiyaclyklary.

3) institusional funksiya — bu makroykdysady ululyklara institusional fak-
torlaryn (dowlet dolandyrys olgegleri) tasirini goérkezyér (mysal ti¢in, salgytlaryn
funksiyasy):

T=T+1tY
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T — salgyt salmakdan alynyan serisdeleriit mdgberti;

T — girdejininl derejesine bagly bolmadyk awtonom ya-da akkord salgytlar;

t — salgydyn derejest;

Y — jemi girdejinii (6ndiirilen 6nlimin) derejesi.

4) kesgitleyis funksiyasy — ol ya-da beyleki makroykdysady ululyklaryn kes-
gitlenmegini gorkezyar (mysal ti¢in, kesgitleme boyunga @hli makroykdysady
gatnagyjylaryn hyrydarlygynyn jemini gorkezyan jemi hyrydarlygyn funksiyasy):

AD=C+1+ G+ Nx

C — 6y hojalyklarynyn hyrydarlygy (sarp edis hyrydarlygy);

I — kérhanalaryn hyrydarlygy (maya goyum hyrydarlygy);

G — dowletin hyrydarlygy (dowlet tarapyndan harytlaryn we hyzmatlaryn
satyn alynmagy);

Nx — dasary yurt bolegii hyrydarlygy (sap eksport).

Ahli beyan edilen funksiyalar, grafikler we tablisalar gorniisinde gérkezilip
bilinyar.

Modeller tiytgeyan ululygyn iki gorniisini 6z i¢ine alyar:

1) Ekzogen tiytgeydn ululyklar;

2) Endogen tiytgeydn ululyklar.

Ekzogen tiytgeyén ululyklar modelin dasynda emele gelydr (garagsyz liyt-
geyén ululyklar);

Endogen iiytgeyan ululyklar modelinl icinde emele gelyar (garasly iiytgeyén
ululyklar).

—— Model
Ekzogen iiytgeydn ululyk Endogen tiytgeydn ululvk

1.9-njy sekil

Mysal ii¢in, sarp edisin funksiyasy (modeli) arkaly bu iiytgeyan ululyklaryn
baglanysygy saklanyar:
C =C(Yd)
C — sarp edis ¢ykdajylary;
Yd — ygtyyarlykda galyan girdeji;
Yd — ekzogen iiytgeyan ululyk;
C — endogen tiytgeyén ululyk.
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Bu model 6y hojalyklarynyn ygtyyarlygynda galyan girdejinin {iytgeme-
gi netijesinde sarp edis ¢ykdajylarynyn iiytgemegini dwrenmdge miimkingilik
beryar. Sarp edis garasly ululyk, ygtyyarlykda galyan girdeji bolsa garagsyz ululyk
hokmiinde ¢ykys edyar.

Ayry-ayry modellerde sol bir ululyk ekzogen we endogen tiytgeyan ululyk bo-
lup biler. Yokarda gorkezilen modelde sarp edis ¢ykdajylary endogen (garasly) iiyt-
geyan ululyk hasaplanyan bolsa, onda jemi hyrydarlygyin modelinde AD = C + [+
+ G + Nx sarp edis ¢ykdajylary ekzogen (garassyz) ululyk bolup, ol jemi 6ndiirilen
Oonlimin we jemi girdejinin mogberini kesgitleyar.

Makroykdysady iiytgeyan ululyklaryin esasy ayratynlygy olaryn iki topara
boliinyénligi bilen diistindirilyér:

1) hereketi anladyan gorkezijiler,

2) dtiyac¢lyklaryn gorkezijileri.

Hereketi anladyan gorkezijiler (flow) — bu belli bir dowiirddki mdgberi, sany
gorkezyir. Makroykdysadyyetde diizgiin boyunga, bir yyl wagt birligi hasaplanyar.
Hereketin gorkezijileri: jemi Ondiirilen Oniim, jemi girdeji, sarp etmek, ykdy-
sadyyete goyulyan maya goyumlar, is yerlerini tapan adamlar, dowlet byujetinin
yetmezgiligi (artykmaclygy), eksport, import we s.m. Bu gorkezijiler bir yyl {i¢in
hasaplanyar.

Atiyaglyk gorkezijileri (stock) — belli bir anyk wagtdaky, yagny anyk senediki
(mysal ti¢in, 2011-nji yylyn 1-nji yanwary) mogberi, sany gorkezyar.

Atiyaclyk gorkezijileri: milli baylyk, sahsy baylyk, yurtdaky issizleriii sany,
yurdun ykdysadyyetinde isleydn adamlaryn sany; yurdun ykdysadyyetinde jemle-
nen kapitalyn dtiyaclyklary, dowlet bergileri we s.m.

Makroykdysady gorkezijileri 2 gérniise bolmek miimkin:

1) absolyut gérkezijiler. Bu gorkezijiler pul gorniisinde ya-da adam sanynda
Olcenilyir. Mysal {igin, yurtda ondiirilen jemi i¢erki dniimin mogberi 125 mlrd ma-
nada barabar, is¢i gliyjiinin umumy sany 5,7 mln adam we s.m.

2) otnositel gorkezijiler. Bu gorkezijiler goterimde ya-da otnositel ululyklar-
da 6lgenilyar (bahalarynn umumy derejesi, hiimmetsizlenmegin depgini, ykdysady
Oslisin depgini, goterim derejesi, salgytlaryn derejesi we s.m.). Mysal {i¢in, jemi
icerki Ontimin 6siis depgini 111,7%, hlimmetsizlenmegin derejesi 4% we s.m.

Makroykdysadyyetde denagramly yagdaylary 6wrenmek wajyp ugurlaryn biri
hasaplanyar. Denagramlylygyn ii¢ sany gorniisi tapawutlandyrylyar: durnukly, dur-
nuksyz we aralyk yagday. Eger ulgam denagramly yagdaydan ¢ykyp, bu yagdaya
daya gaydyp gelmeyin bolsa, ol durnuksyz denagramlylygy hasiyetlendiryar we
ulgamyn ilkibagdaky yagdaya gaydyp geljegini ya-da gelmejegini kesgitli aydyp
bolmasa, onda ol aralyk yagdayy gorkezyiér.
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Durnukly denagramlylyk Durnuksyz denagramlylyk Aralyk yagday
o o d
AN T =Y

1.10-njy sekil. Deniagramlylygyn gorniisleri

Makroykdysady modellerde wagt faktory ayratyn dhmiyete eye bolyar. Bu
faktora seljerme ge¢irilende makroykdysady modellerin hasaba alnysyna baglylyk-
da olaryn {li¢ gorniisi tapawutlandyrylyar: statiki, denesdirme statiki we dinamiki
(ylmy barlaglar diskret, seyle-de lizniiksiz wagt gorniisinde gecirilip bilner). Statiki
modelde belli bir wagtdaky ykdysady yagday beyan edilyar. Denesdirme statiki mo-
deli ykdysady ulgamyn bir denagramly yagdaydan beyleki bir yagdaya gegmeginin
netijesini gorkezyar, yone gecis yagdayynyn nihili amala agyrylyandygynyin bar-
lagy gecirilmeyér. Bir yagdaydan basga bir yagdaya ge¢cmegin usulyyeti dinamiki
modelde dwrenilyar.

Dinamiki modellerde diskontirlemek yorelgesi, yagny geljekde alynmaly
girdejilerin hizirki yagdaya (present value — PV) getirilip hasaplanmagy ayratyn
orun eyeleyir. Diskontirlemek usuly maya goyum taslamalaryny maliyelesdirmek
iicin goyulyan serisdelerin netijeliligini kesgitlemekde (eger geljekde alynmaly
girdejilerin  hézirki dowrin yagdayyna gord hasaplamalarynyn mogberi ony
maliyelesdirmek ti¢in ¢ykdajylaryn mogberinden pes bolsa, maya goyum taslamasy
maliyelesdirilip bilinydr), gymmatly kagyzlaryn satyn alynmagynda (gymmatly
kagyzlaryn hézirki yagdaya gord hasaplamalary boyunca jemi girdeji ony satyn
almak ti¢in ¢ykdajylaryn mogberinden pes bolan yagdayynda maksadalayyk hasap-
lanyar), sarp edilydn harytlar (hyzmatlar) saylananda wagt c¢égini kesgitlemekde
(geljekde sarp etmegin ileri tutulyan ugurlary barada hazirki yagdaya gord ¢oz-
giitleri kabul etmekde) ulanylyar. Diskontirlenen gymmat asakdaky formula arkaly
hasaplanyar:

Fir = - 22 R T 1
’l+r+|:1+}-j.-=+ +(1+r}"

X, X, ... X, — ykdysady amallara gatnagyjynyn her geljekki dowirde almagy
g0z oniinde tutyan girdejisi (birinjiden n — dowre cenli);

r — diskontyn ¢égi.

Diizgiin boyunca bu gorkeziji makroykdysady modellerde goterim derejesi-
ne den hasaplanyar. Goterim derejesiniin makroykdysady manysy puluil bagga bir
gornlisde ulanylmagynyn alternatiw (birnd¢e ugurdan birini saylamak) harajat-
laryny gorkezyar.
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Ulanylan ykdysady diisiinjeler

aggregates
households
loanable funds
lenders
business firms
market failure
foreign sector
goods market

financial assets market

resources market

foreign exchange market, FOREX
money market

bonds market

labour market

labour force

wage rate

exchange rate

inflation rate

unemployment rate

increment of national wealth
equilibrium balance of payments
model of circular flows

consumption
revenue

3. Sargyt Ne 466.

agregatlar ya-da jemlenen gérkezijiler
oy hojalyklary

karz serisdeleri

karz berijiler

kédrhanalar, firmalar

bazarda emele gelydn pese gacmalar
dasary yurt boliimi

harytlaryn we hyzmatlaryn bazary ya-da
real bazar

maliye bazary ya-da maliye aktiwlerinin
bazary

vkdysady resurslaryn bazary

walyuta bazary ya-da FOREX

pul bazary

gymmatly kagyzlaryn bazary

zdhmet bazary

IS¢I gUyji

zdhmet hakynyn derejesi

alys-calys hiimmeti

hiimmetsizlenmegin derejesi

issizligin derejesi

milli baylygyn artmagy

toleg balansynyn denagramlylygy
ontimlerin, ¢ykdajylaryn we girdejilerin
ozara baglanysykly hereket edydn modeli
sarp etmek

girdeji
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II BAP
MILLI HASAPLAR ULGAMY WE ESASY
MAKROYKDYSADY GORKEZIJILER

2.1. Milli hasaplar ulgamy we onun gorkezijileri

Milli ykdysadyyetin hereket etmeginii ahyrky maksady we wezipeleri
dowletin ykdysady syyasatynda ileri tutulyan ugurlaryin kesgitlenmegi esasynda
anyklanyar. Esasy absolyut makroykdysady gorkezijiler milli hasaplar ulgamynda
jemlenydr. Milli hasaplar ulgamynyn doly ady Milli 6nlimin we girdejinin hasaplar
ulgamy (Systems of National Product and Income Accounts) diylip atlandyrylyar.
Ol XX asyryn 20-nji yyllarynda Amerikada geljekki Nobel bayragynyn eyesi Say-
mon Kuznesin yolbasgylygynda Ykdysady barlaglaryn milli boliiminiii alymlary
tarapyndan islenip diiziildi. 1929-njy yylda Nyu-Yorkui gazna birzasynyf isiniii
diiypli pese gagmagy bilen baglanysykly onda yerine yetirilydn amallar bes edildi.
Bu 1929-1933-nj1 yyllarda Beyik durgunlyk ady bilen belli bolan diinya derejesin-
diki ykdysady ¢okgiinligin baglanmagynyii sebdbi boldy. Sunun bilen baglanysykly
1930-njy yyllaryn basynda ABS-nyn Kongresi amerikan ykdysadyyetiniii yagdayy-
na baha bermége miimkingilik berydn gorkezijilerin ulgamynyn islenip diiziilmeli-
digi barada karar kabul etdi we onda bellenilen talaplar yerine yetirildi. XX asyryn
50-nji yyllarynda Birlesen Milletler Guramasynyn hddiirnamasy esasynda birnédge
dowletler Milli hasaplar ulgamynyn 6z i¢ine alyan makroykdysady gorkezijilerini
hasaplamagyi usulyyetini ulanyp basladylar.

Milli hasaplar ulgamynyn Ostiginiil tapgyrlary:

1930 — 1950-nj1 yyllar. Beyik durgunlyk déwriinden sonl ykdysadyyetin dowlet
tarapyndan kadalasdyrylmagynynl zerurlygy bilen sertlendirilen Milli hasaplar
ulgamynyn emele gelmegi;

1950 — 1980-nj1 yyllar. Milli hasaplar ulgamynyn islenip diiziilmegi.

1980 — 1990-njy yyllar. Gegis ykdysadyyetli dowletlerin kop boleginiit Milli
hasaplar ulgamyna ge¢megi.

Milli hasaplar ulgamynyn islenip tayyarlanmagyna we kéamillesdirilmegine
gorniikli ykdysatgylar B. Kliff, R. Stoun, J.M. Keyns, Nobel bayragynyn eyele-
ri Y. Tinbergen, R. Fris we W. Leontyew dagy uly gosant gosdular. Milli hasap-
lar ulgamynyi ilkinji nusgasy 1946-njy yylda ulanyp baslandy. 1968-nji, 1993-nji
we 2008-nji yyllarda bu ulgama kébir {liytgetmeler we diizedisler girizildi. 2008-
-nji yylda iiytgetmeler girizilen Milli hasaplar ulgamynyn halkara standartlarynyn
tdze gorniisinin esasy maksady soniky 15-20 yylyn dowamynda diinyanin birnidce
dowletlerinin ykdysadyyetini kadalasdyrmakda emele gelen diiypli iiytgemeleri gor-
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kezmek hasaplandy. Onda, esasan, 6niimgilikde maglumatlar tehnologiyalarynyn
ornunyn giiyclenmegi, maddy dél aktiwlerin we hyzmatlaryin ahmiyetiniin yokar-
lanmagy, maliye ulgamynda innowasiyalaryil girizilmegi hem-de biitewilesmek
amallarynyn giiy¢lenmegi hasaba alyndy.

1993-nji yylyn Milli hasaplar ulgamy (MHU) bilen deniesdirilende 2008-nji
yylyn MHU-nyn usulyyetindéki diiypli tapawutlaryn biri ylmy-barlag maksatlary
ticin ¢ykarylyan ¢ykdajylara tdzece diisiindirisin berilmegi bilen baglanysykly.
Eger 1993-nji yylyit MHU-da ol aralyk sarp etmeklige gosulan bolsa, onda 2008-
-nji yylynt MHU-da ony esasy kapitalyn jemi toplanmagynyn diiziiminde hasaba
almak teklip edildi. Netijede, ylmy-barlag maksatlary ticin harclanyan ¢ykdajylar
jemi igerki oniimint we milli baylygyn mdcberini yokarlandyrdy. Seyle-de maliye
we maliye dél aktiwlerin toparlara boliinmeginde belli bir diizedisler girizildi.

Milli hasaplar ulgamy (national account system) milli ykdysadyyetin yagdayy-
na baha bermége miimkingilik berydn jemi onlimint we jemi girdejinin ululygyny
hésiyetlendirydn statistiki makroykdysady gorkezijilerii jemini gorkezyar. Mil-
li hasaplar ulgamy bazar ykdysadyyetinde makroykdysady amallaryin dowlet
kadalasdyrylysynyn esasy gurallarynyn biri hasaplanyar.

Eger kdrhanalarynn yerine yetirydn ykdysady islerininn netijeleri buhgalter
hasaby arkaly Olcenilydn bolsa, onda tutus ykdysadyyet iicin hasaplamalar Milli
hasaplar ulgamy arkaly amala asyrylyar.

Tiirkmenistanyn ykdysadyyetinde bazar gatnasyklarynyn Osiisi, bazar ykdy-
sadyyetinit mehanizmlerini hasiyetlendiryén diirli gorkezijilerin girizilmegi netije-
sinde yurdumyzda statistiki hasaba alnysy yzygider kdmillesdirilyar. Halkara tejribe-
sinde kabul edilen we milli hasaplary alyp barmaga esaslanyan téze usulyyete, yagny
milli hasaplar ulgamyna ge¢mek zerurlygy yiize ¢ykdy. Milli hasaplar ulgamynyn
komegi bilen ykdysady islerin we olaryn netijelerinin, olary hasaplamagyn na-
zaryyet we usulyyet esaslarynyn, hasaba alsyin we ykdysadyyetde bolup gecyin
yagdaylar hem-de diirli iiytgemeler barada maglumat alnysynyn usullarynyn ula-
nylmagy netijesinde statistiki gorkezijilerinn bitewiligi gazanylyar. Milli hasaplar
ulgamy &hli yurtlaryin makroykdysady gorkezijilerini defiesdirmek, olary diinya de-
rejesinde jemlemek miimkingiligini, milli ykdysadyyetin diinya ykdysadyyetinde
tutyan ornunyn we dhmiyetinin kesgitlenmegini lipjlin edyér. Tlirkmenistanda milli
hasaplar ulgamy 1994-nji yylda ulanyp baslandy. Tiirkmenistanyn milli hasaplar
ulgamynyn esasynda amala asyrylyan hasaplamalaryn netijeleri boyunca her yyl-
da Halkara pul gaznasynyn (IMF — International Monetary Fund) we Biitindlinya
bankynyn (WB — World bank) halkara ekspertizasy gecirilyar.

Milli hasaplar ulgamy bazar ykdysadyyetinde makroykdysady amallaryn
dowlet kadalasdyrylysynyn esasy gurallarynyn biri hasaplanyar.

Eger kérhanalaryn yerine yetirydn ykdysady isleriniil netijeleri buhgalter ha-
saby arkaly hasaplanyan bolsa, onda tutus ykdysadyyet li¢in hasaplamalar Milli
hasaplar ulgamy arkaly amala asyrylyar.
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Milli hasaplar ulgamynyn wezipeleri:

— ykdysady syyasat;

— ykdysady caklamalar;

— ilatyn diirli toparlarynyn yasayys derejelerine baha bermek we ony beyleki
dowletlerin yasayys derejeleri bilen denesdirmek;

— ykdysady nazaryyetii tejribe bilen baglanysygyny emele getirmek.

Milli hasaplar ulgamynyn ayratynlyklary:

1) milli hasaplar ulgamy — bu yorite balans tablisalary bolup, onun bir tara-
pynda bar bolan serigdeler, ikinji tarapynda bolsa olaryn ulanylysy gorkezilyér.
Tablisadaky gorkezijiler buhgalter hasabynyn iki gezek yazgy etmek yorelgesine
esaslanyar: islendik amal boyunca toleg geciryin tarap we tolegi kabul edyén tarap
gorkezilyar.

2) milli hasaplar ulgamy asakdaky esasy hasaplary 6z i¢ine alyar:

— ig¢erki ykdysadyyetin hasaby (harytlar we hyzmatlar, 6niimg¢ilik, girdejilerin
emele gelmegi, girdejileriii paylanmagy, esasy ¢ykdajylar; maliye hasaby);

— dasary ykdysady gatnagyklaryni hasaby (giindelik amallar, diiypli amallar,
maliye hasaby).

3) milli hasaplar ulgamynda ykdysady amallar ii¢ sany esasy topara boliinyar:

— harytlar we hyzmatlar bilen geg¢irilydn amallar (ykdysadyyetin pudak-
larynda harytlaryn we hyzmatlaryn ondiirilmegi, alys-calys edilmegi we ulanylma-
gy);

— paylamak boyunc¢a amallar (haryt dndiirijiler tarapyndan doredilen gosulan
gymmatyn paylanmagy we gaytadan paylanmagy, seyle-de siiysiirintgilerin gayta-
dan paylanmagy);

— maliye amallary (ykdysadyyetin diirli pudaklarynda maliye aktiwleriniii we
passiwlerinin iiytgemegi).

4) &hli hojalygy alyp baryan taraplaryn ykdysadyyetde yerine yetiryin wezipe-
lerine layyklykda olar Milli hasaplar ulgamynda bis bolege boliinyér:

— maliye dél korporasiyalar (harytlaryn we hyzmatlaryi 6ndiirilmegi);

— maliye korporasiyalary (ulanylmayan maliye serisdelerinin jemlenmegi we
olaryn belli bir sertlerde mayadarlara berilmegi);

— dowlet dolandyrylysy (tutus jemgyyet, seyle-de ilatyn ayry-ayry taraplary
va-da toparlary ligin mugt hyzmatlaryn yerine yetirilmegi; milli girdejinin gaytadan
paylanmagy);

— 0y hojalyklary (is¢i giiyji bilen {ipjiin edilmegi, harytlaryin we hyzmatlaryn
sarp edilmegi);

— 0y hojalyklaryna hyzmat edyén tdjir¢ilik dél guramalary (jemgyyeteilik,
syyasy guramalar).

Milli hasaplar ulgamy (Milli oniimin we girdejinin hasaplar ulgamy)
ontimgeiligin umumy mogberinin {i¢ sany esasy gorniisini we jemi girdejinin ii¢ sany
gorkezijisini 0z icine alyar:
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Milli hasaplar ulgamy

(Milli éniimin we girdejinin hasaplar ulgamy)

¥ v
Jemi dniimin mdagberini gérkezydn Jemi girdejinin mdg¢herini girkezyidin
3 sany gorkeziji 3 sany gorkeziji
v v
1. Jemi igerki dniim 1. Milli girdeji
(GDP — gross domestic product) (NI — National income)
2. Jemi milli Gniim 2. Sahsy girdeji
(GNP — gross national product) (Pl — Personal income)
3. Sap icerki dniim 3. Yenvwvarlvida galvan sahsy girdeji
(NDP — net domestic product) (DPI — Disposable personal income)

2. 1-nji sekil. Milli hasaplar ulgamynyn gorkezijileri

1991-nji yyla ¢enli 6nlimgiligin umumy mogberini hésiyetlendiryin esasy gor-
keziji hokmiinde jemi milli 6niim hasaplandy. Hazirki wagtda ykdysady we ho-
jalyk gatnagyklarynyn halkara hisiyetinii giiy¢lenyéndigi hem-de milli faktorlaryn
diinydnin kop dowletlerinde gifiden ulanylyandygy bilen baglanysykly jemi milli
onlimi hasaplamakda belli bir kyngylyklaryin doreyéndigi sebépli esasy gorkeziji
hokmiinde jemi icerki oniim ¢ykys edyar.

2.2. Jemi icerki 6niim we ony hasaplamagyn usullary

Jemi icerki oniim (JIO) — bu bir yyly dowamynda 6niimgiligifi milli (Yurdufi
rayatlaryna degisli), seyle-de dasary yurt (dasary yurtlulara degisli) faktorlary ar-
kaly yurdun ¢éginde ondiirilen dhli ahyrky harytlaryn we hyzmatlaryn jemi bazar
gymmatydyr. Bu kesgitleme bir yylda ykdysadyyetin esasy boliimlerinin isinii ne-
tijelerini hasiyetlendiryér. Ykdysady nazaryyetde jemi i¢erki 6nlim diisiinjesi ilkin-
ji gezek 1934-nji yylda Saymon Kuznes tarapyndan ulanylyar. Yone bu gorkeziji
on yyldan sofi, yagny 1944-nji yylda gecirilen Bretton-Wudz konferensiyasynda
yurdun ykdysady yagdayyny hésiyetlendiryin gorkeziji hokmiinde kabul edilyar.

Ykdysadyyetin boliimlerinin esasy iki topary tapawutlandyrylyar. Birinji ugur
boyunga olar igift esasy gorniislerine goréd asakdaky topara boliinyér:

— oba hojalygy (diizgiin boyunga tokay we balyk hojalygyny 6z i¢ine alyar);

— senagat (gurlusygy 0z icine alyar);

— hyzmatlar ulgamy (ulagy 6z icine alyar).
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Bu ¢emelesme oniimgiliginn pudaklayyn diiziimini hasaba alyar we jemi igerki
ontimi seljermek tigin amatly hasaplanyar.

Ikinji ugur boyunga olaryi topara boliinmeginde tebigy serisdelerini gaytadan
islenmek derejesi goz ontlinde tutulyar:

1lkinji boliim. Bu boliim tebigy resurslaryin goni ulanylmagyny anladyar;

Ikinji béliim. Bu bolimde ykdysadyyetin beyleki pudaklarynyn dniimleri gay-
tadan islenilyar (6nki tapgyrda adamlar tarapyndan islenen tebigy serisdeler);

Ugiinji boliim. Bu adamlaryfi goni 6niimgilik isini hisiyetlendiryar.

Jemi igerki 6nlimin asakdaky esasy ayratynlyklary tapawutlandyrylyar:

— milli 6nlimgiligin mdgberi pul gorniisinde anladylyar;

— gaytadan hasaplanmalary hasaba almayar;

— JIO-nifi gymmaty difie resmi bazar gelesiklerini 6z igine alyar;

— harytlaryn gaytadan satylmagyny hasaba almayar;

— dowlet transfertlerini hasaba almayar;

— gymmatly kagyzlaryn satylmagyny we satyn alynmagyny hasaba almayar.

1933-nji yylda R.Frisint (Y. Tinbergen bilen bilelikde 1969-njy yylda ykdy-
sadyyet boyunca Nobel bayragynyn eyesi boldy) «Dinamiki ykdysadyyetde
impulsyn we yayramagyn meselesi» atly makalasy cap edildi we ol 6z makalasynda
sowda dowriliniit modelini makroykdysady adalgalar arkaly beyan etdi. Cap edilen
makalada R.Fris ilkinji gezek ykdysady amallara ayry-ayry gatnasyjylaryn 6ziini
alyp barsyny anladyan «mikroykdysadyyet» we biitewi milli ykdysadyyetin ¢égin-
de alnyp barylyan isleri ailatmak {i¢in «makroykdysadyyet» adalgasyny ulandy.

JIO-ni hasaplamagy halkara standarty 1993-nji yylda BMG-nii Halkara pul
gaznasy, Yewropa bilelesigi, Biitindiinyd banky, Ykdysady hyzmatdaslyk we Osiis
guramasy bilen bilelikde tayyarlan Milli hasaplar ulgamynda beyan edilyar. Mil-
li hasaplar ulgamyna layyklykda, JIO-ni iki sany ¢cemelesme arkaly defesdirmek
mumkin:

1) diirli dowletlerift JIO-ni giindelik walyuta hiimmeti boyunca bir dlgeg birli-
ginde (ABS-nyn dollary ya-da yewro) hasaplamak. Su gemelesme maliye seljerme-
sinde agdyklyk edyar.

2) diirli déwletleritt JIO-ni satyn alyjylyk ukyby defligi (PPP — purchasing
power parity) boyunca hasaplamak. Bu ¢emelesme uzak mohletleyin makroykdy-
sady denesdirmelerde agdyklyk edyir.

Ykdysadyyetde ondiirilyan dhli harytlar 2 gérniise boliinyér:

1) aralyk harytlar (intermediary goods);

2) ahyrky harytlar (final goods).

Aralyk harytlar — bu geljekde Oniimgilik amallaryna gosulyan (gaytadan
islenyén) we gaytadan satylyan ontimler.

Ahyrky harytlar — bu geljekde oniimgilik taydan gaytadan islemek we gayta-
dan satmak {i¢in niyetlenmedik hem-de ahyrky sarp edise degisli oniimler.
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Jemi milli oniim — bu belli bir dowiirde milli faktorlar arkaly berlen yurdun
cdginde we beyleki dowletlerde ondiirilen ahyrky onlimlerinn gymmaty.

Bu gorkezijileri sertli iki topara bolmek miimkin:

Jemi i¢erki oniim—ol ya-dabeyleki yurdun ¢igi, territoriyasy bilen baglanysykly
ykdysady gorkeziji hasaplanyar.

Jemi milli oniim — ol ya-da beyleki yurdui ¢édginde hemiselik yagayan taraplaryn
(rezidentlik) nukdaynazaryndan dowletlere degislilik sertlerini goz 6niinde tutyar.

Jemi icerki 6nUm milli baylygyn esasy hasaplanyar. Milli baylyk makroykdy-
sady gorkeziji bolup, ol jemgyyetde dndiirilen we toplanan aktiwleriil jeminin pul-
da anladylmagyny gorkezyir. Milli baylyk asakdakylary 6z i¢ine alyar:

— fiziki kapital;

— tebigy kapital;

— adam kapitaly;

— maliye kapitaly.

Gymmatlygy bar bolan dhli zatlar aktiwler diylip atlandyrylyar.

Milli baylyk diizgiin boyunga iki topara boliinyar:

1) maliye aktiwleri;

2) maliye dal aktiwler.

Maliye aktiwleri (financial assets) — bu aktiwleriii bir bolegi bolup, olar maliye
resurslaryny, yagny pul serisdelerini we gymmatly kagyzlary 6z icine alyar (nagt
pullar, walyuta we depozitler, gymmatly kagyzlar, goni dasary yurt maya goyum-
lary we s.m.).

Maliye dil aktiwler (non-financial assets) — bu aktiwlerin bir bolegi bolup, olar
asakdakylary 6z icine alyar:

— esasy kapital;

— maddy aylanma serisdelerin dtiyaclyklary (aylanma kapitaly);

— gymmatlyklar — uzak wagtyin dowamynda ulanylyan gymmatbahaly zatlar
(yurdun altyn dtiyaglygy, gymmatbahaly metallar, yuwelir we antikwariat 6ntimle-
r1, sungat eserleri).

Hiazirkizaman ykdysadyyetinde yurtlaryn milli baylyklarynyn diiziiminde
tytgemeler emele gelyér we fiziki kapitalyn orny adam kapitaly bilen calsyrylyar.
XXI asyryni baslarynda jemi milli baylygyn diiziiminde adam kapitalynyn payy
80%-e ¢enli yokarlandy. Ykdysady taydan 6sen dowletlerde &hli maya goyumlaryi
70%-ine golayy adam kapitalynyn, 30%-e golayy fiziki kapitalyn 6sdiirilmegi {i¢in
goniikdirilyar.

Jemi igerki Oniimin bir yylyin dowamyndaky 0Osiis derejesi ndge yokary bol-
sa, sonca-da milli baylygyn mogberi yokarlanyar. Jemi igerki oniim bilen milli
baylygyin arasynda goni baglanysyk saklanyar.

Hasaplamalarda iki ululyk tapawutlandyrylyar:

— amatly ululyk;

— amatsyz ululyk.
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Amatly ululyk — eger belli bir dowletde dasary yurtly rayatlaryn alyan girdeji-
leri berlen yurdun rayatlarynyn dasary yurtlarda alyan girdejilerinden yokary bolsa,
onda JI0 > JMO;

Amatsyz ululyk — eger berlen yurdun rayatlarynyn beyleki yurtlarda gazanan
girdejileri dasary yurtlularyn berlen dowletdiki girdejilerinden yokary bolsa, onda
JMO > JIO.

Jemi icerki 6niimi hasaplamak ii¢in ii¢ sany usuldan peydalanylyar:

1) ¢ykdajylar boyunga (ahyrky ulanys usuly);

2) girdejiler boyunga (paylayys usuly);

3) gosulan gymmat boyunga (6ntiimgilik usuly).

v Jemi icerki oniim  ——
Yurdun icinde ondiirilen ahyrky
ontimler
Dasary yurt Yerli Yerli
kdrhanalarynyn kdrhanalaryn kdrhanalaryn
ondiiren oniimi ondiiren dasary yurtda
onumi ondiiren oniimi
«———  Jemi milli oniim B

2.2-nji sekil. Jemi icerki ontim bilen jemi milli oniimin kesgitlenisi

Jemi icerki onliminl (Gross Domestic Product — GDP) ¢ykdajylar we girdejiler
boyunca hasaplanmagy asakdaky formula arkaly gorkezilip bilinyér:

C+I+G+Nx=GDP=C+S+R+r+T+A4

1) denligin ¢ep bolegi jemi igerki dnlimin ¢ykdajylar bolegini gorkezyar we ol
asakdakylary 6z i¢ine alyar:

C (Consumption spending) — bu 0y hojalyklarynyn sarp edis ¢ykdajylary —
SEC. Bu 0y hojalyklarynyn harytlary we hyzmatlary satyn almak ii¢in ¢ykdajy-
laryny anladyar. Osen déwletlerde sarp etmegifi jemi igerki oniimifi mogberind-
ki payy, takmynan, 70%-e den bolyar. Bu yagday sarp etmegin 1% azalmagynyn
jemi icerki 6niimin 0,7% peselmegine getiryiandigini anladyar. Jemi igerki dnliimin
mocberiniil azalmagy girdejileri we geljekde sarp etmegi peseldyar we multiplika-
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tiw netije emele gelyar. Sarp etmek jemi ¢ykdajylaryii esasy bolegi hasaplanyar we
asakdakylary 6z i¢ine alyar:

a) giindelik sarp edis iicin ¢ykdajylar — GSEC, yagny gysga mohletli dowiir-
de ulanylyan harytlaryn satyn alynmagy (bir yyla ¢enli ulanylyan harytlar, yone
egin-esikler ulanylyan mdhletine bagly bolmazdan giindelik sarp edise degisli ha-
saplanyar);

b) uzak mohletli dowiirde ulanylyan harytlar iigcin ¢ykdajylar — UMUHC,
yagny bir yyldan kop mohletde ulanylyan harytlar (olara mebel, durmus tehnika-
lary, awtomobil we s.m. degisli. Yone yasayys jayyny satyn almak iicin ¢ykdajylar
sarp edis ¢ykdajylaryna degisli dil, ¢iinki ol 6y hojalyklarynyn maya goyum ¢yk-
dajylaryna degisli);

C) hyzmatlar iigin ¢ykdajylar — HC (6stsin hézirki tapgyrynda hyzmatlaryn
mogberi artyar we sarp edis ¢ykdajylarynyn umumy jeminde hyzmatlaryn payy
yzygider yokarlanyar).

SEC = GSEC + UMUNC (6y hojalyklarynyn jaylary satyn almak iigin
¢ykdajylaryndan basga) + HC

| (Investment spending) — kérhanalarynn maya goyum harytlaryny satyn almak
ticin ¢ykdajylary. Maya goyum harytlary diylip, kapitalyn dtiyaglyklaryny yokar-
landyryan harytlara diisiinilyir. Osen dowletlerde maya goyumlaryni jemi igerki
onlimint mocberindiki payy, takmynan, 25%-e den bolyar we asakdaky ¢ykdajylary
0z i¢ine alyar:

— esasy kapitala maya goyumlar. Olara kidrhanalaryn asakdaky cykdajylary
degisli:

a) enjamlary satyn almak ti¢in ¢ykdajylar;

b) senagat gurlusygy li¢in ¢ykdajylar (senagat jaylary we desgalary).

— yasayys jay gurlusygy iicin maya goyumlar (6y hojalyklarynyn yasayys
jayyny satyn almak {i¢in ¢ykdajylary);

— dtiya¢lyklar ticin maya goyumlar. Haryt-maddy dtiyaclyklar asakdakylary
0z icine alyar:

a) onlimgiligin {izniiksizligini tipjiin etmek ii¢cin zerur bolan ¢ig mallaryn we
materiallaryn étiyaglyklary;

b) oniimgiligin tehnologiyasy bilen baglanysykly gutarylmadyk oniimgilik;

¢) kdrhanalar tarapyndan Ondiirilen tayyar, yone entek satylmadyk harytlaryn
atiyaclyklary.

Esasy kapitala we yasayys jayy tigin goyulyan maya goyumlar liytgemeyén
maya goyumlar (fixed investment) hasaplanyar. Atiyaclyklar iicin maya goyumlar
(inventory investment) maya goyumyn liytgeyan bolegini gorkezyir we jemi igerki
oniim ¢ykdajylar boyunga hasaplananda ona haryt-maddy étiya¢lyklaryn 6z mogbe-
r1 gosulman, yylyn dowamynda dtivaclyklaryn iiytgeydn mogberi gosulyar. Eger
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atiyaclyklaryn mdocberi yokarlansa, onda degislilikde jemi igerki dniimint mdcbe-
ri hem sol mdgberde artyar, sebébi ol berlen yylda dtiyaclyklary yokarlandyryan
gosmacga maya goyumlaryil goylandygyny ailadyar. Eger atiyaglyklarynn mogberi
azalyan bolsa, onda bu berlen yylda gegcen yyldaky Ondiirilen we atiyaglyklaryn
istiini dolyan harytlaryn satylandygyny hem-de berlen yylyn jemi igerki 6niiminini
atiyaclyklaryn azalyan mogberinde peselyédndigini anladyar. Seylelikde, dtiyaclyk-
lara goyulyan maya goyumlar polozitel, seyle-de otrisatel ululykda bolup biler.

JIO S10 MG SG YGSG
2.3-nji sekil. Esasy makroykdysady gorkezijiler

Jemi igerki oniim ¢ykdajylar boyunca hasaplananda maya goyumlar diylip,
jemi igcerki hususy maya goyumlara disinilyar. Jemi maya goyumlar (Igross — gross
investment) dikeldiji maya goyumlaryny, yagny amortizasiyany (A — depreciation),
seyle-de sap maya goyumlary (I, — net investment) 6z igine alyar:

[ =A+I.

gross

Maya goyumlaryn seyle boliinmesi esasy kapitalyn hereket edis ayratynlygy
bilen baglanysykly. Esasy kapitalyn ulanylmagy bilen ol konelyar we onun dikeldil-
megi talap edilyar. Maya goyumyn esasy kapitalyn konelmeginin 6wezini dolmaga
goniikdirilydan bolegine dikeldiji maya goyumlar ya-da amortizasiya (depreciati-
on) diylip atlandyrylyar. Milli hasaplar ulgamynda olar «esasy kapitalyii amorti-
zasiyasy» («capital consumption allowances») ady bilen dwrenilyar we ol ykdy-
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sadyyetde «esasy kapitalyn sarp edilmegini» ailadyar. Netijede, maya goyumlaryn
sap maya goyumlara we amortizasiya boliinmegi difie esasy kapitala degisli hasap-
lanyar. Atiyaglyklara goyulyan maya goyumlar sap maya goyumlary afladyar.

Sap maya goyumlar — bu kiarhanalaryn kapitalynyn mogberini yokarlandyryan
gosmaga maya goyumlar. Sap maya goyumlar oniimgiligin ginelmeginin, onddiril-
yan onlimin mogberinin artmagynyn esasy hasaplanyar.

Sap maya goyumlar otrisatel ya-da polozitel gorkeziji bolup bilyir. Olaryn ii¢
gorniisi tapawutlandyrylyar:

nr,=1. .-4>0;

2ross

)1, =1 —A4>0;

gross

I, =1 .—A>0.

gross
Eger-de ykdysadyyetde sap maya goyumlar / > 0, yagny jemi maya goyumlar
amortizasiyadan (dikeldiji maya goyumlar) yokary bolsa, onda bu her geljek yylyn
onlimeiliginin hakyky mdgberiniii gegen yyla garanynda yokary boljakdygyny
anladyar.

Eger jemi maya goyumlar amortizasiya den Lo = A, yagny I = 0 bolsa,
onda bu yagday ykdysadyyetde her geljek yylda dniimgiligin gecen yyldaky yaly
mogberde ondiiriljekdigini gorkezyar.

Eger sap maya goyumlar otrisatel /< 0, onda ykdysadyyetde kapitalyi
konelmeginin dwezini dolmak hem iipjiin edilmeyir we L < A bolyar. Bu
ykdysadyyetiii pese gacyandygyny we onun ¢okgiinlik hisiyetini gorkezyar.

Sap maya goyumlar = esasy kapitala goyulyan sap maya goyumlar + yasayys
jay gurlusygyna goyulyan sap maya goyumlar + dtiyaglyklara goyulyan maya
goyumlar.

Jemi maya goyumlar = sap maya goyumlar + amortizasiya (sarp edilen
kapitalyn gymmaty).

Milli hasaplar ulgamynda maya goyum ¢ykdajylaryna difle hususy maya
goyumlar (private investment), yagny hususy kédrhanalaryn maya goyumlary
gosulyar. Ona dowletin maya goyumlary gosulmayar, sebébi olar dowletin haryt-
lary we hyzmatlary satyn almagynyn bir bolegi hasaplanyar.

Jemi ¢ykdajylaryn bu boleginde difie icerki maya goyumlar, yagny berlen
yurdun ykdysadyyetinde rezident-kdrhanalaryn maya goyumlary hasaba alynyar.
Dagsary yurtly rezident-kédrhanalaryii maya goyumlary (foreign investment) we ber-
len yurdun ykdysadyyetine dasary yurtly kdrhanalarynh maya goyumlary sap eks-
port hokmiinde jemi ¢ykdajylaryil bir bolegini 6z igine alyar. Eger sap eksportyi
mogberi otrisatel bolsa, onda ol sap dasary yurt maya goyumlarynyn (net foreign
investment) otrisatel yagdayyna layyk gelydr. Eger sap eksport polozitel bolsa,
onda sap dasary yurt maya goyumlarynynl mogberi hem polozitel bolyar.

43




G (Government spending) — dowlet tarapyndan harytlarynn we hyzmatlaryn
satyn alynmagy ti¢in ¢ykdajylar. Ol agakdakylary 6z i¢ine alyar:

— dowletin sarp etmegi (ykdysadyyetin kadalasdyrylmagyny, howpsuz-
lygy we tertip-diizgiini, syyasy dolandyrysy, durmus we Oniimgilik infrastruktu-
rany iipjlin edyin dowlet edaralaryny we guramalaryny saklamak, seyle-de dowlet
sektorynyn isgérlerinin zdhmet haky ti¢in ¢ykdajylary);

— dowletin maya goyumlary (dowlet kiarhanalarynyn maya goyum cykdajy-
laryny).

Sunun bilen baglanysykly «dowlet tarapyndan harytlaryn we hyzmatlaryn
satyn alynmagy» (government spending) diyen diislinjaninn «dowlet ¢ykdajylary»
(government spendings) diyen diisiinje bilen tapawutlandyrylmagy zerur hasap-
lanyar. «Dowlet ¢ykdajylary» diyen diisiinje transfert tolegleri we dowlet obliga-
siyalary boyunca tolegleri 6z icine alyar hem-de 61 bellenip gecilisi yaly, jemi iger-
ki 6niimde hasaba alynmayar.

Nx — (net export — Nx) dasary sowda balansynyn galyndysy (eksportyii we
importyn aratapawudy):  Nx = Ex — Im.

2) deiligin sag bolegi jemi icerki oniimin girdejiler bolegini gorkezyir we
asakdakylary 6z i¢ine alyar:

C + § — sarp etmek (C) we sliysiirintgiler (S) licin niyetlenyén zdhmet haky
gorniisindéki girdejiler;

R — renta ya-da kdrende t6legi gorniisinddki girdejiler;

I — stiystirintgiler boyunca alynyan girdejiler;

T — telekecilik isine salynyan salgytlar, sebédbi bu serisdeler kdrhanalardan
alynyar we dowletin girdejisi hasaplanyar;

A —konelme boyunga pul gegirimleri. Olar sarp edilen 6niimgilik serisdelerinin
owezini dolmak ti¢in kdrhananyn girdejilerinden 6ntimgilige gaydyp baryar.

Jemi icerki oniimi hasaplamagyn ikinji usulyna girdejiler ya-da paylayys
usuly diyilydr. Seyle yagdayda jemi igerki dnliim ykdysady resurslaryn eyelerinin
(6y hojalyklarynyn) jemi girdejileri, yagny faktorlardan alynyan girdejileriii jemi
hokmiinde 6wrenilyér. Asakdakylar faktorlardan alynyan girdejiler hasaplanyar:

— «zéhmet» faktoryndan alynyan girdejini gorkezyian hususy kérhanalaryn
isgarlerinin zdhmet haky (wages and salaries). Zahmeti howeslendirmegin dhli
gorniislerini, sol sanda esasy zihmet hakyny, gosmaca télegleri, esasy is wagtyndan
artyk islenmegi ti¢in télegi we s.m. 0z icine alyar (dowlet gulluk¢ylarynyn zih-
met haklary bu gorkezijd gosulmayar, sebdbi ol dowlet byujetinin serisdelerinin
hasabyna tolenyar we faktorlardan alynyan girdeji hasaplanman, dowlet tarapyndan
satyn alynmalaryn bir bolegi hasaplanyar);

— kdrende tolegi ya-da renta (rental payments) — «yer» faktoryndan alynyan
girdeji we ol gozgalmayan emlédgin eyelerinin alyan toleglerini 6z igine alyar (yer
bolekleri, yasayys we yasayys dil jaylar). Eger 6y eyesi ona degisli jayy kirende-
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sine bermeyan bolsa, onda milli hasaplar ulgamynda jemi igerki 6niimin girdejiler
boyuncga hasaplanmagynda 6y eyesinin jayy kdrendesine beren yagdayyndaky alyp
biljek girdejileri hasaba alynyar. Seyle girdejiler «sertli hasaplanyan kéirende tole-
gi» diylip atlandyrylyar we ol renta télegleriniit umumy jemine gosulyar;

— goterim tolegi ya-da géterim (percent payments) — bu «kapital» faktoryndan
alynyan girdeji bolup, ol hususy kdrhanalaryn kapitaly ulanandyklary ti¢in 6y ho-
jalyklaryna toleyéan dhli tolegleri 6z igine alyar. Sonun iigin géterim tdleglerinin
jemine hususy kérhanalaryn obligasiyalar boyunca toleyén goterimleri gosulyar,
yone dowlet obligasiyalary boyunca tolenyén goterimler onia gosulmayar, sebébi
dowlet obligasiyalary oniimgilik maksady bilen dil-de, dowlet byujetinin yetmez-
ciligini maliyelesdirmek maksady bilen ¢ykarylyar;

— peyda (profit), yagny «telekegilik ukyby» faktoryndan alynyan girdeji. Milli
hasaplar ulgamynda kérhanalarynn guramagyk-hukuk gorniigleri boyunca tapawut-
lanyandygyna gori, peyda iki bolege boliinyér:

1. Yekebara (indiwidual) kirhanalary we hyzmatdaslyklary 6z igine alyan,
ykdysadyyetinn korporatiw ddl béleginin peydasy. Peydanyn bu gorniisi «emlik
eyelerinin girdejisi» (proprietors’ income) diylip atlandyrylyar.

2. Eyeciligin  paydarlar gorniisine (paydarlar kapitalyna) esaslanyan
ykdysadyyetin korporatiw béleginin peydasy. Peydanyn bu gorniisi «korporasiyala-
ryit peydasy» diylip atlandyrylyar. Korporasiyalaryn peydasy ii¢ sany bolege
boliinyar:

1) korporasiyanyn peydasyna salynyan salgyt (dowlete tolenyir);

2) diwidendler (peydanyn paylanyan bolegi) — korporasiyanyn paydarlara
toleyén tolegi;

3) korporasiyanyn  paylanmadyk peydasy — Kkarhananyn dowlet we
paynamalaryn eyeleri bilen hasaplagyklary amala asyrandan son galyan bdlegi. Ol
sap maya goyumlary maliyelesdirmegin i¢erki ¢esmesi bolup hyzmat edyér, bu kor-
porasiya ii¢in 6nlim¢iligit mdgberini artdyrmagyn, umumy ykdysadyyet {i¢in bolsa
ykdysady Osiisin esasy hasaplanyar.

Milli faktorlardan alynyan girdejilerinn (zihmet haky, renta, géterim we peyda)
jemi milli girdejini emele getiryér.

Milli faktorlardan alynyan girdejilerden basga-da jemi igerki dniimin girdejiler
boyunga hasaplanmagyna girdeji tolegi hasaplanyan, yone ykdysady resurslaryn
eyelerinin girdejisi hasaplanmayan iki sany bolim gosulyar:

— birinji bolim hokmiinde isewiirlige salynyan gytaklayyn salgytlar ¢ykys
edyar. Salgyt — bu 6y hojalyklarynyn we kérhanalarynn dowlete pulun belli bir mog-
berini harytlary hem-de hyzmatlary alys-calys etmin, hokmany toleyan tolegi. Sal-
gytlar goni we gytaklayyn gorniiglere boliinyar. Goni salgytlara girdeji, miras we
emlik iicin salynyan salgytlar degisli. Seyle yagdayda salgydy toleyji we salgydy
hakyky toleyian tarap sol bir ykdysady amallara gatnasyjy hasaplanyar. Gytaklayyn

45




salgytlar — harytlaryn we hyzmatlaryin bahalarynyn belli bir bolegi bolup ¢ykys
edydr. Gytaklayyn salgytlaryn ayratynlygy, olary harytlary we hyzmatlary satyn
alyjylaryn satyn alyan wagtynda téleyandigi, dowlete bolsa salgydy harydy on-
diiryén kirhananyn toleyédndigi bilen diistindirilyér. Seylelikde, salgydy toleyji we
salgydy hakyky toleyén taraplar diirli gatnasyjylar hasaplanyar. Jemi i¢erki Oniimin
pul gorkeziji hasaplanyandygyna gord, islendik harydyn bahasyna gytaklayyn
salgydyn gosulyandygy sebépli, jemi icerki dniim hasaplananda olar faktorlardan
alynyan girdejilerin jemine gosulyar. Salgytlar dowletin girdejisi hasaplanyan hem
bolsa, olar faktorlardan alynyan girdejilerin jemine gosulmayar, sebdbi dowlet
makroykdysady amallara gatnasyjy hasaplanyp, ykdysady resurslaryn eyesi hasap-
lanmayar;

— jemi icerki Oniimiil girdejiler boyunca hasaplanmagyna gosulmaly
boliimlerin biri bolup amortizasiya (sarp edilen kapitalyn gymmaty) ¢ykys edyar,
sebébi ol islendik harydyn bahasyna gosulyar.

Milli girdejé gytaklayyn salgydy we sarp edilen kapitalyn gymmaty gosulanda,
jemi milli 6niim alynyar. Jemi milli 6niimden jemi i¢erki oniime ge¢mek ticin dasary
yurtlardan gelyén sap faktor girdejileri (SFG) ayrylyar ya-da berlen dowletin ¢agin-
de oniimgiligin dasary yurt faktorlarynyn sap girdejisi (6niimin mogberi) gosulyar
(DYFSG).

JIOgir dofi = zdhmet haky + kdrende tolegi + goterim tolegi + emldk eyelerinin
girdejisi + korporasiyalaryn peydasy + gytaklayyn salgytlar + amortizasiya —
dasary yurtlardan gelydn sap faktor girdejisi.

JIOgir dofi zdhmet haky + kirende télegi + goterim tolegi + emldk eyelerinin
girdejisi + korporasiyalaryn peydasy + gytaklayyn salgytlar + amortizasiya +
dasary yurt faktorlarynyn sap girdejisi.

Ahyrky 6niimiii bahasyny hasaplamak gosulan gymmat boyunga alnyp baryl-
yar. Gosulan gymmat — bu kdrhananyn girdejisi bilen onun maddy ¢ykdajylarynyn
arasyndaky tapawut hokmiinde hasaplanyar.

2. 1-nji tablisa

Gosulan gymmat

Aniim Satmak ticin kesgitlenen Aralyk 6nlimin Gosulan gymmat,
baha, man. gymmaty, man. man.
1-nji 6niim 7 0 7
2-nji 6niim 10 7 3
3-nji éniim 15 10 5
4-nji oniim 25 15 10
Jemi 57 32 25
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Birinji siitinde 57 manada den bolan &hli satylan dniimlerin gymmaty gor-
kezilydr (dhli ykdysady amallara gatnasyjylaryn oniimleri satmakdan alyan jemi
girdejisi), ikinji siitiinde aralyk 6ntim (32 manat), ii¢iinji siitlinde bolsa gosulan
gymmaty (25 manat) gorkezilydr. Gosulan gymmat her bir haryt ondiirijinin
(firmanyn) oniimgiligii jemi mogberine gosyan arassa gosandyny gorkezyér.
Gosulan gymmatyil jemi (25 man.) ahyrky onliimin gymmatyna, yagny ahyrky
gy aradan ayyrmak maksady bilen jemi icerki dnlimin diiziimine difie ahyrky
Onlimin gymmatyna deni bolan gosulan gymmat gosulyar. Gosulan gymmat —
ontimleri satmakdan alynyan jemi girdeji bilen aralyk éniimlerin (her bir haryt
ondiirijinin beyleki firmalardan satyn alyan ¢ig mallarynyin we materiallarynyn)
gymmatynyn arasyndaky tapawut. Bizin mysalymyzda ol 57 — 32 = 25 mana-
da den. Kdarhananyn dhli icerki ¢ykdajylary (zdhmet haky, amortizasiya, esasy
fondlarynn kérendesi {icin tolegler), kdrhananyn peydasy gosulan gymmatyn
diiziimine gosulyar.

Haryt ya-da hyzmat hokmiinde hasaplanmayan dhli zatlar jemi igerki
Ooniimin diizimine gosulmayar. Harytlaryn we hyzmatlaryii alys-calsy tii¢in
amala asyrylmayan tolegler jemi igcerki oniimini gymmatynda hasaplanmayar.
Seyle toleglere transfert tolegler we ondiirijiliksiz (maliye) gelesikler degisli.
Dowlet transfertleri — bu dowlet tarapyndan durmus iipjiincilik ulgamy boyun-
¢a 0y hojalyklaryna komek pullary, talyp haklary, pensiyalar we kédrhanalara
subsidiyalar gorniisinde tolenyan toleg. Transfert tolegler asakdaky sebdplere
gord jemi igerki Onlimin gymmatyna gosulmayar:

1) transfert tolegler hi¢ bir haryt ya-da hyzmat ii¢in télegi anlatmayar, ne-
tijede, jemi igerki oniimin mdogberi liytgemeyér, basgaga tize hi¢ zat ondiiril-
meyér we jemi girdeji difie gaytadan paylanyar;

2) gaytadan hasaba almagy aradan ayyrmak maksady bilen transfert télegler
0y hojalyklarynyn sarp edis ¢ykdajylaryna (bu ygtyyarynda galyan girdejinin
bir bolegi) we kirhanalaryn maya goyum (subsidiyalar gorniisinde) ¢ykdajy-
laryna gosulyar.

Maliye  gelesiklerine gazna bazarlarynda gymmatly kagyzlaryn
(paynamalaryii, obligasiyalaryn) satylmagy we satyn alynmagy degisli. Gym-
matly kagyzlar bilen gecirilydn amallaryn harytlar ya-da hyzmatlar {i¢in tolegi
anlatmayandygy sebipli, olar jemi igerki oniimin mdgberini liytgetmeyéir we
ol ykdysady amallara gatnasyjylaryn arasynda serisdelerin gaytadan paylanma-
gyny anladyar. Yone gymmatly kagyzlar boyunca télenyin girdeji jemi igerki
Oniimin gymmatyna gosulyar, sebdbi ol ykdysady resurs {i¢in toleg, yagny fak-
torlardan alynyan girdejiniii — milli girdejinifi bir bolegi hasaplanyar.
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2.3. Milli hasaplar ulgamynda ykdysady
gorkezijilerin baglanysygy

Milli hasaplar ulgamynyn esasy gorkezijileri hokmiinde jemi onlimin ii¢ sany
gorkezijisi: jemi icerki dniim (JI0), jemi milli 6niim (JMO), sap igerki 6niim (SIO)
we jemi girdejininl i gorkezijisi: milli girdeji (MG), sahsy girdeji (SG), ygtyyar-
lykda galyan sahsy girdeji (YGSG) ¢ykys edyir.

Jemi milli éniimin (JMO) mdgberi jemi igerki dniimin (JIO) mocgherinden
dasary yurt faktorlarynyf sap girdejisiniii (DYFSG) mdgberi bilen tapawutlanyar.

JMO = JIO — DYFSG

Dasary yurt faktorlarynyn sap girdejisinin mogberi berlen yurtda dasary
yurtlularyn (rezident déllerin) olara degisli (dasary yurt) ontimgilik faktorlary arkaly
gazanan girdejileri bilen beyleki dowletlerde berlen yurdun rayatlarynyn (rezidentle-
r1) olara degisli (milli) 6nlimgilik faktorlary arkaly gazanan girdejilerinin arasyndaky
tapawudy gorkezyandigi sebdpli, bu tapawut polozitel ululyk (eger berlen yurtda
dasary yurtly rayatlaryn alyan girdejileri berlen yurdun rayatlarynyn dasary yurtlarda
alyan girdejilerinden yokary bolsa, onda JIO > JMO), seyle-de otrisatel ululyk (eger
berlen yurdun rayatlarynyn beyleki yurtlarda gazanan girdejileri dasary yurtlularyn
berlen dowletdiki girdejilerinden yokary bolsa, onda JMO > JIO).

Sap icerki oniim (Net Domestic Product — NDP) 6niimgiligiii jemi mogberi-
ni hdsiyetlendiryén jemi icerki oniimden tapawutlylykda ykdysadyyetin oniimgilik
miimkingiliklerini gorkezydr, sebébi ol difie sap maya goyumlary 0z i¢ine alyar we
dikeldiji maya goyumlary (amortizasiyany) 6z i¢ine almayar. Sap icerki 6niimi ha-
saplamak ii¢in jemi igerki Oniimden amortizasiyany ayyrmaly.

NDP = GDP — A4
Sap icerki 6niim girdejiler, seyle-de ¢ykdajylar boyunca hasaplanyp bilinyar:

SIO 4y = SATP edis ¢ykdajylary (C) + sap maya goyum ¢ykdajylary (I ) +
+ dowlet tarapyndan harytlaryn we hyzmatlaryn satyn alynmagy (G) +
+ sap eksport (Xn)
SI10 = zdhmet haky + kirende tolegi + goterim tolegi + emlik eyelerinin gir-

eﬁz‘z + korporasiyalaryn peydasy + gytaklayyn salgytlar + amortizasiya +
+ dasary yurt faktorlarynyn sap girdejisi.

Milli girdeji (National Income — NI) — bu ykdysady resurslaryn eyelerinin ga-
zanan jemi girdejisi, yagny faktorlardan alynyan girdejilerin jemi. Milli girdejini
iki usul arkaly hasaplap bolyar:

1. Sap igerki 6niimden gytaklayyn salgytlary ayyrmaly:

MG = SIO — gytaklayyn salgytlar;

2. Ahli milli faktorlardan alynyan girdejileri gosmak:
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MG = zdhmet haky + kirende télegi + goterim tolegi + emlik eyelerinin girdeji-
leri + korporasiyalaryn peydasy.

Sahsy girdeji (Personal Income — PI) milli girdejiden tapawutlylykda ykdy-
sady resurslaryn eyeleri tarapyndan alnan jemi girdejini gorkezydr. Sahsy girdejini
hasaplamak ticin milli girdejiden 0y hojalyklarynyn ygtyyaryna gelmeyén &hli zat-
lar ayrylyar:

SG = MG — durmus dtivaglandyrysy ticin télegler — korporasiyanyn
pevdasyna salynyan salgyt — korporasiyanyn paylanmadyk peydasy +
+ transfertler + dowlet obligasiyalary boyun¢a goterimler
ya-da

SG = MG — durmug dtiyaglandyrysy tigin tolegler — korporasiyanyn peydasy +

+ diwidendler + transfertler + dowlet obligasiyalary boyunca goterimler.

Girdejinin tistingi gorniisi ygtyyarlykda galyan sahsy girdeji (Disposable Perso-
nal Income — DPI) —bu 6y hojalyklarynyn ygtyyarynda galyan ulanylyan girdejidir.
Ol sahsy girdejiden indiwidual salgytlaryin mdgberinde kigi bolyar. Olary ykdysady
resurslaryn eyeleri goni (ilkinji nobatda girdeji) salgytlar (seyle-de karzlar boyunca
0y hojalyklarynyn sahsy goterim tolegleri) gorniisinde tdlemeli bolyarlar:

Yd = sahsy girdeji — indiwidual salgytlar.

Oy hojalyklary 6z ygtyyarynda galyan girdejini sarp etmek (consumption — C)
we siiysiirintgiler (savings — S) tigin harglayarlar:

Yd=C+S§

Stivgiirintginin artmag)

L
i

Stiystivintginin

azalmagy

Sarp etmek we stivsiivintgiler (mln manat)

Yetvvarlvkda galvan girdeji (min manat)

2.4-nji sekil. Ygtyyarlykda galyan girdeji, sarp etmek we stiysiirintgiler

4. Sargyt Ne 466.
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Eger-de sarp etmek ygtyyarlykda galyan girdejiden uly bolsa, onda siiysiirintgi
amatsyz yagdayda bolyar we onuit mdgberi azalyar. Eger ygtyyarlykda galyan gir-
deji sarp etmekden uly bolsa, onda siiysiirintginiii amatly yagdayy emele gelyar we
ol artyar.

Stiysiirintgilerin asakdaky gorniisleri tapawutlandyrylyar:

1) sahsy siiysiirintgiler (personal savings) ya-da Oy hojalyklarynyn
siiystrintgileri. Ol ygtyyarlykda galyan sahsy girdeji bilen sahsy sarp edis {i¢in
cykdajylaryn arasyndaky tapawut hokmiinde kesgitlenyér:

S =DPI-C.

personal

2) isewitirligin stiysiirintgileri (savings of business) maliyelesdirmegin igerki
cesmesi we Onilimgiligi gineltmek ii¢in esas bolup hyzmat edydn amortizasiyany we
korporasiyanyi paylanmadyk peydasyny 0z icine alyar;

3) hususy siiystirintgiler (private savings), yagny Oy hojalyklarynyn we
kdrhanalaryn siiystirintgilerinden duryan hususy bolegin siiysiirintgileri, basgaca
sahsy siiystrintgiler bilen isewlirligin siiysiirintgileriniii jemi:

Sprivate - Spersonal + Sbusiness'

Seyle-de ol girdejilerin (Y), transfertlerin (Tr), dowlet bergileri boyunga
tolenyédn goterimlerinn (V) jeminden salgytlaryn (T) we sarp etmegiit mogberinin
(C) ayrylmagy gorniisinde hem kesgitlenyir:

S,=(Y+Tr+N-T) -G

4) dowlet siiysiirintgileri (government savings) dowlet byujetinin girdejilerinin
cykdajylaryndan yokary bolan yagdayynda emele gelyir.

= byujetin girdejileri — byujetin ¢ykdajylary > 0.

govemmem
Dowlet siiystirintgileri dowletin girdejileriniii we ¢ykdajylarynyn aratapawudy
hokmiinde kesgitlenyéir we seyle gorniisde yazylyar:

S,=(T—Tr—N)—-Gya-da S, =T~ (Tr + N+ G)

Dowlet byujetinin girdejileri dhli salgytlaryn tolenmeginden gelyédn girdejile-
ri, dowlet kérhanalarynyn peydasyny, hususylasdyrmakdan alynyan girdejileri we
s.m. 0z i¢ine alyar:

Byujetin girdejileri=indiwidual salgytlar +korporasiyanyi peydasyna salynyan
salgyt + isewlirlige salynyan gytaklayyn salgytlar + durmus atiyaclandyrysy iicin
tolegler + dowlet kdrhanalarynyn peydasy + hususylasdyrmakdan alynyan girdeji;

Byujetin ¢ykdajylary = dowlet tarapyndan harytlaryn we hyzmatlaryin satyn
alynmagy + transfertler + dowlet obligasiyalary boyunca tolegler.

Byujetin galyndysy = byujetin girdejileri — byujetin ¢ykdajylary;
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5) milli stiysiirintgiler (national savings) — hususy siiysiirintgiler bilen dowlet
stiysiirintgileriniil jemi:
=S + S

national private govemment;

6) dasary yurt boliiminin siiysiirintgileri (foreign sector savings) berlen
dowletin sowda balansynyn yetmezgiligi (otrisatel galyndy) emele gelen yag-
dayynda yiize ¢ykyar. Bu dasary yurt boliiminiii berlen dowletde 6z harytlaryny
we hyzmatlaryny satmakdan alyan girdejilerinin (berlen dowlet {i¢in import boyun-
ca ¢ykdajylary) berlen dowletinn harytlaryny hem-de hyzmatlaryny satyn almak
boyunca ¢ykdajylaryndan (berlen dowlet {icin eksportdan alynyan girdejiler) yo-
karydygyny anladyar.

S =Im-Ex>0

foreign
== Nx.

Ahli béliimlerif siiysiirintgilerinifi jemi (hususy, déwlet we dasary yurt) jemi
maya goyumlaryn ululygyna den:

I=S.__+8 +S. =S+ (T-G)+ (Im—Ex)

private government foreign
ya-da
S, T8, +8,=Y+Tr+N-T)-C+(T-Tr-N)- G+ (- Nx)

S+8S +8=Y-C—-G-Nx,
p g f

S=1

Milli hasaplar ulgamynda ykdysady gorkezijilerin 6zara baglanysygy asakdaky
ugurlaryn 6wrenilmegine miimkingilik beryar:

— halkara denesdirmelerininl gegirilmegi;

— monetar syyasatyn islenip diiziilmegi. Pulun dolanysyk ii¢in zerur bolan
mogberi jemi igerki onlimin derejesine bagly bolyar;

— dowletin halkara ykdysady guramalaryna kabul edilen yagdayynda ilkinji
toleglerin kesgitlenmegi;

— yurdun ykdysady howpsuzlygynyn yagdayyna baha bermek;

— ykdysady syyasaty islip diizmek.

2.4. Nominal we real jemi i¢erki 6niim.
Jemi icerki 6niimin deflyatory

Milli hasaplar ulgamynda a@hli esasy gorkezijiler bir yylyn dowamynda ama-
la agyrylan ykdysady islerin netijesini gorkezyir, yagny berlen yylyn bahalarynda
(glindelik bahalarda) anladylyar we sonuf iicin olar nominal gérkezijiler hasap-
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lanyar. Nominal gorkezijiler dowletara denesdirmelerini gegirmége, seyle-de sol
bir dowletin diirli dowiirlerde ykdysady oslisinin derejesini seljermdge miim-
kingilik bermeyér. Seyle denesdirmeler real gorkezijiler (6niimgiligin hakyky
mogberiniil we girdejilerin hakyky derejesinin gorkezijileri) arkaly amala agyrylyar
hem-de olar liytgemeyén (denesdirme) bahalarda anladylyar. Sonun iigin nominal
we real (bahalaryn derejesinin iiytgemelerinin tisirinden arassalanan) gorkezijileri
tapawutlandyrmak maksadalayyk hasaplanyar.

Nominal jemi icerki oniim — bu berlen yylyn bahalarynda, yagny giindelik ba-
halarda hasaplanyan jemi icerki 6niim. Nominal jemi igerki 6niimint mogberine iki
sany faktor tésir edyar:

1) onlimgiligin real mdgberinin iytgemegi;

2) bahalaryn derejesinii tiytgemegi.

Real jemi icerki oniim — bu denesdirilydn (iytgemeyédn) bahalarda, yagny
binyatlyk yylyn bahalarynda 6lgenilyan jemi igerki oniim. Binyatlyk yyl hokmiinde
islendik yyl alnyp bilner.

Real JIO = nominal JIO/bahalaryii umumy derejesi

YR = YV/P.

Bahalarynn umumy derejesi bahalarynl indeksi arkaly hasaplanyar. Binyatlyk
yylda nominal jemi i¢erki 6niim real jemi i¢erki onlime den bolyar. Binyatlyk yylda
bahalaryn umumy derejesi 1-e deni, bahalaryn indeksi bolsa 100-e den bolyar.

o L Y

Islendik yylyn nominal jemi igerki 6nlimi giindelik bahalarda hasaplanyandygy
sebépli Zp g, def bolar, binyatlyk yylyn bahalarynda hasaplanyan real jemi igerki
ontim Xp g, den bolar.

YV=2pg, YR=Zp3q.

Nominal we real jemi i¢erki 6nlim pul birliklerinde (manat, yewro, dollar we
s.m.) anladylyar.

Berlen formulalarda t indeks bilen dowam edyén (berlen) yyl, 0 indeks binyat-
lyk yyl afiladylyar. Sonuii ii¢in p, — dowam edyén yylda bazar sebetine (harytlaryn
toplumyna) girydn harydym her bir gérniisiniii bahasy; p, — bu harytlaryn binyatlyk
yyldaky bahalary; g, — dowam edydn yylda bazar sebetine giryén harydyi her bir
gorniisinii mogberi (agramy), g, bolsa bu harytlaryfi binyatlyk yyldaky mogberi.

Eger, nominal JIO-nin, real JIO-niii we bahalaryii umumy derejesinin iiytgeme-
leri (bu hiimmetsizlenmegin depgini) belli bolsa, onda bu gorkezijilerin arasyndaky
gatnasyk asakdaky gorniise eye bolyar:

real JIO-nin iiytgemegi (%) = nominal JIO-nin iiytgemegi (%) — bahalaryri
umumy derejesinin tiytgemegi (%)
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AYR(%) = AYV(%) — AP(%).

Mysal iigin, eger nominal JIO 8% yokarlansa, hiimmetsizlenmegiii depgini
5%-e defi bolsa, onda real JIO 3% yokarlanar. (Bu formulany iiytgemeleriii pes de-
rejesinde we ilkinji nobatda bahalaryft umumy derejesininl pes yagdayynda ulanmak
maksadalayyk hasaplanyar. Diirli mysallar ¢dziilende nominal we real JIO-nifi umu-
my gorniisdiki gatnagygyny ulanmak dogry netijeleri almaga miimkingilik beryar).

Bahalaryi indekslerininl birnd¢e gorniisleri tapawutlandyrylyar we makroykdy-
sadyyetde olaryn asakdaky gorniisleri ginden ulanylyar:

1) sarp edis bahalarynyn indeksi (consumer price index);

2) haryt ondiirijileriii bahalarynyn indeksi (producers price index);

3) JIO-nin deflyatory (GDP deflator).

Sarp edis bahalarynyn indeksi (SEBI) bazar sarp edis sebetinin (harytlaryi
toplumynyi) esasynda hasaplanyar we ol bir yylynn dowamynda adaty maggalada
sarp edilydn harytlaryii we hyzmatlaryn toplumyny 6z icine alyar. (Ykdysady tay-
dan 0sen dowletlerde sarp edis sebeti sarp edilyin harytlaryii we hyzmatlaryn 300
—400 gorniisini 6z i¢ine alyar);

Haryt ondiirijilerin bahalarynyn indeksi 6ntimgilige niyetlenen (aralyk 6niim-
ler) harytlaryn sebetiniii gymmaty hokmiinde kesgitlenyar;

Sarp edis bahalarynynl indeksi (CPI — consumer price index) we haryt
ondiirijilerin bahalarynyn indeksi binyatlyk yylynt mogberi bilen, yagny Laspeyresin
indeksi hokmiinde hasaplanyar. Mogberi hasaba almagyn uzak wagty talap edyan-
digi we onun bahasynyi yokary bolyandygyny goz 6nitinde tutup, ol bir yylda dal-
-de, diizglin boyunga bids yyldan bir gezek gecirilyar:

CPI=1 =(Zp,q,/2p,q,) * 100%.

JIO-nifn deflyatory ykdysadyyetde bir yylyih dowamynda ondiirilen ahyrky
harytlaryn we hyzmatlaryn sebetiniii gymmaty esasynda hasaplanyar. Statistikada
ol Paasenin indeksi hokmiinde ¢ykys edyar:

GDP,, = (Zp,q,/Zp,q)* 100%.

Seylelikde,

GDP,, = GDP /GDP % 100%.

Binyatlyk yylda JIO-nif deflyatory 100-e defi bolyar.

JIO-nin deflyatorynyi iki sany ayratynlygy tapawutlandyrylyar:

1) yurtda ondiirilydn dhli harytlaryn we hyzmatlaryn bahalarynyn {iytgemele-
rini hasaba alyan hiimmetsizlenmegin esasy gorkezijisi;

2) JIO-nin deflyatorynyti mdcberine bahalaryt {iytgemelerinden basga-da jemi
icerki 6niimin haryt diiziiminifl tiytgemegi tésir edyar.

nominal real
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Diizgiin boyuncga bahalaryit umumy derejesini we hiimmetsizlenmegin depgi-
nini kesgitlemek iicin sarp edis bahalarynyn indeksi (eger sarp edis bazar sebetine
girizilen harytlaryi sany gaty kop bolsa) we JIO-niii deflyatory ulanylyar.

Sarp edis bahalarynyn indeksi bilen JIO-nifi deflyatorynyn arasyndaky ta-
pawut:

— sarp edis bahalarynyn indeksi dine sarp edis sebetine girizilen harytlaryn
bahalarynyf esasynda hasaplanyar, JIO-nifi deflyatory bolsa milli ykdysadyyetde
ondiirilen &hli harytlary hasaba alyar;

— sarp edis bahalarynyn indeksi hasaplananda importdan gelydn sarp edis
harytlary hasaba alynyar, JIO-nifi deflyatory kesgitlenende difie milli ykdysadyyet-
de ondiirilen harytlar hasaba alynyar;

— bahalaryn umumy derejesini we hiimmetsizlenmegin depginini kesgitlemek
ticin JIO-nif deflyatory we sarp edis harytlarynyfi indeksi (SEBI) ulanyp bilinyir,
yone SEBI yasaysyn gymmatynyn iiytgemeginin depginini hasaba almak iicin esas
bolup ¢ykys edydr we onun esasynda durmus tipjlingilik maksatnamalary islenilip
diiziilyar.

Hiimmetsizlenmegin depgini (m) dowam edyén yylyn (GDP, ) we gegen
yylyn (GDP ;) bahalarynyi derejesinifi aratapawudynyn gegen yylyn (GDP
bahalarynyn derejesine bolan gatnagygynyn goterimde anladylmagyna den:

 GDPans— G5 Pans 4 .
= T 2D P - * 100%.

deﬂi—l)

Yasayys derejesinifi iijtgeme depgini (¢) sarp edis bahalarynyf indeksi (CPI
— consumer price index) arkaly kesgitlenyr:

CrL— CFPL x 100%

=",

t — dowam edyin yyl;

t-1—gegen yyl.

— makroykdysady modellerde bahalaryti umumy derejesiniii gorkezijisi
hokmiinde JIO-nif deflyatory ulanylyar. Ol P harpy bilen belgilenyir we diiie otno-
sitel ululyklarda 6l¢enilyér (mysal {igin, 1.4; 2.6; 3.7.).

— sarp edis bahalarynyn indeksi bahalarynn umumy derejesinin ululygyny we
hiimmetsizlenmegin derejesini yokarlandyryar, JIO-nifi deflyatory bolsa bu gorke-
zijileri peseldyar.

Sonun iicin, Fiserin «kdmil» indeksi diylip atlandyrylyan indeks ulanylyar we
ol Paageninl indeksiniii hem-de Laspeyresin indeksinin esasynda alynyan ortaca
geometriki defileméni gorkezyér:

.|!-J=1I.Prx.|!-1.
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Binyatlyk yyldan dowam edyén yyla ¢enli gecen wagtyin dowamynda bahalaryn
umumy derejesininl (diizglin boyunca deflyatoryn komegi arkaly kesgitlenyér) yo-
karlanmagyna ya-da peselmegine baglylykda nominal JIO-nifi mdcberi real JIO-nifi
mogberinden yokary ya-da pes bolup biler. Eger bu dowiirde bahalaryn umumy
derejesi yokarlansa, yagny JIO-nifi deflyatory > 1 bolsa, onda GDP real < GDP no-
minal bolyar. Bu yagdayda deflirlemek amallary (dowam edyan yylyii bahalarynyn
derejesini binyatlyk yylyn bahalarynyn derejesine ¢enli peseltmek, basgaca eme-
li deflyasiya) gegirilyér. Eger binyatlyk yyldan dowam edyin yyla ¢enli dowiirde
bahalaryii umumy mdgberi peselse, yagny JIO-nifi deflyatory < 1 bolsa, onda GDP
real > GDP nominal bolyar. Seyle yagdayda inflirlemek amallary (dowam edyan
yylyn bahalarynyn derejesini binyatlyk yylyn bahalarynyn derejesine genli yokar-
landyrmak, yagny emeli hiimmetsizlenmek) gecirilyar.

Nominal jemi icerki oniimin kesgitlenisi: YN = 2p 0,

I-nji yyl A harydyi _@_, A harydyi B harydyn _@_. B harydyn
bahasy (Pt) mécberi (O1) bahasy (Pt) mdg¢beri (Q1)
2-njiyyl A harydyn _@_, A harydyn @ B harvdyi _®_, B harydvi
bahasy (Pt) mdogberi (O1) bahasy (Pt) mdgheri (O
3-nji yyl A harydyi _@_' A harydvit B harydyri B harydyn
bahasy (Pt) mégberi (Ot) bahasy (Pt) mogheri (O
Real jemi igerki oniimii kesgitlenisi: Y* = Zp 0,
I-nji vyl A harvayii 4_® - = = A harvdyn B harydvn = @_ - - B harvdvin
bahasy (F;) magcheri (Ot) bahasy (F) macheri (Of,
vV e N
() MO
2-nji yyl A harydyi _ T 3 i . A harydyi B harydyvn K ; .. Bharydyn
bahasy (F,) ® mécheri (Ot) bahasy (P1) maogberi (O1,
3pjiywl A harydyi “s A harydyin B harydyn

O B harvdyn b .
bahasy (Pt)

2.5-nji sekil

bahasy (F,) macheri (QO1) mdcheri (O,

Birnige ykdysady edebiyatlarda JIO-ni hasaplamakda geografiki faktor, IMO-ni
hasaplamakda «rezidentlik, basgaca ol ya-da beyleki dowletde hemiselik yagayan
faktory» hasaba almak ulanylyar.

JIO-nint deflyatory #hli sarp edis we maya goyum hisiyetli harytlar hem-de
hyzmatlar ti¢in hasaplanyar. Ilat iicin sarp edis bahalarynyn indeksi (SEBI) — (CPI
consumer price index) has wajyp hasaplanyar, sebébi 6y hojalyklary tarapyndan
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uly mogberli masynlar, enjamlar (yer gazyjy enjamlary — ekskawatorlary, ucarlary
we s.m.) satyn alynmayar, olaryn alyan girdejileri, esasan, giindelik sarp edilydn
harytlar hem-de jemagat hyzmatlary ticin sarp edilyar. Ykdysady nazaryyetde SEBI
Laspeyresin indeksi gorniiginde hasaplanyar. Laspeyresin indeksi harytlaryn syzge-
meydn toplumy (standart sarp edis sebetini hasaplamakda) li¢in hasaplanyar.
2.2-nji tablisa

Nominal we real jemi icerki oniimi kesgitlemegin usuly

Harytlaryn bahalary we mogberi
Yyl A harydyn A harydyn B harydyn B harydyn
bahasy, man.(P) | mdgberi (Q) | bahasy, man.(P) | mdgberi (Q)
2012 1 10 3 20
2013 2 20 4 30
2014 3 30 5 40
Nominal JIO-nini hasaplanysy
2012 (1 man. x 10) + (3 man. x 20) = 70 manat
2013 (2 man. x 20) + (4 man. x 30) = 160 manat
2014 (3 man. x 30) + (5 man. x 40) =290 manat
Real JIO-nin hasaplanysy

2012 (1 man. x 10) + (3 man. x 20) = 70 manat
2013 (1 man. x 20) + (3 man. x 30) = 110 manat
2014 (1 man. x 30) + (3 man. x 40) = 150 manat

JIO-nii deflyatorynyii hasaplanysy
2012 (70 man. / 70 man.) x 100 =100 %
2013 (160 man. / 110 man.) x 100 =145 %
2014 (290 man. / 150 man.) x 100 = 193 %

Milli walyutalarda anladylyan jemi milli girdeji gorkezijisi Biitindiinya
bankynynl «4TLAS» diylip atlandyrylyan usulyyeti boyunga ABS-nyni dollaryna
bolan gatnagykda hasaplanyar. Bu usulyyet alys-calys hiimmetiniii wagtlayyn tiyt-
geme netijesini deillemek maksady bilen soiiky {i¢ yylyit dowamynda walyutalaryn
ortaca yagdaya getirilen alys-calys hiimmetinin ulanylmagyna esaslanyar.

Eger haysy hem bolsa 2 yylyn nominal gorkezijilerini defiesdirmeli bolsa
(mysal {i¢in, 2007-nji we 2010-njy yyllar), onda 6niimgiligin fiziki mocberiniii we
bahalaryn liytgemeginin garysyk yagdayyny hisiyetlendirydn bir indeks alynyar.
Bularyn esaslandyrylmagy asakdaky tertipde amala agyrylyar.

Mysal tigin, tutus ykdysadyyetde iki sany haryt, yagny A we B haryt ondii-
rilyar. Basgaga 2007-nj1 yylda bahasy 4 manat bolan 2 sany A haryt we bahasy 5
manat bolan 3 sany B haryt éndiirilyén bolsa, onda 2007-nji yylda nominal JIO-nii
mdgberi 23 manat bolar: (2 x 4) + (3 x 5) = 23 manat. 2010-njy yylda bahasy 5 ma-
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nat bolan 3 sany A haryt we bahasy 7 manat bolan B haryt 6ndiirilyar. Bu yagdayda
2010-njy yylda nominal JIO-nifi mdgberi 43 manat bolar. 2007-nji yyldaky nomi-
nal JIO-nifi mdcberini 2010-njy yyldaky JIO-nifi mdcberine boliip, seyle gorkeziji
alynyar: 43/23 = 1,86. Bu «garysyk» indeks bolup, bir wagtda jemi 6niimin fiziki
mogberiniii we harytlaryii bahalarynyn iiytgemegini gorkezyér.

Difie bahalaryti derejesiniii iiytgemegini, yagny JIO-nin deflyatorynyi mogbe-
rini hasaplamak talap edilyar. Munui ti¢in, 2007-nji yyl binyatlyk yyl diylip hasap-

2010-njy yylda real JIO-nifi mdgberi 32 manat bolar.

(4 manat x 3 sany A haryt) + (5 manat x 4 sany B haryt) = 32 manat.

JIO-nini deflyatorynyni ululygy seyle kesgitlenyir we ol bahalary indeksini
gorkezyar.
43/32=134.
Ondan sonl dndiirilyén oniimin fiziki mogberinin ululygy kesgitlenyar:
1,86 /1,34 = 1,39.
Bu ululyk beyleki bir usul bilen, yagny 2007-nji we 2010-njy yylyi real JIO-

-ni defiesdirmek arkaly hem Olcenilip bilinyér. Seylelikde, ol asakdaky gorniise eye
bolyar:

32/23=139.

Umuman, hasaplamalar 2007-nji yyldan 2010-njy yyl aralygynda éntimgiligin
fiziki mocberinin 39% artandygyny, bahalaryin derejesiniin bolsa 34% yokarla-
nandygyny gorkezydr we degisli seljermeleri ge¢irmeklige miimkingilik beryar.

Ulanylan ykdysady diisiinjeler

National account system Milli hasaplar ulgamy

GDP — Gross Domestic Product Jjemi i¢erki oniim

GNP — Gross National Product jemi milli o6niim

NDP — Net Domestic Product sap igerki ontim

NI — National Income milli givdeji

PI — Personal Income sahsy girdeji

DPI — disposable personal income vgtyyarlykda galyan sahsy girdeji
PPP — purchasing power parity satyn alyjylyk ukybynyn denligi
intermediary goods aralyk harytlar

final goods ahyrky harytlar

fixed investment iytgemeydn maya goyumlar
inventory investment dtivaglyklar tigin maya goyumlar
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I —gross investment
2ross
A — depreciation
1, — net investment
capital consumption allowances
private investment
foreign investment

Government spending

Nx — net export
wages and salaries
rental payments
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jemi maya goyumlar
amortizasiya

sap maya goyumlar

esasy kapitalyn sarp edilmegi
hususy maya goyumlar
dasary yurt maya goyumlary
dowletin harytlary we hyzmatlary satyn
almagy

sap eksport

zdhmet haky

kdrende tolegi ya-da renta




IIT BAP
BINYATLYK MAKROYKDYSADY MODEL
(AD-AS MODELI)

3.1. Jemi hyrydarlyk we onun ululygy

Makroykdysady denagramlylyk makroykdysadyyetin esasy meselelerinin biri
hasaplanyar. Ykdysady ulgamlaryn asakdaky ugurlary boyun¢a denagramlylygyn
gazanylmagyna degisli isler yerine yetirilyér:

— Onilimgilik bilen sarp etmegin arasynda;

— jemi hyrydarlyk bilen jemi hodiirlemegin arasynda;

— harytlarynn umumy mdgberi bilen onun pul deniegerliginin arasynda;

— siiystirintgiler bilen maya goyumlaryn arasynda;

— Onlimgilik faktorlarynyn we olaryil netijelerinin arasynda we s.m.

Umumy denagramlylygy owrenmegin binyatlyk modeli hokmiinde jemi
hyrydarlygyn we jemi hodiirlemegiit modeli hasaplanyar.

Denagramlylygyn iki gorniisi tapawutlandyrylyar:

1) Bolekleyin denagramlylyk — ayry-ayry haryt bazarlarynyi defagramlylygy;

2) Umumy detlagramlylyk — bu bir wagtda dhli bazarlaryn denagramlylygy.

Makroykdysady denagramlylygyi modelleri:

F. Kendnin modeli — XVIII asyrda Fransiyanyn ykdysadyyetinin my-
salynda yonekey iizniiksiz Oniimgilik beyan edilyar. Ol «Ykdysady tablisa» atly
isinde ontimlerin we girdejilerinn taraplaryin arasynda emele gelydndigini hem-
-de aylanyandygyny gorkezyir. F.Kene ilkinji ykdysady-matematiki modeli isldp
diizyar.

7. B. Seyini modeli — harytlaryii makroykdysady derejede hodiirlenmegi 6z
hyrydarlygyny doredydr we denagramlylygyny iipjlin edyér.

A. Smitin «bazaryn goériinmeydn giiyji» baradaky taglymaty. A. Smit
ykdysadyyetin 6z-6ziini kadalasdyrys mehanizminiii hereketi netijesinde harytlary
we hyzmatlary satyan we satyn alyan taraplaryn arasyndaky basdeslik arkaly bazar-
da umumy denagramlylygyn emele gelyandigini kesgitleyar.

L.Walrasyn modeli — kdamil béasdeslik sertlerinde umumy denagramlylygy ga-
zanmak miimkingilikleri gorkezilyar. Eger 6zara baglanysykly n bazarlardan duryan
ykdysady ulgamda (n-/) bazarda deflagramlylyk gazanylyan bolsa, onda n bazarda
elmydama denagramlylyk iipjiin ediler. Bu modelin maksady — ykdysadyyeti bir
bitewi, 6zara baglanysykly bazarlaryn ulgamy hokmiinde gérkezmek hasaplanyar.

K.Marksyn yonekey we gineldilen tizniiksiz oniimg¢ilik sekili. Bu modelde
kapitalyn hereketi we tapgyrlayyn ¢okglinlik nazaryyeti seljerilyér.
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Milli hasaplar ulgamy — MHU (W.KIiff, R.Stoun). Milli hasaplar ulgamynyn
esasy diizgiini — jemi milli ¢ykdajylaryil jemi milli girdejd defi bolmagydyr.

J.M. Keynsin gysga mohletli ykdysady denagramlylyk modeli.

W. Leontyew tarapyndan hodiirlenen «¢ykdajylar — ondiirilen oniim» ykdy-
sady modeli. Bu modelin esasynda Walrasyn o1ie siiren pikirleri, yagny ¢ykdajylar
bilen 6ndiirilydn oniimlerint goni baglanysygy we tehnologiki koeffisiyentlerii 6n-
diirilydn ontimlerin mogberine garasly bolmayandygy seljerilyar.

Jemi hyrydarlyk-jemi hodiirlemek (AD-AS modeli) modeli esasy, bin-
yatlyk makroykdysady model hasaplanyar. Bu model asakdaky ugurlaryn
diistindirilmegine, yagny:

birinjiden, makroykdysady denagramlylygyil sertlerini yiize cykarmaga,
ontimgiligin deflagramly mogberiniii ululygyny we bahalaryn defiagramly derejesi-
ni kesgitlemeklige;

ikinjiden, ykdysadyyetde Onlimgiligin mdgberiniit we bahalaryil derejesiniit
tiytgemegini diisiindirmeklige;

tictinjiden, bu liytgemelerinl sebéplerini we netijelerini acyp gorkezmeklige;

dordiinjiden, dowletii ykdysady syyasatynyn diirli ugurlarynyin 6zara
baglanysygyny gorkezmeklige miimkingilik beryir.

Jemi hyrydarlyk (Aggregate demand — AD) dhli makroykdysady gatnasyjylaryn
(6y hojalyklary, kdrhanalar, dowlet we dasary yurt boliimi) ahyrky harytlara we
hyzmatlara bolan jemi hyrydarlygyny gorkezyir. Jemi hyrydarlygyn boliimleri
hokmiinde asakdakylar ¢ykys edyér:

1) 6y hojalyklarynyii hyrydarlygy, basgaca sarp edis hyrydarlygy — C (con-
sumption demand),

2) kérhanalaryn hyrydarlygy, basgaca maya goyum hyrydarlygy — 7 (invest-
ment demand),

3) dowlet tarapyndan bildirilydn hyrydarlyk, basgaca dowlet tarapyndan
harytlaryn we hyzmatlaryn satyn alynmalary — G (government spending);

4) dasary yurt boliiminin hyrydarlygy, basgaca sap eksport — Xn (demand for
net export).

Sonu {i¢in jemi hyrydarlygyn formulasy asakdaky gorniisde kesgitlenilyér:

AD=C+1+ G+ Xn.

Bu formula JIO-nifi ¢ykdajylar boyunga hasaplanys formulasyna mefizes. Yéne
bularyfi tapawudy JIO-nifi formulasy #hli makroykdysady agentler tarapyndan
har¢lanan ¢ykdajylary gorkezyédn bolsa, onda jemi hyrydarlygyn formulasy mak-
roykdysady amallara gatnasyjylaryn geljekde har¢clamak {i¢in niyetlenen ¢ykdajy-
laryny gorkezyir. Bu jemi ¢ykdajylarynl ululygy, yagny jemi hyrydarlygyn mdcbe-
ri, ilkinji nobatda, bahalaryn derejesine bagly bolyar. Jemi hyrydarlygyn ululygy
her bir berlen bahalaryn derejesinde dhli makroykdysady amallara gatnasyjylar ta-
rapyndan ahyrky harytlarynn we hyzmatlaryin mogberine bolan hyrydarlygy gorkez-
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yar. Bahalarynn umumy derejesi ndge yokary bolsa, sonca-da jemi hyrydarlygyn
ululygy pes bolyar, basgaca &hli makroykdysady gatnasyjylar ahyrky harytlary
we hyzmatlary satyn almaklyga az harajat etmeklige ¢alysyarlar. Seylelikde, jemi
hyrydarlygyn ululygynyn bahalaryin umumy derejesine baglylygy ters gatnasykda
bolyar we grafikde otrisatel yapgytly ¢cyzyk gorniisinde gorkezilyér.

P A

Y1 Y2 Y
3.1-nji sekil. Jemi hyrydarlygyn grafigi

Grafikde absissanyn oky boyunca pul birliginde 6l¢enilyan (dollar, yewro, ma-
nat we s.m.) real JIO yerlesdirilyir, yagny ol pul gorkeziji hasaplanyar. Ordinatanyn
oky boyunga otnositel ululyklarda dlgenilyin bahalaryth umumy derejesi (JIO-niii
deflyatory) yerlesdirilydr. Bahalaryf has yokary derejesinde (P)) jemi hyrydarlygyn
ululygy (Y,) A nokada genli pes bolyar. Bahalaryn has pes derejesine (P,) jemi
hyrydarlygyn (Y,) ululygy B nokatda layyk gelyar.

PII

P* e

Oniimgiligin
hakyky mogheri

>

Y* JIO (Y)

3.2-nji sekil. Jemi hyrydarlygyn (AD) grafigi
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Jemi hyrydarlyk ykdysady ulgamda bahalaryn belli bir derejesinde dhli haryt
ondiirijilerin hakyky ondiiryan oniimleriniii mog¢berini gorkezyér.

F 3

P AS

¢) klassyky boliim

b) mm’_réyi
| :
1 .

a) keynsiangylyk

béliimi

Y JIO (Y)
3.3-nji sekil. Jemi hodiirlemegin (AS) grafigi

Jemi hodiirlemegin grafigi ii¢ bolege boliinyér:
1) gorizontal ya-da keynsiangylyk boliimi;

2) yokarlanyan ya-da aralyk boliim;

3) wertikal ya-da klassyky bolim.

P A AS

AD ADI

V2

>

0 Y Yi JIO (Y)

a) keynsiangylyk boliimi
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AD:1

P

>

0 Y Y* JIO (Y)

b) aralyk boliim

P 4 AD: AS

P

0 Y* JIO (Y)

¢) klassyky boliim
3.4-nji sekil. Diirli boliimlerde jemi hyrydarlygyn yokarlanmagynyn netijeleri

Ykdysadyyetde oniimgiligin mogberi bilen bahalaryn derejesinini denagram-
lylygy AD we AS egri ¢yzyklarynyn kesismesinde emele gelyar. Jemi hyrydarlygyn
yokarlanmagy netijesinde denagramly nokat tiytgeyér we ol milli 6nlimgiligin mog-
berine, is bilen iipjiin¢iligin yagdayyna, seyle-de bahalaryil derejesine tésir edyar
(3.4-nji sekil).

Jemi hyrydarlygyn peselyin yagdayynda «Bir ugra hereket etmegin neti-
Jjesi» (ratchet effect) emele gelyir we ol bahalaryn 6nki derejesinde oniimgiligin
denagramly mogberinin azalyandygyny ailadyar. AD-nin artyan yagdayynda baha-
laryni derejesinin yokarlanmak meyli saklanyar.
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0 Y2 h Y+ JIO (Y)

3.5-nji sekil. «Bir ugra hereket etmeginy netijesi

Yokarky sekilden gorniisi yaly, jemi hyrydarlygyn AD,-dan AD.-e ¢en-
li peselmegi netijesinde defiagramlylyk oniimgiligin mogberiniit Y, we bahalaryn
derejesinifi P -e layyk gelydn E| nokada siiysmeli, yone seyle yagdayda bu sert
yerine yetirilmeydr hem-de defiagramlylyk £, nokatda emele gelyér. Baha 61iki P,
derejesinde saklanyar, 6nlimgiligifi mogberi bolsa Y -4 ¢enli azalyar. Bahalaryni we
onlimgiligin mogberinin seyle yagdayy oniimi ondiirmek ii¢in ¢ykarylyan harajat-
lara bahalaryn hereketsizligi tésir edyér diylip diisiindirilyar.

AD egri ¢yzygynyn otrisatel gysarmasy (yapgytlygy) asakdaky netijeler bilen
diistindirilyar:

1. Real baylygyn netijesi (real pul étiyaglyklarynyn — real money balan-
ces effect) ya-da Pigunyn netijesi (belli inlis ykdysatcysy, Kembrij mekdebin-
de J.M.Keynsin kérdesi, Alfred Marsallyn okuwgysy professor Artur Pigunyn
hatyrasyna seyle atlandyrylyar. Ol «real pul dtiyaglyklary» diyen diigiinjdni ylmy
dolanysyga girizdi). Real baylyk ya-da real pul dtiyaglyklary diylip pul gorniisinde
anladylan adamyn nominal baylygynyn (M) bahalaryn umumy derejesine (P) bolan
gatnasygyna diigiinilyar:

real money balances = M/P.

Seylelikde, adamyn nominal baylygynyn real satyn alyjylyk ukyby nagt pullar
gorniisinde (pul maliye aktiwleri), seyle-de liytgemeyin nominal gymmaty bolan
gymmatly kagyzlar (pul dil maliye aktiwleri, yagny paynamalar we obligasiyalar)
gorniisinde gorkezilip bilinyéar. Bahalaryni derejesi yokarlananda nominal baylygyn
satyn alyjylygy peselyir, yagny nominal pul &tiyaclyklarynyn sol bir mogberi-
ne 0nkd garanyiida az harytlary we hyzmatlary satyn alyp bolyar. Pigunyn neti-
Jjesi asakdaky yaly hdsiyetlendirilydr: eger bahalaryn derejesi yokarlanyan bolsa,
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onda real pul atiyaclyklarynyn (real baylygyn) mogberi azalyar, adamlaryn onka
garanynda tipjlingilik derejesi peselyéir we sarp edisit mocberi azalyar.

Sarp edis (sarp edis hyrydarlygy) jemi hyrydarlygyn bir bolegi hasaplanyandygy
bilen baglanysykly jemi hyrydarlygyn mogberi hem peselyar. Bu netije asakdaky
yzygiderlilikde yazylyar:

Fii— MIF |- Cll— A || .

2. Goterim derejesinin netijesi (interest rate effect) ya-da Keynsin netijesi. Ol
asakdaky gorniisde hisiyetlendirilyér: eger bahalaryn derejesi yokarlanyan bolsa,
onda adamlara bahasy gymmatlayan harytlary satyn almak ti¢in kop pulun talap
edilyédndigi sebapli pula bolan hyrydarlyk artyar. Adamlar bank hasaplarynda goyan
pullaryny alyarlar, netijede, banklaryn karz bermek miimkingilikleri azalyar we
karz resurslary gymmatlayar, puluin «bahasy» (karzyn bahasy), yagny géterim de-
rejesi yokarlanyar. Karzlaryn, ilkinji nobatda, kdrhanalar tarapyndan alnyp, olaryn
maya goyum harytlaryny satyn almak {i¢in ulanylyandygy sebépli karzyin gymmat-
lamagy jemi hyrydarlygyn bir bolegi hasaplanyan maya goyum hyrydarlygynyn
peselmegine getirydr we netijede, jemi hyrydarlygyin mogberi peselyar. Keynsin
netijesi asakdaky yzygiderlikde gorkezilydr:

P =17 = F 1= T - AD |.

Mundan bagga-da, géterim derejesinin yokarlanmagy sarp edis ¢ykdajylaryny
hem azaldyar. Bir tarapdan, karzlar difie bir kdrhanalar tarapyndan alynman, eysem,
olar 0y hojalyklary tarapyndan hem (sarp edis karzlary) alynyar we, esasan, uzak
wagtyn dowamynda ulanylyan harytlaryil satyn alynmagy artyar hem-de olaryi
bahasynyn yokarlanmagy sarp edis hyrydarlygynyn peselmegine getiryar. Beyle-
ki bir tarapdan, géterim derejelerininn yokarlanmagy siiysiirintgiler boyunga yo-
kary girdejininl tolenydndigini ailadyar we ol 6y hojalyklarynyn siiysiirintgilerinii
artmagyny hem-de sarp edis ¢ykdajylarynyn peselmegini howeslendiryar. Jemi
hyrydarlygyn ululygy has yokary derejelerde peselyir.

3. Import satyn alynmalarynyn netijesi (sap eksportyil netijesi — net export
effect) ya-da Mandell-Flemingin netijesi. Bu netije asakdaky gdrniisde hésiyetlen-
dirilyér: eger bahalarynn derejesi yokarlansa, onda éwrenilydn dowletin harytlary
dasary yurtlular iicin has gymmat bolyar we sonun ii¢in eksportynt mogberi azalyar.
Importdan gelyan harytlar 6wrenilydn dowletin rayatlary ticin has arzan bolyar we
sonun iigin importyn mogberi artyar. Netijede, sap eksport azalyar we onun jemi
hyrydarlygyn bir bolegi hasaplanyandygy sebipli jemi hyrydarlygyn ululygy pesel-
yér. Ony asakdaky yzygiderlilikde yazmak miimkin:

5. Sargyt Ne 466. 65




Ug yagdayda hem bahalaryii derejesi bilen jemi hyrydarlygyn ululygynyi
arasyndaky baglanysyk ters hasiyetde bolyar, sonun iicin AD egri ¢yzygy otrisatel
gysarma degisli bolyar. Bu ii¢ netije bahalar faktorynyn tésirini gorkezyér we olar
jemi hyrydarlygyn ululygyna tésir edyér.

3.2. Jemi hyrydarlyga tisir edyidn yagdaylar

Bahalara degisli bolmadyk faktorlar jemi hyrydarlygyn 6ziine tésirini yetir-
yérler, bu bolsa jemi hyrydarlygyn ululygynyn her bir miimkin bolan bahalaryn
derejesinde birmenizes iiytgeyandigini anladyar. Eger bahalara degisli bolmadyk
yagdaylaryn tdsiri astynda jemi hyrydarlyk yokarlansa, AD egri ¢yzygy saga
sliysydr, eger peselse, onda ol ¢epe tarap siiysyar. Jemi hyrydarlygyn tiytgemeginini
bahalara degisli bolmadyk yagdaylaryna jemi ¢ykdajylaryn ululygyna tésir edyin
ahli faktorlar degisli. Olar asakdakylary 6z i¢ine alyar:

¢ Jemi sarp edis ¢ykdajylaryna tdsir edydn faktorlar:

maddy hal-yagdayyn derejesi (W — wealth). Maddy hal-yagdayyn derejesi,
yagny baylygyn mogberi nége yokary bolsa, sonca-da sarp edis harajatlary we jemi
hyrydarlyk yokary bolyar. AD egri ¢yzygy saga siiysyir, garsylyklayyn yagdayda
ol ¢epe sliysyar;

giindelik girdejilerin derejesi (Y — yield, income). Girdejilerin derejesinin art-
magy sarp etmegin derejesiniil yokarlanmagyna getirydr we sonun ti¢in jemi hyry-
darlyk artyar (AD egri ¢yzygy saga sliysyar);

garasmalar (expectations). Olaryn jemi hyrydarlyga edyén tésiri seljerilende
garasmalaryi iki gorniisi hasaba alynyar:

1) geljekde girdejilerin tiytgemelerine bolan garagmalar (Yd® — expected dis-
posable income). Eger adam geljekde girdejiniii yokarlanmagyna garagyan bol-
sa, onda ol hdzirki wagtda sarp edisiin mdcberini yokarlandyryar. Bu bolsa jemi
hyrydarlygyn yokarlanmagyna getiryar (AD egri ¢yzygy saga siiysyar);

2) bahalaryn derejesinin iiytgemelerine bolan garagmalar (n° — expected in-
flation). Eger adamlar bahalaryn derejesinin yokarlanmagyna garasyan bolsa, onda
hizirki wagtda pes bahalar boyunca («inflyasiya psihologiyasy» diylip atlandyryl-
yan) harytlary we hyzmatlary miimkin boldugyca kop satyn almaklyga calsyp, ola-
ra bolan hyrydarlygy yokarlandyryarlar. Bu bolsa jemi hyrydarlygyn yokarlanma-
gyna getiryér.

— salgytlar (Tx — taxes). Salgytlaryil yokarlanmagy 6y hojalyklaryn ygtyyar-
lygynda galyan girdejileriniii peselmegine getiryar we onui bir bolegi sarp etmekli-
ge niyetlenyar. Netijede, jemi hyrydarlyk peselyédr we AD egri ¢cyzygy ¢epe siiysyér;

— transfertler (Tr — transfers). Transfertlerinn yokarlanmagy sahsy girdejilerinl
artmagyny, salgytlaryn liytgemeyédn derejesinde bolsa (yagny, beyleki den sertlerde)
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0y hojalyklaryn ygtyyarlygynda galyan girdejilerinn yokarlanmagyny anladyar. Sarp
edis harajatlary artyar we jemi hyrydarlyk yokarlanyar;

— 0y hojalyklarynyn bergilerinin derejesi (D — debt). Bergilerin derejesi nige
yokary bolsa, 0y hojalyklary girdejileriniii kop bolegini hazirki wagtdaky bergileri-
ni télemeklige goniikdiryarler ya-da geljekde bergileri télemek {i¢in siiysiirintgiler
gorniisinde goyyarlar. Bu bolsa sarp edisin peselmegine we ona layyklykda jemi
hyrydarlygyn pese gagmagyna getiryar (AD egri ¢yzygy ¢epe siiysyar);

— sarp edis karzy boyunca géterimin derejesi (r — interest rate). Oy
hojalyklarynyn uzak wagtyn dowamynda ulanylyan gymmatbahaly harytlary satyn
almak ti¢in alyan sarp edis karzy boyunca goéterimin derejesi nige yokary bolsa,
songa-da sarp edis ¢ykdajylary az bolyar;

— sarp edijilerin sany (N — number of consumers). Bu faktor jemi hyrydarlyk
bilen goni baglanysykda bolyar.

Seylelikde, sarp edisin funksiyasy seyle gorniise eye bolyar:

C=CW, Y, Yd° =, Tx, Tr, D, r, N)

+ o+ o+ o+ -+ - -t

¢ Jemi maya goyum ¢ykdajylaryna tdsir edydn faktorlar:

— garasmalar (expectations). Mayadarlarynl (kdrhanalaryil) garasmalary, il-
kinji nobatda, garasylyan igerki peydanyn (IRR — internal rate of return) ¢dgi bi-
len baglanysykly bolyar. JM.Keyns ony «kapitalyn gosmaga netijeliligi» diyip
atlandyrdy. Ol maya goyum ¢ozglitlerini kabul etmegin esasy bolup subyektiw
faktoryn, yagny mayadarynl yagdayynyn talabalayyk bolmagy diyip hasaplady. Eger
mayadar geljekki yagdaylara ynamly baha berydn we maya goyumlardan girdejinin
yokary ¢égine garagyan bolsa, onda ol maya goyum taslamasyny maliyelesdirip bil-
yér. Eger ykdysadyyetde ¢okgiinlik dowam edyén bolsa, onda mayadarlar geljekki
girdejileri barada ynamsyz yagdayda bolyarlar we sofia gérd maya goyum ¢ykdajy-
lary azalyar;

— goterim derejesi (r — interest rate). Goterim derejeler ndge yokary bol-
sa, yagny karz serisdeleri nice gymmat bolsa, mayadarlar sonca-da karzlary az
mogberde alyarlar we songa-da maya goyum ¢ykdajylary peselyédr hem-de AD egri
cyzygy ¢epe siiysyar hem-de tersine;

— girdejinin mogberi (Y — yield). Kérhanalarynl 6z girdejilerinifi bir bélegini
onlimeiligi gineltmek maksady bilen maya goyum harytlaryny satyn almak {i¢in
ulanyandyklary sebépli, olaryn girdejilerinin derejesi ndce yokary bolsa, songa-da
jemi maya goyum ¢ykdajylarynyn mdgberi yokary bolyar. Maya goyumlaryn jemi
girdejinin mdcberine baglylygyna indusirlenen maya goyumlar (induced invest-

......

— salgytlar (Tx — taxes). Salgytlaryn yokarlanmagy netijesinde mayadarlaryn
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girdejileri (peydasy) azalyar. Girdejiler bolsa kdrhanalary maliyelesdirmegin igerki
¢cesmesi we sap maya goyumyn esasy hasaplanyar. Seylelikde, maya goyum ¢ykda-
jylary azalyar we AD egri ¢yzygy cepe siiysyar;

— transfertler (Tr — transfers). Subsidiyalar, subwensiyalar we yenillikli sal-
gytlar hokmiinde ¢ykys edyédn kirhanalaryn transfertleri maya goyum hyrydar-
lygyny howeslendiryir;

— tehnologiyalar (vt — technological progress). Téze has Ondirijilikli
tehnologiyalaryn yiize ¢ykmagy maya goyum ¢ykdajylarynyn yokarlanmagyna ge-
tiryar we AD egri ¢yzygy saga siiysyar;

— artykmag oniimgilik kuwwatlyklary (K_ ). Artykma¢ kuwwatlyklaryn
emele gelmegi kidrhanalaryn maya goyum hyrydarlygyny peseldyér, sebébi kérha-
nalarda bar bolan enjamlaryn doly ulanylmayan yagdayynda kapitalyn &tiyaclyk-
laryny artdyrmak maksadalayyk hasaplanmayar;

— kdrhanalaryn kapitalynyn dtiyaglyklarynyn mogberi (K,). Eger kérha-
nalarda kapitalyn dtiyaglyklarynyn yeterlik derejesi iipjiin edilen bolsa, onda
peydanyn yokary derejesi gazanylyar we olar maya goyum amallaryny yerine ye-
tirydrler. Kérhanalaryn kapitalynyii mdgberi onuii amatly, yeterlik derejesi bilen
deniesdirilende nice pes bolsa, songa-da maya goyum hyrydarlygy yokary bolyar.

Maya goyum funksiyasy asakdaky gorniisde gorkezilyér:

I[=I(IRR 1, Y, Tx, T, 7, K__, K,
e N S —

¢ Dowletin harytlary we hyzmatlary satyn almagyna tdsir edydin yagdaylar:

Dowlet tarapyndan harytlaryin we hyzmatlaryn satyn alynmagynyn mogberi
ekzogen liytgeyén ululyk hasaplanyar we ol nobatdaky yylyn dowlet byujeti tayyar-
lananda dowlet kanun ¢ykaryjy guramalary tarapyndan kesgitlenydr hem-de ol
dolandyrysyn ol¢egi bolup ¢ykys edyar.

G=23.
Dowlet tarapyndan harytlaryin we hyzmatlaryn satyn alynmagynyn artmagy
jemi hyrydarlygy yokarlandyryar (AD egri ¢cyzygy saga siiysyér) we tersine.

¢ Sap eksporta tdsir edydn faktorlar:

— beyleki d(')'wletlerdf jemi igcerki oniimin we milli girdejinin ululygy (Y. foreie -
Dasary yurt boliiminde JIO-niit we milli girdejinini artmagy berlen yurtda harytlara
we hyzmatlara bolan hyrydarlygy yokarlandyryar. Eksportynn mdgberi artyar we
netijede, sap eksport hem-de jemi hyrydarlyk yokarlanyar.

— berlen yurtlarda jemi milli oniimin we milli girdejinin ululygy (Y, . ).
Eger berlen yurtda JIO-ninn we milli girdejinin mogberi yokarlanyan bolsa, onda
ykdysady amallara gatnasyjylar beyleki dowletlerinl (dasary yurt bolegi) harytlary-
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na we hyzmatlaryna hyrydarlyk bildirip baglayarlar. Ol importyn yokarlanmagyna
getirydr we netijede, berlen yurtda jemi hyrydarlyk azalyar. AD egri ¢cyzygy cepe
stiysyar.

— milli pul birliginin alys-¢alys hiimmeti (e — exchange rate). Alys-calys hiim-
meti — bu milli pul birliklerinini beyleki yurduil (ya-da yurtlaryn) pul birliklerin-
de anladylan bahasy. Bu berlen yurdun bir pul birligine satyn alyp bolyan dasary
yurt walyutasynyn mogberini gorkezyar (mysal tigin, 1 yen = 2 yuan). Alys-calys
hiimmetinin yokarlanmagy (bizin mysalymyzda 1 yen = 3 yuan) 6nki yagdaya goré,
yenin sol bir mogberini we sol bir mogberde yapon harytlaryny satyn almak {i¢in
Hytayyn rayatlary kop yuan c¢alysmaly bolyarlar. Hytay {i¢in yapon harytlarynyn
bahasy yokary bolyar we Yaponiyanyi eksportynyii mogberi azalyar. Seyle yag-
dayda yaponlar tigin Hytay harytlary arzan bolyar, sebébi hytay harytlarynyn onki
mogberini satyn almak iicin yaponlar 6z milli pul birligini, yagny yeni az mdg¢berde
calysyarlar. Yaponiyanyf importy yokarlanyar we onufi netijesinde sap eksportyii
mogberi azalyar hem-de jemi hyrydarlyk peselyér. Seylelikde, milli pul birliginin
alys-calys hiimmetinin yokarlanmagy sap eksporty peseldyar we jemi hyrydarlygyn
azalmagyna getiryar.

Sap eksportyn funksiyasy:

Xn =Xn (Y, Y e).

foreign’ = domestic’

+ _ —

Jemi hyrydarlyga tésir edyin we AD egri ¢yzygynyi siiysmesinin
diisiindirilmegine miimkingilik berydn baha didl faktorlaryn biri hokmiinde pul
faktory ¢ykys edyér. Sebdbi AD egri ¢yzygyny puluil mogberi nazaryyetinii
deiilemesinden alyp bolyar (seyle-de ol alys-¢calys dernlemesi ya-da XVIII asyrda
yiize ¢ykan, pulun mdgberi nazaryyetiniii esasynda netije ¢ykarmak {igin mate-
matiki formulany hodiirlédn belli amerikan ykdysatgysy Irwing Fiseriii ady bilen
baglanysykly — Fiseriit deiilemesi diylip atlandyrylyar. Ol Yumun, Rikardony,
Seyin we Marsallyn islerinde ginnden dwrenilyar). Denligin ¢ep tarapy pulun hodiir-
lenydn mégberini, sag tarapy bolsa pula bolan hyrydarlygyn mocberini gorkezyér.

MV =PY

M — aylanysykdaky pulun mogberti;

V' — pulun aylanysygynyn tizligi (bir yylyn dowamynda bir pul birliginifi ama-
la agyryan aylanmasynyn sanyny ya-da bir pul birliginin bir yylda ortaga hyzmat
edyan gelesikleriniit mdgberini gorkezyén ululyk);

P — ykdysadyyetdiki bahalaryni derejesi (JIO-nifi deflyatory);

Y —real jemi i¢erki 6niim.

Bu denilemeden jemi igerki Onlimifi mdgberi bilen bahalaryn derejesinin
arasyndaky ters baglanysygy alyp bolyar:

69




Y=MV/P.

Bu baha faktorlarynyn (bahalaryn derejesininl iiytgemegi) jemi hyrydarlygyn
ululygyna téisir edydndigini anladyar.

Berlen denllemeden jemi hyrydarlyga tésir edyén iki sany baha ddl faktorlary
alyp bolyar we olaryn tiytgemegi jemi hyrydarlygyn 6ziini tiytgedyédr hem-de AD
egri ¢yzygynyi siiysmegine getiryar:

— aylanysykdaky pulun mogberi (pulun hodiirlenmegi). Eger ykdysadyyet-
de pulun hodiirlenmegi yokarlansa, onda &hli ykdysady amallara gatnagyjylar
Ozlerinin yeterlik derejede amatly yagdayyny {ipjiin edyarler we 6z harajatlaryny
yokarlandyryarlar. Jemi ¢ykdajylaryn yokarlanmagy jemi hyrydarlygyn artma-
gyna getirydr we AD egri ¢yzygy saga siiysyir. Seyle-de ykdysadyyetde pulun
hodiirlenmeginiii artmagy goterim derejesini peseldydr (pulun bahasyny, yagny
karzyn bahasyny), goterim derejesi ndce pes bolsa, sonca-da sarp edis we maya
goyum ¢ykdajylary kop bolyar, sebdbi sonca-da jemi hyrydarlyk yokarlanyar.
Onun beyleki tarapy, yagny ykdysadyyetde pulun hodiirlenmeginiii azalmagy
jemi hyrydarlygy peseldydr we AD egri ¢yzygy ¢epe siiysydr. Pulun mogberinin
kadalasdyrylmagy yurdun Merkezi banky tarapyndan amala agyrylyar. Bu yurdun
pul-karz syyasatynyn esasyny diizydr we onun komegi bilen déwlet jemi hyrydar-
lyga tésir edip, durnuklasdyrys syyasatyny alyp baryar.

— pulun aylanysygynyn tizligi. Eger aylanysykdaky pulun tizligi yokarlansa,
onda jemi hyrydarlyk hem yokarlanyar. Bu eger aylanysykdaky her bir pul birliginin
tiytgemeyédn mogberi bilen onun kop aylanmagy esasynda kop gelesiklere hyzmat
edilmegini lipjiin edyén bolsa, bu yagday pul toplumynyi mdcberinin deii derejede
artyandygyny anlladyar we ol jemi hyrydarlygyn yokarlanmagyna getiryandigi bi-
len diistindirilyar.

3. 1-nji tablisa
Jemi hyrydarlyga tisir edyin baha bilen bagly bolmadyk yagdaylar

AD tdsir edyén baha bilen bagly bolma- o AD-nm Ta51r' ve dl}y?n
dyk yagdaylar Netijesi siiysyédn AD-m“n du;um
ugry bolegi
1 2 3 4

1) maddy hal-yagdayyn (baylygyn) + —
derejesi
2) giindelik girdejilerin derejesi + —
3) geljekde girdejilerin iiytgemelerine + — C
bolan garasmalar
4) bahalaryn derejesinin tiytgemelerine + —
bolan garasmalar
5) salgytlar - —

70




3. 1-nji tablisanyn dowamy

4

J’_

6) transfertler
7) 6y hojalyklarynyn bergilerinin derejesi -
8) sarp edis karzy boyunca goterim
9) sarp edijilerin sany

o+

1) garasmalar

2) goterim derejesi

3) girdejinin mogberi

4) salgytlar

5) transfertler

6) tehnologiyalar

7) artykmag ontimgilik kuwwatlyklary
8) kdrhanalaryn kapitalynyn -
ativaglyklarynyn mogberi

+ o+

Tl it il Tt e

!

1) dowlet ¢ykdajylary boyunga alnyp +
barylyan syyasat

!

1) beyleki dowletlerde jemi igerki oniimin +
we milli girdejinin ululygy
2) berlen yurtlarda jemi milli oniimin we - — Nx
milli girdejinin ululygy
3) milli pul birliginin alys-calys hiimmeti - —
Pulun hédiirlenmegi C I G, Nx

3.3. Jemi hodiirlemek we ona tésir edyian yagdaylar

Jemi hodiirlemek (aggregate supply — AS) — dhli haryt 6ndiirijiler tarapyndan
(hususy we dowlet kidrhanalary) bazarda satmak ti¢in hodiirlenyén ahyrky harytlaryn
we hyzmatlaryn mogberiniit gymmatyny gorkezyér.

Gysga mohletli dowiirde jemi hodiirlemegin (jemi Ondiirilen Onlimin)
ululygynyil bahalaryni derejesine baglylygy goni hésiyetde bolyar. Bahalaryn dere-
jesi nége yokary bolsa, yagny haryt dndiirijiler 6z 6niimlerini nége yokary bahadan
satyp bilydn bolsa, sonca-da jemi hodiirlemegin mogberi yokary bolyar. Sonun iigin
jemi hodiirlemegin egri ¢yzygynyn her bir nokady bahanyi her bir berlen derejesin-
de jemi hodiirlemeginnt mogberini gorkezyér. Seylelikde, baha faktorlary (bahalaryn
umumy derejesi) jemi hodiirlemegin ululygyna tésir edyédr we AS egri ¢yzygynyn
hereketini diistindiryar.

Jemi hodiirlemegin 6ziine tésir edydan we AS egri ¢yzygynyn sliysmegine ge-
tirydn baha dal faktorlar hokmiinde 6niiminl bir birligine sarp edilydn harajatlary
tiytgedyén dhli faktorlar ¢ykys edyir. Eger harajatlar yokarlanyan bolsa, onda jemi
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hodiirlemek azalyar we AS egri ¢yzygy ¢epe yokaryk siiysyér. Eger harajatlar pe-
selyian bolsa, onda jemi hodiirlemek yokarlanyar we AS egri ¢yzygy cepe asak
stiysyér. Birndce baha dil faktorlar jemi hodiirlemeklige gysga mohletli dowiirde
tésir edyarler, yone kébir faktorlar jemi hodiirlemekligi uzak mohletli dowtirde tiyt-
gedip bilyirler.

Makroykdysadyyetde «gysga mohletli dowiir» we «uzak mohletli dowiir»
diistinjeleri mikroykdysadyyetddki degisli diistinjelerden tapawutlanyar. Mikro-
ykdysadyyetde gysga we uzak mohletli dowiirlere boliinmeginin 6lgegi hokmiin-
de resurslaryn mé¢berinin tiytgemegi, resurslaryn bahalarynyn bolsa makroykdy-
sadyyetde liytgemegi ¢ykys edyir. Gysga mohletli dowliirde resurslaryn bahalary
iiytgemeydr ya-da olar bahalaryin umumy derejesinin iiytgemesine dent gelmeyar.
Uzak mohletli dowiirde resurslaryil bahalary iiytgeyar, ayratyn hem, olar bahalaryn
umumy derejesinin iiytgemegine denl gelyar.

Jemi hodiirlemegin baha dél faktorlaryna asakdakylar degisli:

— resurslaryit bahalary (P__ ). Resurslaryfl bahalary nige yokary bol-
sa, sonca-da harajatlar kop bolup, jemi hodiirlemek az bolyar. Harajatlaryii esasy
boliimleri hokmiinde asakdakylar ¢ykys edyér: 1) ¢ig mallarynn we materiallaryn
bahalary; 2) zihmet hakynyn derejesi (zihmetin bahasy); 3) goterim derejesi (kapi-
tal {icin toleg, yagny kapitalyn kirendesinii bahasy). Seylelikde, goterim derejesi
jemi hyrydarlygyn we jemi hodiirlemegin baha dil faktory hasaplanyar. Resurslaryn
bahalarynyn artmagy AS egri ¢yzygynyn ¢epe yokaryk, olaryi peselmegi bolsa saga
asak siiysmegine getiryér.

Resurslaryn bahalarynyn ululygyna asakdaky yagdaylar tasir edyér:

a) yurtda jemlenen resurslaryin mogberi (zahmetin, yerin, kapitalyn we tele-
kecilik ukyplyklarynyn mdgberi). Dowletde resurslaryn dtiyaglyklarynyn mogberi
nice kop bolsa, songa-da resurslaryn bahalary pes bolyar;

b) import resurslarynyn bahasy. Resurslaryn, esasan hem, tebigy resurslaryn
dowletlerin arasynda den paylanmandygy sebépli, import resurslarynyn bahalarynyn
iiytgemegi, resurslary import edyin dowletlerinn jemi hodiirlemegine has yokary
derejede tisir edip biler. Import resurslaryn bahalarynyn yokarlanmagy harajatlary
artdyryar we jemi hodiirlemegi peseldyar. AS egri ¢yzygy cepe yokaryk siiysyar.
Import resurslaryn bahalarynyn yokarlanmagynyn jemi hodiirlemeklige edyén otri-
satel tdsirinin mysaly hokmiinde XX asyryn 70-nji yyllarynda nebitinn bahasynyn
garasylmayan yagdayda tiytgemeleri ¢ykys edip biler (nebiti gazyp alyan OPEC
halkara karteliniii agza dowletleri tarapyndan nebitini bahasynyn yokarlandyrylma-
gy). Onun netijesinde birndge 6sen dowletlerde jemi hodiirlemek has pese gagdy we
stagflyasiya emele geldi,

¢) resurslar bazarynda monopol yagdayyn derejesi. Resurslar bazarynda
monopoliyalagmagyn derejesi ndge yokary bolsa, sonca-da resurslarynn bahalary
yokarlanyar. Onun netijesinde harajatlaryn mocberi artyar we jemi hodiirlemek
azalyar;
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— resurslaryn mogberi (Q) — 6niimgilige resurslar ndce kop cekilyian bolsa,
songa-da jemi onlimeiligin mogberi, yagny jemi hodiirlemek yokary bolyar. Mysal
ticin, issizligin derejesinin peseldilmegi jemi hodiirlemegi artdyryar, onun yokar-
lanmagy bolsa jemi onlimgiligit mogberini peseldyir;

— resurslaryin ondiirijiligi (7). Ondiirijilik diylip, ©&niimgiligin umumy
mocberiniit ¢ykdajylara bolan gatnasygyna diisiinilyar. Resurslaryn ondiirijiligi
ndge yokary bolsa, sonca-da harajatlar az bolyar we jemi hodiirlemegiin mogberi yo-
karlanyar. Ondiirijilik asakdaky yagdaylara gori yokarlanyar: a) sol bir harajatlaryn
ululygynda ontimgiliginn mogberi artyar; b) onlimgiligin sol bir mdc¢berinde harajat-
lar azalyar; ¢) birinji we ikinji yagday bilelikde yerine yetyir. Ondiirijiligif esasy
sebdbi ylmy-tehniki ésiis hasaplanyar;

— tehnologiki osiis (7). Ol Oniimgilikde tidze, has kidmil we Ondiirijilikli
tehnologiyalaryn, has ondirijilikli enjamlaryn ylize ¢ykmagyny we ulanylmagyny
lipjlin edydr, iggirlerin yorite tayyarlygyny hem-de hiinédr derejesinin yokarlandyryl-
magyny talap edydr. Sonuii ligin bu faktor difie gysga mohletli dowiirde dil-de, uzak
mohletli dowiirde hem AS egri ¢yzygynyn uzak mohletli siiysmegine getiryar we
ykdysady 6stisi ipjlin etmek arkaly jemi hodiirlemeklige 6z tésirini yetirydr. Tehno-
logiyalar (7) jemi hyrydarlyga, seyle-de jemi hodiirlemeklige 6z tésirini yetiryar;

— isewiirlige salynyan salgytlar (Tx). Isewiirlige salynyan salgytlar (esasan,
gytaklayyn) kdrhananyn ¢ykdajylarynyn bir bolegi hasaplanyar we sonun iicin bu
salgytlaryn yokarlanmagy jemi hodiirlemekligin peselmegine getiryar (isewiirlige
salynyan salgytlaryn liytgemegi jemi hyrydarlygyn baha dél faktory hasaplanyar).
Zéhmet haky gorniisinde alynyan girdejilere salynyan salgytlaryn tiytgemegi jemi
kdrhananyn harajatlaryny tiytgetmeyér;

— kdrhanalara berilydn transfertler (subsidiyalar) — (Tr). Kédrhanalara beril-
yan transfertler salgytlara garsylyklayyn hésiyetde bolup, olar jemi hodiirlemeklige

— ykdysadyyetin dowlet kadalasdyrylysy (Gmanagement). Ykdysadyyetinn dowlet
kadalasdyrylysynyi derejesi jemi hodiirlemeklige diiypli tisir edyar. Dowletin ykdy-
sadyyete gosulmagynyn derejesi ndge yokary bolsa, ykdysadyyeti kadalasdyryan
edaralaryn, guramalaryn sany nidce koOp bolsa, sonca-da dowlet dolandyrys
isgérlerini saklamak {i¢in harajatlar kopelyar. Netijede, ona ykdysadyyetinn 6niim-
cilik boleginden kop serisde sarp edilydr we ol jemi hodiirlemegin peselmegine
getiryér.

Gysga mohletli dowiirde jemi hodiirlemegin funksiyasy:

AS=AS(PP_ 0% 7 TxT; G

+ - + + 4+ -+ —

management)
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Jemi hodiirlemek diisiinjesi we ona tésir edyédn faktorlar boyunca makro-
ykdysadyyetin diirli mekdeplerinin wekillerinii arasynda bir biitewi garayys
saklanyar. Jemi hdodiirlemekligin egri ¢yzygynyn gorniisleri diistindirilende
diirli garayyslar beyan edilydr. Bu meselidni ¢ozmekde iki sany ¢emelesme ta-
pawutlandyrylyar: klassyky we keynsiangylyk cemelesmeler. Olara layyklykda, biri-
-birinden diirli ulgamlar, yagny sertler, denilemeleriit modeli, nazary netijeler, tejribe
boyunga teklipler arkaly tapawutlanyan iki sany makroykdysady model dwrenilyr.

Klassyky model. Klassyky modelin esaslary XVIII asyrda beyan edildi, onui
diizgiinleri bolsa gorniikli ykdysatgylar A. Smit, D. Rikardo, Z. B. Sey, J.S. Mill,
A. Marsall we beylekiler tarapyndan 6sdiirildi. Asakdakylar klassyky modelin esa-
sy diizgiinleri hasaplanyar:

1) klassyky modelin esasy serti — dhli bazarlarda kdmil basdesligin bolmagy
hasaplanyp, ol XVIII asyryn ahyryndaky we tutus XIX asyrdaky ykdysady yag-
daylara layyk gelyir. Ahli ykdysady gatnasyjylar «bahalar bilen ylalasyan taraplar»
(«price takers») hokmiinde ¢ykys edyérler, yagny bazarda emele gelen bahalardan
ugur alyarlar we bazaryn yagdayyna tisir edip bilmeyérler;

2) ykdysadyyet iki sany garassyz bolege boliinyar: real we pul bolegi. Seyle
boliinmek klassyky dihotomiya diylip atlandyrylyar. Pul bolegi real gorkeziji-
lere 6z tasirini yetirip bilmeyir, difle nominal gorkezijilerinn real gorkezijilerden
iiytgemelerini hasaba alyar we ol makroykdysadyyetde «aralyk pullary» yorelge-
si diylip atlandyrylyar (bu yorelge pulun real bolekdédki yagdaya tisir etmeyén-
digini we dhli bahalaryn otnositel yagdayyny gorkezyir). Sonun ii¢in klassyky
modelde pul bazary bolmayar, real bolek bolsa iic sany bazary 6z icine alyar:
a) zahmet bazary; b) kapitalyn bazary (karz serisdeler ya-da karzlar); ¢) haryt ba-
zary;

3) dhli bazarlarda kamil bésdesligin hereket edyéndigi sebipli, dhli bahalar
(yagny, nominal gorkezijiler) liytgeyan bahalar (flexible) hasaplanyar. Bu yag-
day zéhmetin bahasyna — zdhmet hakynyn nominal derejesine, kapitalynn bahasy-
na (karz serisdeler) — goterimiii nominal derejesine we harytlaryn bahalaryna
degisli. Bahalaryn liytgemegi olaryin bazaryn yagdayynyn iiytgemegine (yagny,
hyrydarlygyn we hodiirlemegin iiytgemegine) uygunlasmak arkaly lytgeyandigi-
ni anladyar we islendik bazarda bozulan denagramlylygyn dikeldilmegini {ipjiin
edyar;

4) bahalaryn tiytgeyandigi sebdpli, bazarlarynn denagramlylygy 6z-6ziinden
emele gelyér we dikeldilydr. A.Smitin esaslandyran «goriinmeyan giiye» (invisible
hand) yorelgesi, bazarlaryn 6z-6ziini kadalasdyrys (market-clearing) yorelgesi he-
reket edyar;

5) denagramlylygyn bazar mehanizmleri arkaly 6z-6ziinden iipjiin edilyandi-
gi sebépli, hi¢ bir dasarky giiy¢ ykdysadyyetin kadalagdyrylmagyna, ayratyn hem,
ykdysadyyetin hereket etmegine gosulmayar. Ykdysadyyetin dolandyrylmagyna
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dowletin gosulmazlygy diyen yorelge esaslandyrylyar we ol «laissez faire, laissez
passer» diylip atlandyrylyar;

6) ykdysadyyetin esasy meselesi resurslaryni ¢dkliligi hasaplanyar, sonun iigin
ahli resurslar doly ulanylyar we ykdysadyyet elmydama resurslaryni doly iipjiingi-
ligi, yagny olaryn has netijeli ulanylyan yagdayynda hereket edyér (mikroykdy-
sadyyetden belli bolsy yaly, dhli bazar diiziimlerinin arasynda resurslaryn has ne-
tijeli ulanylmagy kémil basdeslik ulgamyna layyk gelyédr). Sonun ti¢in, dndiirilyan
ontimleriii mdgberi elmydama 6ziini talabalayyk derejesinde saklanyar (&dhli ykdy-
sady resurslaryn doly tipjiin¢ilik yagdayyndaky jemi i¢erki oniim);

7) resurslaryn ¢ékliligi ykdysadyyetde esasy meseldnin éniimgilik bilen, yagny
jemi hodiirlemek bilen baglydygyny hisiyetlendiryér. Sonun ticin klassyky model
ykdysadyyetde jemi hodiirlemek bilen baglanysykly meseleleri dwrenyén («supp-
ly-side» model) modeldir. Esasy bazar hokmiinde resurs bazary, ilkinji nobatda,
zihmet bazary ¢ykys edyédr. Jemi hyrydarlyk elmydama jemi hodiirlemeklige layyk
gelyir. Ykdysadyyetde XIX asyryii basynda belli fransuz ykdysatcysy Zan-Batist
Seyin hodiirldn «Seyin kanuny» diyen kanun hereket edyér. Bu kanuna layyklykda
«hodiirlemek hyrydarlygy doredydr», sebdbi her bir adam bir wagtda satyjy we
satyn alyjy hokmiinde ¢ykys edyér, onun ¢ykdajvlary elmydama girdejilerine den
bolyar. Mysal {i¢in, is¢i, bir tarapdan, ykdysady resursyn, yagny zdhmetii eyesi
hokmiinde satyjy bolup ¢ykys edyér, beyleki bir tarapdan, zéhmeti satmakdan alyan
girdejisine harytlary we hyzmatlary satyn alyp, satyn alyjy hokmiinde ¢ykys edyar.
Isciniit zdhmet haky gorniisinde alyan pulunyn mdgberi, onuil 6ndiiren 6nliminin
gymmatyna den bolyar. Kdrhanalar hem bir wagtda satyjy (harytlary we hyzmat-
lary) we satyn alyjy (ykdysady resurslary) hasaplanyarlar. Kérhanalar 6z 6niimleri-
ni satmakdan alyan girdejilerini 6nlimgilik faktorlaryny satyn almak ii¢in harglayar-
lar. Sonun {i¢in jemi hyrydarlyk bilen baglanysykly mesele yiize ¢ykmayar, sebdbi
ahli ykdysady amallara gatnasyjylaryn girdejileri dolulygyna ¢ykdajylara dwriilyir;

8) resurslaryn c¢iklilik meselesi (mogberini artdyrylmagy we hilin gowu-
landyrylmagy hayal ¢oziilydr). Tehnologiki dsiis we onlimgilik miimkingiliklerinif
artdyrylmagy uzak wagty, kop mohleti talap edydn amallar hasaplanyar;

9) ykdysadyyetdéki dhli bahalaryn hyrydarlyk bilen hodiirlemegin arasyndaky
liytgemelere uygunlagsmagy hem hayal yerine yetirilydr. Sonui {i¢in klassyky mo-
del — uzak moéhletli dowri («long-run» model) beyan edyén model hasaplanyar.

Ykdysadyyetde bahalaryn iiytgeyandigi sebdpli, elmydama resurslaryn doly
lipjiingiligi gazanylyar we Oniimgiligift mdgberi JIO-nifi talabalayyk derejesinde
saklanyar. Jemi hodiirlemegin egri ¢yzygy wertikal yagdayda bolup, ol uzak moh-
letli dowiirde denagramlylygy gorkezyar we LRAS (long-run aggregate supply)
diylip belgilenyar.
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3.6-njy sekil. Uzak mohletli dowiirddki jemi hédiirlemegin grafigi

W 4 IS 7 A P 4
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a) zdhmet bazary b) kapital bazary ¢) harytlaryn bazary

Klassyky modelde real bazar yokardaky gérniislerde sekillendirilydr:
3.7-nji sekil. Klassyky modelde real bazarlar

Zihmet bazary (3.7-nji a sekil): Kémil basdeslik sertlerinde resurslaryn doly
ulanylyandygy (doly {ipjiin¢ilik derejesinde) sebépli, zdhmetin hodiirlenmeginin
¢yzygy (L°) wertikal yagdaya, zdhmetin hodiirlenmeginifi mogberi bolsa Ly (full
employment) den bolyar. Zdahmete bolan hyrydarlyk zihmet hakynyn derejesine
bagly bolup, bu baglanysyk garsylyklayyn hisiyetde bolyar (zihmet hakynyn dere-
jesi ndge yokary bolsa, songa-da kirhanalaryn ¢ykdajylarynyn mogberi yokarlanyar
hem-de ise kabul edilyan isgérlerin sany az bolyar). Sonun iicin zdhmete bolan
hyrydarlygyn (LP) ¢yzygy otrisatel gysarma eye bolyar.

Ilkinji denagramlylyk zdhmetin hodirlenmegininn (L%) egri ¢yzygy bilen
zdhmete bolan hyrydarlygyn (LP)) egri ¢yzyklarynyi kesisyidn nokadynda emele
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gelydr we ol nominal zihmet hakynyf derejesi (W,) bilen is bilen {ipjiin edilen
taraplaryn sanyna (Lg) layyk gelyir. Zahmete hyrydarlygyn peselmegi we zdhmete
bolan hyrydarlygyn egri ¢yzygynyn LP -den LP - genli siiysmegi netijesinde zéh-
met hakynyi nominal derejesinde W, telekegiler L°,-4 deii bolan iscileri ise kabul
ederler (olara hyrydarlyk bildirerler). Lg bilen L -niii arasyndaky tapawut igsizlik
hokmiinde hisiyetlendirilyér.

Klassyky mekdebin wekillerinin pikirlerine gord, XIX asyrda issizlik ii¢in ko-
mek pullarynyn berilméndigi sebépli, is¢iler amatly ykdysady gatnasyjylar hokmiin-
de hi¢ hili girdejinin alynmayan yagdayy bilen denesdirilende has pes girdejinin
alynyan yagdayyny kabul ederler. Zéhmet hakynyfi nominal derejesi W-d ¢enli
peseler we zéhmet bazarynda gaytadan doly is bilen tipjiingilik L mocberde dikel-
diler. Sonun ti¢in klassyky modelde issizlik meyletin hdsiyetde bolyar, onun sebibi
hokmiinde nominal zéhmet hakynyn berlen derejesinde (W,) is¢ilerint islemekden
boyun gagyrmagy, yagny issizlik yagdayyna iscilerin meyletin gosulyandyklary
¢ykys edyar.

Kapital bazary (3.7-nji b sekil) — bu karz serisdelerinii bazary ya-da karz ba-
zary. Onda maya goyumlarynl (/) we siiysiirintgileriii (S) baglanysygy gorkezilip,
goterimin denlagramly derejesi (I) kesgitlenyér. Kédrhanalar karz serisdelerine hyry-
darlyk bildiryarler we olary maya goyum harytlaryny satyn almak ii¢in ulanyarlar.
Oy hojalyklary bolsa 6z siiysiirintgileri esasynda karz resurslarynyii hodiirlenme-
gini amala asyryarlar. Maya goyumlaryn goterim derejesine baglylygy otrisatel
yagdayda bolyar, sebdbi karz serigdelerin bahasy ndge yokary bolsa, sonca-da
kdarhanalaryn maya goyumlary az bolyar we maya goyumyn egri ¢yzygy otrisa-
tel gysarma eye bolyar. Siiysiirintgilerin goterim derejesine baglylygy polozitel
hisiyetde bolyar, sebdbi goterimini derejesi ndge yokary bolsa, sonca-da 6y
hojalyklarynyn 6z siiysiirintgilerini karz bermek arkaly alyan girdejileri yokary bol-
yar. IIkinji denagramlylyk (maya goyumlar = siiysiirintgiler, yagny /, = S,) r, gote-
rim derejesinin ululygynda kesgitlenyér. Eger stiysiirintgilerin mogberi yokarlanyan
bolsa (stiystirintgilerin egri ¢yzygy S,-den S-4 ¢enli saga siiysydr), onda r -ifi 6nki
gbterim derejesinde siiysiirintgilerin bir boleginden girdeji alynmayar we ol &hli
ykdysady amallara gatnagyjylaryn 6zlerini kadaly alyp baryan sertlerinde miimkin
bolmayar. Stiysiirintgi goyyan taraplar (6y hojalyklary) géterim derejesiniil ini pes
yvagdayynda hem, 6z &hli siiysiirintgilerinden girdejinin alynmagyny goz oniinde
tutyarlar. Tdze denagramlylyk goterim derejesinifi r, yagdayynda emele gelyir.
Bu yagdayda karz serisdeleri doly ulanylyar, sebdbi gbterim derejesiniii has pes
mogberde kesgitlenyan sertlerinde mayadarlar kop karz alyarlar we maya goyumlar
L,-4 genli yokarlanyar, yagny I, = S -4 defi bolyar. Resurslaryn doly tipjiingilik dere-
jesinde denagramlylyk dikeldilyér.

Haryt bazary (3.7-nji ¢ sekil): llkinji denagramlylyk jemi hodiirlemegin AS
we jemi hyrydarlygyn AD, egri ¢yzyklarynyn kesisyén nokadynda emele gelyér.
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Ol bahalaryfi P, denagramly derejesi bilen JIO-nin garasylyan — Y* derejesinde
ontimeiligin denagramly mogberine layyk gelydr. Ahli bazarlaryn biri-biri bilen
baglanysyklydygy sebdpli, zihmet bazarynda zéhmet hakynyn nominal derejesinin
peselmegi girdejilerin derejesinin azalmagyna getirydr we kapital bazarynda
siiystirintgileriit yokarlanmagy sarp edis harajatlarynynn azalmagyna hem-de neti-
jede, jemi hyrydarlygyn peselmegine getiryar. AD, egri ¢yzygy saga AD,-a ¢enli
stiysyar. Bahalaryf derejesi P,-é ¢enli peselyér. Bahalaryn 6iiki P, derejesinde kér-
hanalar dhli 6niimlerini satyp bilmeyérler we difie Y- defi bolan bolegini satyarlar.
Kérhanalaryn netijeli ykdysady gatnasyjy hasaplanyandygy sebépli, olar dhli 6ndii-
ren Oniimlerini has pes bahalardan (P,) hem bolsa satmagy goz ontinde tutyarlar.
Netijede, garasylyan JIO-niil (Y*) derejesinde denlagramlylyk emele gelyar.

Seylelikde, bahalaryn tiytgemeleri sebdpli bazarlarda 6z-6ziinden deilik eme-
le gelydr we resurslaryil doly tipjiingilik sertlerinde detiagramlylyk kesgitlenyér.
Dinie nominal gorkezijiler tiytgip, real gorkezijiler liytgeman (yagny, klassyky mo-
delde nominal gorkezijiler iiytgeydn, real gorkezijiler bolsa iiytgemeydin gorkezi-
jiler hasaplanyar) galyar. Bu yagday 6niimgiligifi real mdgberine (garasylyan J10)
we her bir ykdysady amallara gatnasyjynyn alyan real girdejilerine hem degisli
hasaplanyar. Ahli bazarlarda bahalaryn def iiytgeyindigi sebipli, W.,/P =W,/P,
gatnagyk emele gelydar we ol zdhmet hakynyn real derejesini anladyar. Nominal
girdejinin peselyidndigine garamazdan, zdhmet bazarynda real girdejiler liytgemén
galyar. Siiystlirintgi goyan taraplaryn real girdejileri (real goterim derejesi) hem tiyt-
gemadn galyar, sebidbi nominal goterim derejesi bahalar bilen den derejede peselyir.
Bahalaryn derejesiniii peselydndigine garamazdan, telekegilerin alyan girdejileri
(satmakdan alynyan girdeji we peyda) peselmeyér, sebébi sol derejede harajatlar
(zdhmete hak tolemek {i¢in ¢ykdajylar, yagny zahmet hakynyn nominal derejesi)
hem azalyar. Bu yagdayda jemi hyrydarlygyn peselmegi onlimgiligin mogberinini
azalmagyna getirmeyér, sebdbi sarp edis hyrydarlygynyn peselmegi (zdéhmet ba-
zarynda nominal girdejilerin peselmegi we kapital bazarynda siiysiirintgilerin
mogberiniil yokarlanmagy netijesinde) maya goyum hyrydarlygynyn artmagy (ka-
pital bazarynda goterim derejesinin peselmegi netijesinde) bilen kadalasdyrylyar.

Bu netijelere gord, ykdysadyyetde uzak wagtlayyn ¢okgiinlikler dowam et-
meyar, yone wagtlayyn denagramlylygyn bozulmalary yiize ¢ykyp, olar hem ba-
zar mehanizmlerinifi, bahalaryn iiytgemeginiin mehanizminin hereketi arkaly kem-
-kemden 6z-6ziinden aradan ayrylyp bilyar.

1929-njy yylyn ahyrynda Amerikada ¢okgiinlik emele geldi we ol diinyénin
ondebaryjy dowletlerini 6z i¢ine alyp, 1933-nji yyla ¢enli dowam etdi hem-de ol
Beyik durgunlyk (depressiya) diyen ady aldy. Bu ¢okgiinlik nobatdaky yonekey ¢cok-
giinlik hasaplanmady we ol klassyky modelin netijelerinin hem-de diizgiinlerinin
ukypsyzlygyny, ykdysady ulgamyn 6z-6ziini kadalasdyrmagy baradaky pikirlerin
nitakyklygyny gorkezdi:
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birinjiden, dort yylyn dowamynda hereket eden Beyik durgunlygy wagtlayyn
denagramlylygyn bozulmagy, bazaryn 6z-6ziini kadalasdyrmagynyn mehanizminin
hereketinin wagtlayyn liytgemegi diyip ykrar edip bolmayar;

ikinjiden, esasy ykdysady meseldnin, yagny ABS-da issizligin derejesininl 25%
bolmagy, ykdysady resurslaryn ¢ékliligi baradaky tassyklamalara layyk gelmeyar.

Beyik durgunlygyn sebipleri, ondan ¢ykmagyn yollary we geljekde ykdy-
sadyyetde seyle pese gagmalaryn oniini almak boyunca teklipler belli inlis ykdy-
satgysy Jon Meynard Keynsin 1936-njy yylda cap edilen «ls bilen iipjiingiligin,
goterimin we pulun umumy nazaryyeti» atly kitabynda diiypli seljerildi we esas-
landyryldy. Bu kitabyn cap edilmegi netijesinde ykdysady nazaryyetin 6zbasdak
boliimi hokmiinde makroykdysadyyet emele geldi. J.Keynsiii ykdysady nazaryyete
gosan gosandynyn derejesi 6rdn yokary hasaplandy we keynsiangylyk makroykdy-
sady modelinin, ykdysady amallary seljermegiii keynsiangylyk ¢emelesmelerinin
yize ¢ykmagy «keynsiangylyk owriilisigi» diyen ady aldy.

Klassyky mekdebin wekillerinii kesgitlin diizgiinlerinin ulanyp bolma-
yandygynyn sebdbi hokmiinde olaryn yalnys netijelere gelendiklerini gorkezip bol-
mayar. Sol dowriint ykdysady yagdayyny, yagny kdamil basdesligi hédsiyetlendiryan
klassyky modelifi diizgiinleri XIX asyrda islenilip diiziildi. Yone bu diizgiinler we
netijeler kdamil dal basdesligi hisiyetlendirydn XX asyryil birinji ¢aryeginiil ykdy-
sadyyetine layyk gelmeyir. J.Keyns klassyky mekdebin netijelerini inkér edip, 6z
makroykdysady modelini doretdi.

Keynsiangylyk makroykdysady modeli. Bu modelin esasy diizgiinleri:

1) dhli bazarlarda kdmil ddl bésdeslik hereket edyar;

2) real bolek bilen pul bdlegi biri-biri bilen berk 6zara baglanysykly we 6zara
garasly bolyar.

Klassyky model {i¢in hasiyetli bolan pulunl aralyk yorelgesi «pulun dhmiyetinin
bolmagy» diyen yorelge bilen calsyryldy we ol pulun real gorkezijilere tdsir
edydndigini anladyar. Gymmatly kagyzlar (karz serisdeleri) bilen birlikde maliye
bazarynyn bir boliimi hasaplanyan pul bazary makroykdysady bazara owriilyér;

3) dhli bazarlarda kdmil dil basdesligin hereket edyédndigi sebépli, olara tiyt-
gemeydn, (rigid) bahalar mahsus bolyar. Mysal {i¢in, zihmet bazarynda zdhmetin
bahasynyn (zdhmet hakynyn nominal derejesi) tiytgemeyénligi asakdakylar bilen
sertlendirilyér: a) sertnamalayyn ulgamyn hereket etmegi. Sertnama bir yyldan ti¢
yyla ¢enli mohlet bilen gol c¢ekilydr we bu dowriin dowamynda sertnamada gorke-
zilen zahmet hakynyn nominal derejesi liytgemeyar; b) kdrdesler arkalasygy here-
ket edip, olar telekeciler bilen foparlayyn sertnama gol ¢ekyarler. Bu sertnamada
zahmet hakynyn nominal derejesiniii belli bir mogberi gorkezilyar we telekecilerin
bellenen mocberden az zéhmet hakyny belldp, iscileri ise kabul etmek hukugy bol-
mayar. Seylelikde, zihmet hakynyn derejesi toparlayyn sertnama gaytadan seredil-
yancd iiytgedilip bilinmeyér; ¢) dowlet zdhmet hakynyn in pes (minimal) derejesini
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kesgitleydr we ol telekecilerin minimal derejeden pes derejede is¢ileri ise kabul
etmdge hukuklarynyn bolmayandygyny anladyar.

Sonun iigin, zdhmet bazarynyn grafiginde (3.7-nji a sekil) zahmete bolan
hyrydarlygyn peselyén sertlerinde (egri ¢yzygyil LP-den LP-d genli siiysmegi)
zéhmetin bahasy (zdhmet hakynyil nominal derejesi) W.-d genli siiysmeyédr we ol
W, derejesinde saklanyar.

Haryt bazarynda bahalaryn iiytgemezligi olarda monopoliyanyn, oligopoliya-
nyi ya-da bisdes monopolist-kdrhananyin hereket edyiandigi bilen diistindirilyar
we olar bahalary liytgemeyin yagdayda (price-makers) saklamaga miimkingilik
alyarlar. Sonun ii¢in, haryt bazarynyn grafiginde (3.7-nji ¢ sekil) harytlara bolan
hyrydarlygyn peselyin sertlerinde bahalaryn derejesi P,-d ¢enli peselmin, ol P,
derejesinde saklanyar.

Keynsin pikiri boyunca, goterim derejesi maya goyumlaryn we stiysiirintgilerin
netijesinde kapital bazarynda emele gelmdn, pula bolan hyrydarlygyin we pulun
hodiirlenmeginin gatnasygy boyunca pul bazarynda emele gelyar. Keyns bu diizgii-
ni goterim derejesinin sol bir yagdayynda real maya goyumlaryi we siiysiirintgilerin
dent bolmayandygy bilen esaslandyrdy. Sebdbi maya goyumlar we siiysiirintgiler
diirli ykdysady gatnasyjylar tarapyndan amala agyrylyar we olaryn maksatlary hem-
-de 6ziini alyp barmagyn diizgiinleri diirli-diirli bolyar. Maya goyumlar kadrhanalar
tarapyndan, siiysiirintgiler bolsa 6y hojalyklary tarapyndan amala agyrylyar. Keynsin
pikirine gord, maya goyum c¢ykdajylarynyil mogberini kesgitleyén esasy faktor
hokmiinde goterim derejesi dél-de, maya goyumlardan garasylyan igerki girdejinin
cigi hasaplanyar. Keyns ony kapitalyn gosmaca netijeliligi diyip atlandyrdy. Maya-
dar kapitalyn gogmaca netijeliliginit mogberini géterim derejesi bilen denesdirip
(mayadaryn subyektiw bahasy), maya goyum ¢o6zgiidini kabul edyir. Eger birinji
ululyk ikinji ululykdan yokary bolsa, onda mayadar goterim derejesinin absolyut
ululygyna bagly bolmazdan, maya goyum taslamasyny maliyelesdirip (eger maya-
dar tarapyndan kapitalyin ahyrky netijeliligi 101%-e den diylip baha berilse, onda
goterimin derejesi 100%-e deni bolsa hem ol karz alar. Eger bu gorkeziji 9%-e den
bolsa, onda goterim derejesi 10% bolsa hem ol karz almaz) bilyér. Stiysiirintgilerin
ululygyny kesgitleydan faktor hokmiinde goterim derejesi dél-de, ygtyyarlykda
galyan girdejinin ululygy hasaplanyar. Keyns siiysiirintgileriii géterim derejesine
bagly dildigini we adamlar belli bir mohlete pulun kesgitli mocberini toplamak is-
leyén bolsa, onda siiysiirintgiler bilen goterim derejesinin arasynda ters baglanysyk
bolup biler diyip (ykdysady edebiyatlarda «Sarganyn netijesi» diylip atlandyrylan,
XIX asyryn fransuz ykdysatgysy Sarganyn tassyklamalaryny ulanyp) hasaplady.

Eger adam 6z pensiyasyny 10 miini dollar mogberinde {ipjiin etmek isleydn
bolsa, onda 10% derejesinde 100 miin dollar, 20% derejesinde bolsa difie 50 miin
dollar toplamaly bolyar.
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3.8-nji sekil. Keynsiangylyk modelinde maya goyumlar we siiysiirintgiler

Stysiirintgilerin goterim derejesine bagly dédldigi sebépli, olaryn grafigi werti-
kal ¢yzyklary gorkezyar, maya goyumlar bolsa goterim derejesine az bagly bolyar,
sonun {icin uly bolmadyk otrisatel gysarmasy bolan egri ¢yzygy sekillendirip bol-
yar. Eger siiysiirintgiler S -e ¢enli yokarlanyan bolsa, onda goterimifi defiagramly
mogberini kesgitlemek miimkin bolmayar, sebidbi maya goyumlaryn egri ¢yzygy /
we silysiirintgilerifi téze egri ¢yzygy S, ikinji kwadrantda kesismeyirler.

Goterimin denagramly mogberi pul bazarynda (pula bolan hyrydarlygyn MP
we pulun hodiirlenmeginin M® gatnasygynda) seljerilyar (3.9-njy sekil).

r L3 MD MS

le

M€ M
3.9-njy sekil. Pul bazary

4) &hli bazarlarda liytgemeyédn bahalaryin hereket edyidndigi sebipli, bazar
denagramlylygy resurslaryn doly iipjiingilik yagdayynda kesgitlenmeydr. Zéhmet
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bazarynda zahmet hakynyn nominal derejesi W, yagdayynda saklanyar, kdrhanalar
L,-d defi bolan is¢ileriii sanyna hyrydarlyk bildiryérler. Ly bilen L,-nifi aratapawudy
igsizlik hasaplanyar. Bu yagdayda issizligin sebdbi zahmet hakynyn berlen nomi-
nal derejesinde is¢ilerin islemekden boyun gagyrmaklary dél-de, bu derejanin tiyt-
gemeydanligi (berkligi) hasaplanyar. Igsizlik meyletin yagdaydan mejbury yagdaya
owrtilydr. Iscilerin zahmet hakynyi has pes derejesinde hem islemége razy bolsa-
lar-da, telekecileriii ony peseltméige hukuklary bolmayar. Issizlik diiypli ykdysady
meseld owriilyar.

Haryt bazarynda (3.7-nji ¢ sekil) hem bahalar belli bir derejede (P,) berk sak-
lanyar. Issizligin dowam etmegi sebépli (issizlik li¢in komek pullary télenmeyaér)
girdejilerin mogberiniii peselmegi netijesinde jemi hyrydarlyk peselydr we sonun
ticin sarp edis harajatlarynyn peselmegi 6nlimgiligin pese gagmagyny (resessiyany)
doredip, ahli ondiirilen ontimlerin (Y, < Y*) satylmagynyfi miimkin bolmazlygy-
na getiryar. Ykdysadyyetin pese gagmagy mayadarlaryn yagdayyna tisir edyir we
maya goyumlardan geljekki girdejilerini alynmagyna bolan garagsmalarda kadaly
yagday bozulyar hem-de ol maya goyum ¢ykdajylarynyn peselmeginin sebibi bo-
lup ¢ykys edyir. Jemi hyrydarlyk has hem peselyir;

5) hususy bolegin ¢ykdajylaryny (6y hojalyklarynyn sarp edis ¢ykdajylary we
kirhanalaryit maya goyum c¢ykdajylary) garasylyan JIO-nift mdgberine layyk gel-
yan jemi hyrydarlygyn ululygyny, yagny resurslaryn doly tipjiing¢ilik yagdayynda
ondiirilen oniimleriii sarp edilip bilinjek mogberini {ipjiin edip bilmeyér. Sonun
ticin ykdysadyyetde harytlara we hyzmatlara 6z hyrydarlygyny bildirydn ya-da
hususy bolegiii isini howeslendirydn hem-de onun netijesinde jemi hyrydarlygy
yokarlandyryan gosmaga makroykdysady gatnasyjy yiize ¢ykmaly. Seyle mak-
roykdysady gatnasyjy hokmiinde dowlet ¢ykys edyéar. J. Keyns dowletin ykdy-
sadyyete gosulmagyny we ykdysadyyetin dowlet kadalasdyrylysynyn zerurlygyny
esaslandyrdy;

6) esasy ykdysady mesele (resurslaryn doly dil {ipjiingilik sertlerinde) hokmiin-
de jemi hodirlemek dil-de, jemi hyrydarlyk meselesi hasaplanyar. Keynsiangylyk
modeli ykdysadyyeti jemi hyrydarlyk tarapyndan 6wrenyédn model («demand-side»
model) hasaplanyar;

7) dowletin  durnuklasdyrys syyasaty, vyagny jemi hyrydarlygyn kada-
lasdyrylmagy boyunca alyp baryan syyasaty ykdysadyyete gysga mohletli dowiirde
tasir edydn bolsa, onda keynsiangylyk modeli gysga mohletli dowiirde («short-runy)
ykdysadyyetin yagdayyny beyan edydn model hasaplanyar. J.Keyns tarapyndan
ykdysadyyetin yagdayynyn uzak moéhletli dowiirde 6wrenilmeginin zerurlygynyn
yoklugy, yagny «Uzak mdhletli dowiirde biziii 4hlimiz jansyzdyrys» («In long run
we are all dead») diylip bellendi.

Eger ykdysadyyetde resurslaryn tipjiin edilmedik mogberi kép bolsa (mysal
iicin, Beyik durgunlyk dowriinde seyle boldy), onda gysga mohletli dowiirde jemi
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hodiirlemegin egri ¢yzygy (SRAS — short-run aggregate supply) gorizontal gorniise
eye bolyar. Bu «ahyrky keynsiangylyk yagday» diylip atlandyrylyar (3.10-njy a
sekil). Eger resurslar ¢éklendirilmedik bolsa, onda olaryii bahalary hem tiytgemeyar,
sebdbi harajatlar tiytgemén galyar we onuil netijesinde harytlaryn bahalarynyn de-
rejesini tiytgetmek ticin zerurlyk yiize ¢cykmayar.

3.4. Gysga we uzak mohletli dowiirde
jemi hodiirlemegin egri ¢cyzygy

Hizirkizaman sertlerinde ykdysadyyetiin hiimmetsizlenme hésiyetininn emele
gelyindigi sebépli, harytlaryn bahalarynyn yokarlanmagy resurslaryi bahalarynyn
yokarlanmagy bilen bir wagtda yiize ¢ykmayar (diizglin boyunca, wagtlayyn gija
galmak emele gelyir, sonun li¢in resurslaryil bahalarynyn yokarlanmagy bahalaryi
umumy derejesiniit yokarlanmagyna denn gelmeydr). Ykdysady gatnagyjylaryn
garagsmalary uly dhmiyete eye bolyar we makroykdysady modellerde (neoklas-
syky we neokeynsiancylyk) gysga mohletli dowiirde (SRAS) jemi hodiirlemegin
egri ¢yzygy polozitel gysarmasy bolan egri ¢yzyk hokmiinde grafiki gorniisde
sekillendirilyér.

P 4 P 4
SRAS
SRAS
P
¥ &
a) ahyrky keynsiangylyk yagday b) hézirkizaman yagday

3.10-njy sekil. Gysga mohletli dowiirde jemi hodiirlemegin grafigi

Uzak mohletli dowiirde jemi hodiirlemegin egri ¢yzygy (LRAS — long-run ag-
gregate supply) wertikal egri ¢yzyk gorniisinde sekillendirilyér, sebédbi uzak moh-
letli dowiirde bazarlar biri-birini 6zara denagramly yagdaya getiryarler, harytlaryn
bahalary we resurslaryn bahalary den iiytgeydr, ykdysady gatnasyjylaryn garas-
malary Uytgeydr we ykdysadyyetde oOnlimgiligin garasylyan mogberi boyunca
isler alnyp barylyar. Seyle yagdayda onlimgiligiii real mdcberi bahalaryn dereje-
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sine bagly bolmayar we ol yurdun 6ntim¢ilik kuwwatlyklary hem-de bar bolan
resurslaryn mocberi bilen kesgitlenydr. Bahalaryn derejesinini iiytgemegi bilen
jemi hodiirlemegin mogberinin iiytgemeyandigi sebépli, uzak mohletleyin dowiirde
baha faktorlary jemi hédiirlemegin ululygyna tdsir etmeydr (uzak mohletli jemi
hodiirlemegin wertikal egri ¢yzygynyn ugry boyunga A nokatdan B nokada cen-
li hereket, 3.11-nji a sekil). Bahalarynn P -den P-4 ¢enli yokarlanyan yagdayynda
ontimgiligin mogberi 6z garagylyan derejesinde (Y*) saklanyar.

Ykdysady resurslaryn hilinin (6ndiirijiliginin) we/ya-da mdgberinin iiytgeme-
gi LRAS egri ¢yzygynyn (3.11-nji b sekil) stiysmegine getirydn we uzak mohletli
dowiirde jemi hodiirlemegin 6ziini tiytgedyédn esasy baha dil faktor hasaplanyar. Ol
yurdunl ykdysady miimkingiliklerinifl iiytgemegininl esasyny diizydr we sonui ii¢in
bahalaryni her bir derejesinde ondiirilyén Oniimifi garagylyan mogberinifi (Y, *-den
Y,*-d ¢enli) ululygy tiytgeyér. Ondiirilydn 6niimin mogberinin 6niimgilikde ulanyl-
yan ykdysady resurslaryn sanyna (Oniimgilik faktorlarynyn ¢ykdajylary) bagly-
lygy oniimgilik funksiyasyny anladyar we ol, umuman, ykdysadyyet {i¢in asakdaky
gorniise eye bolyar.

Y=AF (L, K H, N)

Y — ondiirilydn 6nlimin mogberi;

F (...) — Ondiirilydn 6niimin mogberinin 6nlimgilik faktorlarynyn ¢ykdajylary-
na baglylygynyn funksiyasy;

A — 6niimgilik tehnologiyalarynyn netijeliligine bagly bolyan we tehnologiki
Osiisi hésiyetlendiryéin tiytgeyén ululyk;

L — zéhmetint mogbert;

K — fiziki kapitalyn mocgberi,

N — tebigy resurslaryin mogberi.

Ykdysady resurslaryi hiliniii kdmillesmegi we/ya-da mogberinin artmagy LRAS
egri ¢yzygyny saga sliysiiryar we ol ykdysady 0Osiisi anladyar. Ykdysady resurslaryn
hiliniii peselmegi we/ya-da sanynyil azalmagy ykdysadyyetin 6niim¢ilik miimkin-
ciliklerini peseldydr hem-de Ondiirilydn Onlimin garagylyan mogberini azaldyar
(LRAS egri ¢yzygy saga siiysyar). Uzak méhletli dowiirde jemi hodiirlemegin funk-
siyasy seyle yazylyar we onun hereketi 3.11-nji b sekilde goriinyér:

AS=AS(L, K H, N, 1)
4+ + 4+ +

Gysga mohletli dowiirde jemi hodiirlemegin ululygy bahalaryn derejesine bag-
ly bolyar. Bahalaryn derejesi nége yokary (P, > P)) bolsa, yagny haryt ondiiriji-
ler 6z oniimlerini has yokary bahadan satyp bilseler, songa-da jemi hodiirlemegin
mdgberi yokary (Y, > Y)) bolyar (3.11-nji ¢ sekil). Gysga mohletli dowiirde jemi
hodiirlemeginn mogberinin bahalaryn derejesine baglylygy goni hdsiyetde bolyar
we jemi hodiirlemegin gysga mohletli egri ¢yzygy polozitel gysarma eye bol-
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yar. Seylelikde, baha faktorlary (bahalaryn umumy derejesi) gysga mohletli jemi
hodiirlemegin ululygyna tésir edyér we SRAS egri ¢yzygynyn ugry boyunga amala
asyrylyan hereketi (A nokatdan B nokada ¢enli) diisiindiryar.

Uzak mohletli dowrir

Pa LRAS Pa LRAS; | LRAS?
P |o=n T ------ B
P ([esinakesasy A —
Y ¥ ¥*i Y#* Y
a) baha faktorlary b) baha dil faktorlar
Gysga mohletli dowiir
A P »
SRAS?
—
SRAS3
Yr Y2 Y Y
¢) baha faktorlary d) baha dil faktorlar

3.11-nji sekil. Baha we baha ddl faktorlaryn jemi hédiirlemeklige edydin tdsiri

Gysga mdhletli dowiirde jemi hodiirlemeginn 6ziine tdsir edydn we jemi
hodiirlemegin egri ¢yzygynyn sliysmegine getirydn baha ddl faktorlar hokmiinde
ontimin bir birligine harclanyan ¢ykdajylary iiytgedip bilydn dhli faktorlar ¢ykys
edyar. Eger harajatlar yokarlanyan bolsa, onda jemi hdodiirlemek peselyir we jemi
hodiirlemegin egri ¢yzygy ¢epe yokaryk (SRAS -den SRAS,-i genli) stiysyar. Eger
harajatlar peselyén bolsa, onda jemi hodiirlemek artyar we jemi hodiirlemegin egri
cyzygy saga asak (SRAS -den SRAS -e ¢enli) siiysyér (3.11-nji d sekil).
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Keynsin kesisyén ¢yzyklar modelini emele getirmek iicin iki defillemeden yba-
rat bolan ulgamy ¢6zmeli:

Y = C (grafikde 45° ¢yzyk arkaly gorkezilyir);
C = Ca + mpcY (sarp edis funksiyasynyn grafigi).

Eger mpc = 0,75, awtonom sarp etmek 100 mlrd manat bolsa, onda seyle denilik
alynyar: C = 100 + 0,75Y. Y = C bolyandygy sebépli C belginiii ornuna Y goyup,
asakdaky denligi alyp bolyar: Y = 100 + 0,75Y. Bu yagdayda girdejiniii deiagramly
derejesi 400 mlrd manada den bolyar. 45° boyunga gecydn ¢yzyk bilen sarp etmegin
grafiginin kesisyan E nokady siiysiirintginin nol derejesini anladyar. E nokadyn ¢ep
tarapynda goyy reiik bilen belgilenen bdlek siiysiirintginiii amatsyz yagdayyny we
nokadyii sag tarapy siiysiirintginit amatly yagdayyny gorkezyar.

Girdejilerin we ¢ykdajylaryn den bolyan E (equilibrium) nokadynda
detlagramlylyk emele gelyédr. Mysal {i¢in, girdejinin 700 m/rd manat derejesinde
sarp etmegiit mogberi 625 mlrd manada den bolar.

C=100+ (0,75 % 700) = 625 mlrd manat.

45° ¢yzyk bilen sarp etmegin grafiginin dikligi boyunca S harpy bilen belgile-
nen bolek siiysiirintgininn mogberini gorkezyar we ol seyle kesgitlenyér:

S=(700-625) = 75 mlrd manat.

700

S _AC = Ca+ mpcy

400 mzrenr e Eswrer

100

45"

y R
100 400 700 Y

3.12-nji sekil. Keynsin kesisydn ¢yzyklary: yonekey model
Stiysiirintgilerin funksiyasynyn grafigi siiysiirintgilerin giindelik girdejilerin
mocberine baglylygyny gorkezyér. Bu funksiyanyn yokarky grafigi 3.12-nji sekile
menzes bolup, ol sarp etmek we siiysiirintgiler funksiyalarynyn 6zara baglanysygyny
gorkezmige miimkingilik beryar.
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3.13-nji sekil. Siiysiirintgilerin funksiyasy

Stiystirintgilerin funksiyasy asakdaky formula arkaly kesgitlenyér:

S =—Ca + mpcY.
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S siiysiirintgiler grafiginin gysarmasy siiystirintgilere bolan gosmaga meyil-
lilik bilen kesgitlenydr we ol berlen mysalda 0,25-e defi. Girdejininn mogberininl
700 mlrd manada denl bolan yagdayynda (3.13-nji sekil) siiysiirintginiit mogberi
75 mlrd manada den bolyar.

S=-100+ (0,25 x 700) = 75 mlrd manat.

Stysiirintginin amatsyz yagdayy siiysiirintgilerin grafiginin £ nokatda
absissanyn oky bilen kesisyan¢d dowam edyir. Awtonom sarp etmegiin mdgbe-
ri girdejiniil nol yagdayynda amatsyz siiysiirintgi hokmiinde gorkezilyar (100
mlrd manat).

3.14-njiasekilde girdejinin dennagramly derejesi kesgitlenyir we jemgyyetin
jemi c¢ykdajylary C + [, yagny sarp edis ¢ykdajylary bilen maya goyum
cykdajylarynyn jemini gorkezyédr. Berlen mysalda awtonom maya goyumlaryn
maocberi 150 mlrd manada den bolyar. 3.14-nji b sekilde absissanyn ugry boyun-
ca girdejilerin derejesi, ordinatanyn ugry boyunga siiysiirintgiler hem-de maya
goyumlar gorkezilyar. [ gorizontal ¢yzygy girdejininl islendik derejesinde tiyt-
gemeydn maya goyumyi ya-da awtonom maya goyumyn mogberini anladyar.
Grafikden gorniisi yaly, I we S ¢yzyklary girdejinin 1000 ml/rd manada deni
bolyan derejesinde kesisyérler. Ony asakdaky formula arkaly kesgitldp bolyar:

Y=C+1 vyada Y=(100+ 0,75Y) + 150.

Stiystirintgilerin we meyilnamalasdyrylyan maya goyumlaryn mogbe-
ri elmydama denl gelmeyir. Eger girdejiniii haysy hem bolsa bir derejesinde
siiystirintgiler (S) maya goyumlardan (/) kop bolsa, onda bu yagday jemgyyet-
de stiysiirintgilerin mogberiniii maya goyumlarynn mocberinden yokarydygyny
anladyar. Bu meyilnamalasdyrylyan maya goyumlaryn siiysiirintgilerden
azdygyny gorkezyér.

Seyle yagdayda harytlaryin bir bdlegi yerlenmédn galyar we haryt-
-maddy édtiyaclyklaryn mogberi yokarlanyar. Haryt-maddy dtiya¢lyklar — bu
meyilnamalasdyrylmadyk maya goyumlardyr. Haryt Ondiirydn kérhanalar
hyrydarlygyn peselmegi sebdpli dnlimgiligin mdocberini azaldyarlar. Bazaryn
«goriinmeydn giiyji» Oniimgiligin derejesiniil we ofla layyklykda milli girdejinin
Y = 1000-e tarap hereket etmegine itergi berydr. Eger S ¢yzyk [ ¢yzyk-
dan pes bolsa, onda garsylyklayyn amallar yerine yetirilydr. Bu yagday-
da meyilnamalagdyrylyan maya goyumlar siiysiirintgilerden yokary bolyar.
Stiysiirintgilerin pes derejesi sarp etmegin yokary derejesini anladyar. Neti-
jede, haryt-maddy atiyaclyklaryn mogberi azalyp baslayar we ol oniimgiligin
gineldilmegine amatly sertleri doredyar.
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a) Keynsin kesisydn ¢yzyklar modeli
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150=I
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b) Siiysiirintgiler-maya goyumlar modeli
3. 14-nji sekil. Stiystirintgiler, maya goyumlar we girdejinin denagramly derejesi

Umuman, meyilnamalasdyrylyan maya goyumlar real maya goyum-
lardan haryt-maddy &tiyaclyklaryn mogberinde tapawutlanyar. Real maya
goyumlar siiysiirintgiler hokmiinde ¢ykys edyar (S = I). Real maya goyumlar
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meyilnamalasdyrylyan we meyilnamalagdyrylmayan maya goyumlaryn jemini gor-
kezydr. Haryt-maddy atiyaclyklar denagramlylygyn emele gelmeginin bir boliimi ha-
saplanyar we olaryn iiytgemegi girdejinin denagramly derejesini iipjiin edyér. Dine
girdejinin denagramly derejesinde siiysiirintgiler bilen maya goyumlar deni bolyar.

Keynsin kesigydn ¢yzyklar modelinde makroykdysady deniagramlylygyn emele
gelmegi tigin dowlet ¢ykdajylary we sap eksport hasaba alynyar. Keynsin kesisydn
¢yzyklar modeli basgaca girdejiler-¢ykdajylar modeli diylip atlandyrylyar. Eger
dowlet ¢ykdajylary (G) 200 mlrd manat we sap eksportyn (Nx) mogberi 50 mird
manat diylip kesgitlense, onda awtonom jemi ¢ykdajylary seljermeklige miimkin-
cilik doreyar.

3.15-nji sekilden gorniisi yaly, ordinatanyn ugry boyunca awtonom ¢ykdajy-
laryn dhli boliimleriniin mogberi gorkezilyar:

Ca = 100 mlrd manat, [ = 150 mlrd manat, G = 200 mlrd manat,
Nx = 50 mlrd manat.

Awtonom ¢ykdajylaryit umumy mdcberi A harpy bilen belgilenyar we ol 500 m/rd
manada den bolyar. I yokarky ¢yzyk (C + I + G + Nx) awtonom ¢ykdajylaryn
ahli boliimlerini gorkezyar. 45° ¢yzykda yerlesydn denagramlylygyn islendik no-
kadynda jemi ¢ykdajylar AE deni bolyar we ol seyle formula arkaly hasaplanyar:

Y=4+ mpcY.

Makroykdysady denagramlylyk E,, E,, E, we E, nokatlar arkaly gorkezilyar
we ol awtonom jemi ¢ykdajylarynn yokarlanmagyna gord girdejileriii has yokary
derejelerini hisiyetlendiryar.

AE &

B R

500 |-

A=Ca+I+G+Nx

v

) 401 1000 1800 2000 ¥

Yet Yz Yes y*

3.15-nji sekil. Dowlet ¢ykdajylaryny hasaba almak bilen acyk ykdysadyyet iigin
Keynsin kesigydn ¢yzyklar modeli
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Grafikdiki £ ¢yzyk 15 bilen doly {ipjlingiligin derejesini gorkezyar we Y* gir-
deji 2000 mlrd manada denl bolyar. Sarp edis grafigi awtonom ¢ykdajylaryn &hli
boliimlerinin jemine den bolan derejede yokaryk galyar we ol seyle kesgitlenyar:

Ca+I1+G+Nx=100+ 150+ 200 + 50 = 500 mlrd manat.

Seylelikde, is bilen doly tipjlingiligin derejesinde makroykdysady denag-
ramlylyk 45° ¢yzyk bilen jemi ¢ykdajylaryn grafiginin kesigydn yagdayynda kes-
gitlenyér we seyle formula ulanylyar:

Y=A4A+mpcY ya-da 500+ 0,75Y.

E, nokatda is bilen doly tipjiingilik yagdayynda girdejinifi defiagramly derejesi
Y* 2000 mlrd manada defi bolyar. Y, nokatda defagramlylyk asakdaky formula
boyunca kesgitlenyar:

Y, = A/(1 —mpc) = A/mps

A — islendik awtonom ¢ykdajylaryn mogberi.

Jemi c¢ykdajylarynl grafiginiii yokaryk siiysmegi awtonom jemi ¢ykdajylaryn
islendik boliimini yokarlandyryar. Bu awtonom c¢ykdajylaryil sarp etmekligi,
maya goyumlary, dowlet ¢ykdajylaryny we sap eksporty kesgitleyén boliimlerin
(determinantlaryn) tiytgemegi bilen diisiindirilydr. Eger dowlet karz bermek {iigin
has amatly sertleri doretmek arkaly awtonom sarp etmeklige tisir edyin bolsa, onda
jemi ¢ykdajylaryn ¢yzygy yokaryk siiysyar. Seyle usul bilen dowlet salgytlaryn
mogberini peseltmek arkaly hususy maya goyumlary howeslendiryér, seyle-de
harytlaryin hem-de hyzmatlaryn dowlet tarapyndan satyn alynmagy amala asyrylyar.

Keyns ykdysadyyetde bahalaryn ¢ceye bolmadyk sertlerinde dowlet tarapyndan
kadalagdyrmagy amala asyrmazdan makroykdysady denagramlylyk yagdayyny ga-
zanyp bolmajakdygyny goz oniinde tutyar.

Awtonom c¢ykdajylaryin yokarlanmagy milli girdejini artdyryar we is bi-
len doly iipjlingiligin gazanylmagyna yardam edyér. Bu ykdysady nazaryyetde
multiplikatoryn netijesi diylip atlandyrylyar.

3.5. Multiplikatoryn netijesi

Girdejiler-¢ykdajylar modelinde milli girdeji jemi ¢ykdajylaryn funksiyasynyn
liytgemelerine 0z tésirini yetirydr. Awtonom ululyklar birndce ekzogen sebéplere
gord uytgip bilyar. Telekegilerin ykdysadyyetini geljekde Osiisine amatly baha ber-
megi maya goyumlaryil mogberiniii yokarlanmagyna miimkingilikleri doredyar
we onuii netijesinde jemi ¢ykdajylar yokarlanyar. Oy hojalyklarynyn girdejilerit
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yokarlanmagyna garasmalary sarp edis ¢ykdajylarynyn yokarlanmagyny howes-
lendiryér. Pes netijelere garagmalar awtonom ¢ykdajylarynn haysy hem bolsa
bir boleginin azalmagyny we ona layyklykda jemi hyrydarlygyn peselmegini
anladyar.

Denagramly girdejinini denillemesine layyklykda onui artys derejesi seyle
kesgitlenyar:

AY = AA/(1 —mpc).

Girdejilerin artys derejesi awtonom c¢ykdajylaryn artmagy we sarp edis
Sfunksiyasynyn gorniigine bagly bolan koeffisiyentin ululygy bilen kesgitlenyir.

Mysal tigin, eger ykdysadyyetde maya goyumlar 1 m/rd manat mdgberde yo-
karlanyan hem-de sarp etmeklige gosmacga meyillilik 0,8-e deni bolsa, onda milli
girdejinin yokarlanmagy asakdaky gorniisde hasaplanyar:

AY = 1 mlrd manat/(1 — 0,8) = 5 mlrd manat.

Bu maya goyumlaryn 1 mlrd manat mogberinde yokarlanmagy netijesinde
girdejilerin (onlimgiligin) 5 mlrd manat mogberde artyandygyny anladyar.

Cykdajylaryn multiplikatory — bu awtonom ¢ykdajylaryn 44 iiytgemelerine
gbrd ontimgiligin 4Y liytgemelerini gorkezyin koeffisiyentdir:

AY/AA =m

m — ¢ykdajylaryn multiplikatory.

Cykdajylaryn multiplikatorynyn (m) ululygy sarp etmeklige gosmaca meyil-
lilige bagly bolyar:

m = 1/(1 —mpc).

Yokardaky mysalda sarp etmeklige gosmaga meyilliligin 0,8-¢ dendigi
sebépli, ¢ykdajylarynn multiplikatory 5-e den bolyar:
m = 1/(1 —mpc) = 1/0,2 = 5.
Bu yagdayda awtonom c¢ykdajylarynn 100 mlrd manat mogberinde artmagy
girdejileriit 500 m/rd manat mocberinde yokarlanmagyny anladyar:
AY = AA/(1 —mpc) = m X A4 = 5 x 100 mlrd manat = 500 mlrd manat.

Eger sarp etmeklige gosmaca meyillilik 0,5-e ¢enli peselse, onda
multiplikatoryn mogberi 2-4 deii bolar.
Ikinji yagdayda awtonom c¢ykdajylara (mpc-nin peselydn yagdayynda)

lan gosmaca meyilliligin peselmegi bir wagtda siiysiirintgilere bolan gosmaca
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meyilliligin yokarlanyandygyny gorkezyir. Bu ykdysadyyetde ¢ykdajylaryn he-
reketinden gidyén serisdelerin mocberinin yokarlanyandygyny anladyar. Netije-
de, cykdajylaryn az mogberi ykdysadyyetin beyleki subyektleriniii girdejilerine
(sofira gaytadan ¢ykdajylara) owriilydr. Cykdajylaryn umumy hereketi azalyar
we ol jemi girdejiniil (Oniimgiligin) az mogberde artyandygyny gorkezyar.
Stystirintgilere bolan gosmacga meyilliligiin ulanylmagy esasynda multiplikator
seyle gorniisde yazylyar:

m = 1/mps.
3.2-nji tablisa
Dowriin Girdejinin artmagy Sarp etmegin Stiysiirintgilerin
belgisi AY artmagy AC artmagy A4S
1 100 75 25,00
2 75 56,25 18,75
3 56,25 42,19 14,06
4 42,19 31,64 10,55
5 31,64 23,73 7,91
6 23,73 17,80 5,93
Beylekiler 71,19 53,39 17,80
Jemi 400 300 100

Bu mysalyn ilkinji tapgyrynda maya goyumlar 100 mlrd manat mogberinde
yokarlanyar. Birinji dowiirde maya goyumlaryn mocberinde girdejiler yokarlanyar
we ol tablisanyn birinji hatarynda gorkezilyir. Owrenilyin ykdysadyyetde sarp et-
meklige bolan gosmaga meyillilik 0,75-e¢ deii. Bu birinji tapgyrda 100 m/rd manat
mdcberinde emele (maya goyumlar tarapyndan) gelen gosmaga girdejiniii 75%-nin
sarp etmek ti¢in har¢clanyandygyny anladyar. Ikinji tapgyrda 75 mird manat moc-
berinde gosmaca (¢ykdajylar) sarp etmek girdejileri 75 mlrd manat mogberinde
yokarlandyryar. Girdejinin yokarlanmagynyn 75%-i (56,25 mird manat) sarp et-
mek {li¢in harclanyar we s.m. Seyle amallaryn gaytalanmagy netijesinde jemi gir-
deji 400 mlrd manat mogberinde yokarlanyar. Amallaryn yzygider gaytalanma-
gy c¢ykdajylarynn hereketinden gidyan serisdelerin ykdysadyyete maya goyumlar
gorniisinde goyulyan serisdelerin ilkibasdaky mogberine den bolyanga dowam
edyir. Cykdajylaryn multiplikatorynyn 4-e deit bolmagy 100 m/rd manada den bo-
lan gosmaga maya goyumlaryn netijesinde jemi girdejileri 400 mlrd manat mocbe-
rinde yokarlandyryar.
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3.16-njy sekil. Multiplikatoryn grafiki modeli

Ykdysadyyetde ilkinji denagramlylygyn emele gelyén yagdayynda girdejinin
deniagramly derejesi Y -a defi bolyar. Meyilnamalagdyrylyan awtonom ¢ykdajylar
ilkinji A derejesinden tize A, derejesine genli (44 mogberde) yokarlanyar. Onuii
netijesinde jemi ¢ykdajylaryn AE funksiyasynyn 45° ¢yzyk boyunca tize C nokat-
da kesigyincé sliysmegine sert doreyir we ol girdejinin tize detiagramly Y, dere-
jesine layyk gelyir. Denagramlylygyn B nokatdan C nokada gegmegi girdejinin
denagramly derejesini yokarlandyryar. Grafikde awtonom ¢ykdajylaryn 44 mogber-
de ilkinji yokarlanmagynyi girdejini 4Y mogberde yokarlandyryandygy gorkezil-
yér. 3.16-njy sekilden gdrniisi yaly, awtonom ululygyn iiytgemegi (har¢lanmagy)
netijesinde girdejiniit mogberi multiplikatiw yokarlanyar.

Multiplikatiw netijéni ¢ykdajylaryil birndge tapgyrlarynyn kumulyativ (jem-
leyji) netijesi hokmiinde kesgitlemek miimkin bolyar.

Mpysal iigin, dowam edyin yylda dowlet yol gurlugygy we abadanlasdyrys isleri
boyung¢a gosmaca 50 m/n manat harclayar. Bu yol gurlusykeylaryn girdejilerini 50
mln manat mogberinde we netijede, jemi girdejini 50 m/n manat yokarlandyryar.
Gurlugykgylar girdejinii sarp etmeklige bolan gosmaga meyillilige layyk gelyén
bolegini sarp edyirler. Yokarda gorkezilen mysalda ol 0,5-¢ defi boldy. Bu jemi
cykdajylarynl (seyle-de girdejilerin) dowletii birinji tapgyrda 50 m/n manat mog-
berinde ¢ykdajylarynyn derejesinde dil-de, ikinji tapgyrda onun gosmaca 25 min
manat mocberinde (gurlusykgylaryin sarp edis ¢ykdajylary) yokarlanyandygyny
anladyar.

Iki tapgyrda girdejiler 75 mi/n manat mogberinde yokarlanyar we netijede,
gecirilyan amallar tamamlanmayar. Yol gurlusykeylarynyn ¢ykdajylary beyleki
alys-calsa gatnasyanlaryn girdejileri hasaplanyar we olar 0,5 derejede girdejilerini
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umumy yokarlanmagy netijesinde sarp edis ¢ykdajylaryna goniikdirilydr. Eger
tapgyrlaryn yzygiderliligi dowam etse, onda girdejilerin yokarlanmagy 100 min
manada yakynlasyar. Netijede, ilkinji tapgyrda awtonom maya goyumlaryn 50 min
manat mogberinde artmagy girdejileri 100 m/n manat mogberinde yokarlandyryar.
Girdejinin seyle yokarlanmagy umumy multiplikatiw netijé layyk gelyir we ol 2-a
deni bolyar.

Multiplikatiw amallaryn yzygiderliligi asakdaky sekilde gorkezilyar.

4S8 25 12,5 6,25 3,12 1,56... AS=A4I=
= 50-d ¢enli,
AY 50 25 12,5 6,25 3,12... AY=50%x2=
= 100-e ¢enli,

0707 0 7
R T S A

AC 25 12,5 6,25 3,12 1,56... AC=100x%0,5=
= 50-d ¢enli.

Bu sekil asakdaky gorkezijileri hésiyetlendiryar:

a) jemi girdejilerin artmagy AY maya goyumlaryn artmagynyn ¢ykdajylaryn
multiplikatoryna kopeldilmegine den (Al X m),

b) maya goyumlar ykdysadyyetde siiysiirintgileri emele getirydir we multiplika-
tiw amallar AS = Al bolanda tamamlanyar;

¢) jemi sarp etmegin artmagy AC girdejinin umumy artmagynyn bir bélegi ha-
saplanyar we ol sarp etmeklige bolan gosmaga meyillilige, mpc-e den bolyar.

3.6. Jemi hyrydarlyk-jemi hodiirlemek (AD-AS modeli) modelinde emele
gelyan denagramlylyk

AD-AS modelinde denagramlylyk jemi hyrydarlygyn we jemi hodiirlemegin
egri ¢yzyklarynyn kesisydn nokadynda emele gelydr. Kesisydn nokatlaryii ko-
ordinatalary oniimgiligiit defiagramly mdgberinifi (defiagramly JIO-nifi) we
bahalaryn derejesiniii deflagramly ululygyny gorkezyar. Jemi hyrydarlygyn ya-da
jemi hodiirlemegin iiytgemegi (egri ¢yzyklaryn siiysmegi) JIO-nifi we bahalaryii
derejelerinin deflagramlylygynyn we denagramly gorkezijileriniil iijtgemegine ge-
tiryar.
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3.17-nji sekil. AD-AS modelinde jemi hyrydarlygyn iiytgemeginin netijeleri

3.17-nji sekilden gorniisi yaly, jemi hyrydarlygyn iiytgemeginin (bu yagdayda
artmagy) netijesi jemi hodiirlemegin egri ¢yzygynyn gorniisine bagly bolyar.

Eger gysga mohletli dowiirde AS egri ¢yzygy gorizontal yagdayda bolsa,
onda AD egri ¢yzygyn yokarlanmagy bahalaryn derejesini iiytgetméan, ontimgiligin
denagramly mogberinifi (Y, Y,-4 ¢enli yokarlanyar) artmagyna getiryar (3.17-nji
a sekil). Eger jemi hodiirlemegini gysga mohletli egri ¢yzygy poloZzitel gysarma
eye bolsa, onda jemi hyrydarlygyn yokarlanmagy ondiirilen onlimin denagramly
mogberininn (Y -den Y- ¢enli) we bahalaryfi denagramly derejesinifi (P -den
P-4 genli) netijesi hasaplanyar (3.17-nji b sekil). Uzak mohletli dowiirde Jeml
hyrydarlygyn iytgemegi 6niimgiligin defiagramly mogberine (ykdysadyyet JIO-nifi
garasylyan — Y* derejesinde galyar) tisir etmeydr we difie bahalaryil denagramly
mdgberine (P -den P,-i ¢enli) tésir edyir (3.17-nji ¢ sekil).

Jemi hodiirlemegin tiytgemegi AS egri ¢yzygynyn gorniisine bagly bolmazdan
birmenzes netijd eye bolyar. 3.18-nji sekilden gorniisi yaly, jemi hodiirlemegin yo-
karlanmagy li¢ yagdayda (jemi hodirlemegin egri ¢yzygynyn gorizontal yagdayy,
polozitel gysarmasy, wertikal yagdayy) hem onlimgiligin denagramly mogberinin
(Y,-den Y,-i genli) artmagyna we bahalaryn defiagramly derejesinifi (P,-den P,-d
cenli) peselmegine getiryér.

'y

P
LRAS; LRAS;

a) b) ¢
3.18-nji sekil. AD-AS modelinde jemi hodiirlemegin yokarlanmagynyn netijeleri
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Gysga mohletli ddwiirde (SRAS-ifi siiysmesi) JIO-niii real mogberi artyar (3. 18-
-nji a,b sekil), sol bir wagtyn 0ziinde uzak mohletli dowiirde (LRAS-in siiysmesi)
garasylyan JIO-nift mdgberi (Y*), yagny ykdysadyyetin dniimgilik miimkingilikleri
yokarlanyar (3.18-nji ¢ sekil).

Gysga we uzak mohletli dowiirlerde AD-AS modelinde denagramlylygyn
tytgemeginin ykdysady mehanizmi:

r

P LRAS
P, C'\ SRAS,
P, T _ NP, SRS
2 /:\\ AD;
iAD,
Y* Y ¥ y* Y Y
a) b)

3.19-njy sekil. Gysga mohletli denagramlylykdan uzak méhletli denagramlylyga gecilisi

Ilkibasda ykdysadyyet ii¢ sany egri ¢yzygyn, yagny AD, SRAS we LRAS egri
¢yzyklaryn kesismesinde gysga we uzak mohletleyin denagramlylyk (A nokatda)
vagdayynda bolyar. Eger jemi hyrydarlyk yokarlanyan bolsa, onda AD egri ¢yzygy
saga AD, -4 ¢enli stiysyir (3.19-njy a sekil). Jemi hyrydarlygyn artmagy netijesin-
de telekegiler dtiyaglyklary satyp, gosmaca resurslary ¢ekmek arkaly onlimgiligin
mogberini artdyryp baslayarlar. Ykdysadyyetin yagdayy oOniimgiligin hakyky
mogberinin (Y,) garasylyan JIO-den (Y*) yokarlanyan B nokadyna layyk gelyir.
B nokat gysga méhletli dowiirdaki denagramlylygyn nokady (jemi hyrydarlygyn
egri ¢yzygynyn jemi hodiirlemegin gysga méhletli egri ¢yzygy bilen kesigmesi)
hasaplanyar. Gosmaca resurslary ¢ekmek gosmaga ¢ykdajylary talap edyar, sonun
ligin kédrhanalaryfi harajatlary artyar we jemi hodiirlemek (SRAS; kem-kemden
SRAS,-i genli stiysydr) peselyér. Onufi netijesinde bahalaryn derejesi (P,-den P-4
cenli) artyar we jemi hyrydarlygyn ululygy Y*-e ¢enli peselyir. Ykdysadyyetin
yagdayy, ilkibagsdaky bahalaryn derejesi bilen denesdirilende, has yokary bahalar-
da jemi hodiirlemegiin uzak mohletleyin egri ¢yzygyna (C nokat) gaydyp gelyar.
C nokat (A nokat yaly) uzak mohletleyin denagramlylygyn nokady hasaplanyar
(jemi hyrydarlygyn egri ¢yzygy bilen jemi hodiirlemegin uzak mohletleyin egri
cyzygynyi kesismesi). Sonui iigin defiagramly JIO bilen garasylyan JIO tapawut-
landyrylmaly. Grafikde deriagramly J10 ii¢ sany nokada, yagny A, B we C nokada
layyk gelyir, yone garasylyan JIO ykdysadyyetii uzak méhletleyin denagramlylyk
yagdayynda difie A we C nokatlara layyk gelyir. B nokatda real JIO, yagny gysga
mohletli dowiirdiki deriagramly J10 kesgitlenyir.
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Onki seljermd menzeslikde ykdysadyyetde AS egri ¢yzygynyi polozitel
gysarma eye bolyan yagdayynda uzak mohletleyin we gysga mdohletleyin dowiir-
lerde denagramlylygyn emele gelmegi dwrenilyér (3.19-njy b sekil). Bu ikisinin ta-
pawudy seyle diisiindirilyar: ykdysadyyetin A nokatdan B nokada gegcmeginin esas-
landyrmasynda jemi hyrydarlygyn yokarlanyan yagdayynda kédrhanalaryn diiie bir
0z atiyaglyklaryny satyandygyny dil-de, eysem, olaryn 6z oniimlerinin bahalaryny
yokarlandyryandygyny hem goz 6niinde tutmaly. Sonui ti¢in ykdysadyyet ilki diie
baha faktorynyn hereket edydndigi we jemi hodiirlemegiit mdcberinini artyandygy
sebipli, SRAS egri ¢yzygynyn ugry boyunca hereket edyir. Netijede, ykdysadyyetin
yagdayy B nokatda gysga mohletli denagramlylyk nokadyna den bolyar we ol A no-
kada gord difie bir 6nlimgiligifi has yokary mogberine (Y,) dél-de, eysem, bahalaryti
hem has yokary derejesine (P,) layyk gelyir. Resurslaryfi bahalarynyn tiytgeman,
bahalarynl derejesinin yokarlanmagy sebépli real girdejilerin (mysal {i¢in, real zéh-
met haky) mogberi peselyér (W/P,< W/P,). Ykdysady resurslaryn eyeleri resurslaryn
bahalarynyn (mysal ti¢in, nominal zdhmet haky) yokarlandyrylmagyny talap edip
baslayarlar we ol harajatlaryn yokarlanmagyna (baha ddl faktoryn tésir etmegi),
jemi hodiirlemegin (SRAS egri ¢yzygynyn ¢epe yokaryk siiysmesi) peselmegine
hem-de bahalaryn derejesinifi (P,-den P,-e ¢enli) has hem yokarlanmagyna getir-
yar. Netijede, ykdysadyyetin yagdayy C nokatda uzak méhletleyin denagramlylyga
we garasylyan JIO-nifi mdcberine layyk gelyir.

3.7. Jemi hyrydarlygyn we jemi hodiirlemegin
garasylmayan iiytgemeleri

Garagylmayan tiytgemelerin iki gérniisi tapawutlandyrylyar: AD we AS-ii po-
zitiw garasylmayan iiytgemegi (garagylmayan yagdayda ¢alt yokarlanmak) we ne-
gatiw garasylmayan iiytgemegi (garagylmayan yagdayda calt peselmek).

Jemi hyrydarlygyn pozitiw garasylmayan iiytgemeleri (positive shocks) AD egri
cyzygyny saga siiysuryar. Jemi hodiirlemegin pozitiw garasylmayan tiytgemeleri AS
egri ¢yzygyny seyle yagdaylara gord sliysiiryar: asak, eger ol gorizontal yagdaya
eye bolsa (SRAS); saga asak, eger onun polozitel gysarmasy bolsa (SRAS); saga,
eger ol wertikal yagdayda bolsa (LRAS). Jemi hyrydarlygyn negatiw garasylmayan
tiytgemeleri (adverse shocks) AD egri ¢yzygyny ¢epe siiysiiryar, jemi hddiirlemegin
negatiw garasylmayan iiytgemeleri AS egri ¢yzygyny onui gorniislerine gora, yo-
karyk (SRAS), ¢epe yokaryk (SRAS) ya-da ¢epe (LRAS) siiysliryér.

Jemi hyrydarlygyn pozitiw garasylmayan iiytgemelerinin sebdpleri: pulun
hodiirlenmeginin garasylmayan ¢alt yokarlanmagy vya-da jemi c¢ykdajylaryn
(sarp edig, maya goyum, dowlet we dasary yurt bolegi) haysy hem bolsa bir
boleginin garasylmayan ¢alt iiytgemegi. Jemi hyrydarlygyn pozitiw garagylmayan
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tiytgemelerinin ykdysadyyete edydn tésirinin netijeleri we mehanizmi barada yo-
karda hem seredilip gecildi (3.18-nji sekil) hem-de gysga mohletli dowiirde real
JIO-niit garasylyan JIO-den uly bolan (Y, > Y*) yagdayynda 6niimgilikde hiimmet-
sizlenme aralygynyn yiize ¢gykmagy emele gelyar we ol ahyrky netijede bahalaryi
derejesininl yokarlanmagyna, yagny hiimmetsizlenmegine getiryar.

Jemi hyrydarlygyn negatiw garasylmayan {ytgemesi (calt peselme-
gi) garsylyklayyn (3.20-nji sekil) netijini gorkezyir we onun sebébi pulun
hodiirlenmeginin garagylmayan peselmegi (pul toplumynyn azalmagy) ya-da jemi
¢ykdajylaryn ¢alt azalmagy hasaplanyar. Ol gysga mohletli dowiirde onlimgiligin
mogberinin azalmagyna getiryar we ykdysadyyetin A nokatdan B nokada, yagny
gysga mohletli denagramlylyk nokadyna (jemi hyrydarlygyn, yagny jemi
cykdajylaryn peselmegini, kdrhanalaryn &tiyaclyklarynyn artmagyny, harytlarynyn
jemlenmegini, Ondirilen Onlimlerii satyp bolmazlygyny sertlendiryar we
ol Oniimgiligin bes edilmeginin sebdbi hasaplanyar) ge¢yiandigini anladyar.
Oniimc¢iligin pese gagmak (resession) aralygy, yagny real JIO-nin garasylyan JIO-
-den pes bolyan (Y, < Y*) yagdayy ylize ¢ykyar. Kdmil basdeslik sertlerinde tele-
kegiler 6z onlimlerinifi bahalaryny peseldip baslayarlar, bahalaryn derejesi (P,-den
P.-i genli) peselyir. Bu yagdayda deflyasiya emele gelydr (sonun li¢in ykdysady
edebiyatlarda deflyasiya aralygy diyen disiinje hem dus gelyér), jemi hyrydarlygyn
mogberi yokarlanyar (AD egri ¢yzygynyn ugry boyunga hereket) we ykdysadyyetin
yagdayy jemi 6niim bilen garasylyan JIO-niit mogberiniii defi bolyan uzak méhletli
denagramlylyk nokadyna — C nokada layyk gelyr.

P9 LRAS

A SRAS

Y, Y* Y
3.20-nji sekil. Jemi hyrydarlygyn negatiw garasylmayan iiytgemesi
Yone bu yagday difie kimil basdeslik sertlerinde yiize ¢cykyp bilyir. Kamil
dil basdeslik sertlerinde dirie bir ugra hereket etmegin netijesi emele gelyar. Mak-

roykdysadyyetde dirnie bir ugra hereket etmegin netijesi diylip, bahalaryn yenillik
bilen yokarlanyan, yone zdhmet hakynyn nominal derejesinii (ol harytlaryn
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bahalarynyn we kérhanalaryin ¢ykdajylarynyn kop bolegini diizyér) iiytgemeyan
yagdayy bilen baglanysykly olary peseltmek miimkingiliginiii bolmayan yagdayy-
na diigiinilyar.

Jemi hodiirlemegin negatiw (3.21-nji sekil) garasylmayan liytgemeleri (adver-
se shocks), adat¢a, bahalar boyunca garasylmayan iiytgemeler diylip atlandyrylyar,
olaryni sebédbi bolup harajatlarynn artmagyna, seyle-de bahalaryn yokarlanmagyna
getiryan tiytgemeler hasaplanyar. Seyle sebéplere asakdakylar degisli:

— harajatlaryn esasy bolegi hasaplanyan ¢ig mal resurslarynyn bahalarynyn
yokarlanmagy;

— zéhmet hakynyn nominal derejesinin yokarlandyrylmagy tigin kdrdesler
arkalagygynyn alyp baryan isi (olaryn alyp baryan isi sowly bolup, z&hmet
haky yokarlandyrylsa, onda onun bilen baglanysykly harajatlaryn artmagy jemi
hodiirlemegin peselmegine getiryér);

— dowletin ekologiya bilen baglanysykly alyp baryan isleri dagsky gursawy go-
ramak baradaky kanunlar kdrhanalarda arassalayys desgalarynyn gurulmagy, siiziiji
enjamlaryn ulanylmagy we s.m. iicin ¢ykdajylaryn yokarlandyrylmagyny talap et-
mek bilen 6nlim¢iligit mogberine 6z tésirini yetiryar;

— ykdysadyyetin yagdayyna diiypli tisir edyan tebigy betbagtcylyklar we s.m.

Jemi hodiirlemegin garasylmayan tiytgemeleri (3.21-nji a sekil) ykdysadyyete
dine gysga mohletli dowiirde tisir edyar, sebdbi diizgiin boyunga hokiimet yurdun
oniimeilik miimkingilikleriniii azalmagyna, yagny uzak mohletli déwiirde JIO-nin
peselmezligine (garasylyan JIO) yol bermezlik maksady bilen diirli ¢éreleri kabul
edyir. Seyle yagday XX asyryn 70-nji yyllarynda nebitini bahasynyn garasylmayan
iytgemegibilen baglanysykly yiize ¢cykdy. Nebitin we beyleki energiyaresurslarynyn
bahalarynyn calt yokarlanmagy harajatlaryin mogberini artdyrdy we gysga mdohletli
dowiirde jemi hodiirlemegin peselmegine getirdi (SRAS, egri ¢yzygynyn SRAS -4
cenli ¢cepe yokaryk siiysmegi). Netijede, bir wagtda oniimgilik diiypli pese gagyar,
yagny resessiya ya-da stagnasiya (JIO Y*-den Y,-d genli peseldi we seyle yagday-
da uzak wagtyil dowamynda saklandy) emele gelyiar hem-de bahalaryn derejesi
artyar (P -den P,-i genli), yagny hiimmetsizlenmek yokarlanyar (3.2/-nji a sekil).
Bu yagday ykdysady edebiyatlarda stagflyasiya diylip atlandyrylyar (bu iki sany
sozden «stagnasiya» we «inflyasivadan» alyndy). Osen dowletleriit hokiimetleri
igsizligin yokary derejesi sebdpli ykdysady miimkingilikleriii peselmeginiil 6iilini
almak maksady bilen jemi hodiirlemegi yokarlandyrmak ti¢in dhli zerur céreleri
amala asyryarlar. Eger hokiimet hi¢ hili ¢dre kabul etmese, onda ol garasylmayan
iytgemelere uygunlasyar we jemi hodiirlemek kem-kemden yokarlanyp, ykdy-
sadyyet bazar mehanizmlerinin kdmegi bilen hodiirlemegii negatiw garasylmayan
tiytgemelerini yenip gecydr we ol basdaky yagdayyna (B nokatdan A nokada)
gaydyp gelyir (3.21-nji a sekil) diyip pikir edyarler.
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a) Negatiw b) Pozitiw

3.21-nji sekil. Jemi hodiirlemegin garasylmayan tiytgemeleri.

Hodiirlemegin pozitiw garasylmayan tiytgemelerine (3.21-nji b sekil), adatca,
karlanmagy diizgiin boyunca ylmy-tehniki Osiis, tehnologiyalaryin kédmillesmegi
bilen baglanysykly hasaplanyar. Tehnologiki iiytgemeler resurslaryii 6ndiirijiligini
sertlendirydr we ol jemi hodiirlemegi yokarlandyrmagyin esasy faktorlarynyn biri
hasaplanyar. Tehnologiki tdzeliklerini yiize ¢ykmagy, ilkinji nobatda, gysga méh-
letli jemi hodiirlemegifi artmagyna getiryar (SRAS, egri ¢yzygy saga asak SRAS -d
cenli stiysydr). Gysga mohletli dowiirde onlimgiligifi mogberi Y,-d ¢enli yokar-
lanyar, bahalaryni derejesi bolsa P,-d ¢enli peselyir. Tehnologiki liytgemelerin
ykdysadyyetin 0niim¢ilik miimkingiliklerini yokarlandyryandygy sebépli, jemi
hodiirlemegiii uzak mohletleyin egri ¢yzygy saga stiysyar. Sonun igin B nokat uzak
méhletleyin defiagramlylyk nokady hasaplanyar. Garasylyan JIO-nifi mdgberi art-
yar (Y* -den Y*,-i ¢enli) we ykdysadyyetde 0siis tipjiin edilyér.

Ulanylan ykdysady diistinjeler

aggregate demand — AD jemi hyrydarlyk

consumption demand sarp edis hyrydarlygy

investment demand maya goyum hyrydarlygy

demand for net export sap eksporta bolan hyrydarlyk
ratchet effect bir ugra hereket etmegin netijesi

real money balances effect real pul dtiyaglyklarynyn netijesi
interest rate effect goterim derejesinin netijesi

net export effect sap eksportyn netijesi

wealth maddy-hal yagdayyn derejesi, baylyk
yield, income girdeji
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expectations
Yde — expected disposable income

m® — expected inflation

Tx — taxes
Tr — transfers
D — debt

r — interest rate

N — number of consumers
induced investment

T — technological progress
e — exchange rate
aggregate supply — AS

belli bir ykdysady amala garasmalar
geljekde girdejilerin tiytgemelerine
bolan garasmalar

bahalaryn derejesinin tiytgemelerine
bolan garasmalar

salgytlar

transfertler

bergilerin derejesi

goterimin derejesi

sarp edijilerin sany
howeslendirilydn maya goyumlar
tehnologiyalaryn osiisi

alys-calys hiimmeti

jemi hodiirlemek

LRAS — long-run aggregate supply “yzqk moheldli dowiirde Jjemi hodiirlemek

SRAS — short-run aggregate
supply
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IV BAP
YKDYSADY OSUS WE YKDYSADY DOWURLER

4.1. Ykdysady 0siis we onun gorkezijileri

Ykdysady Osiisin we onunl depgininin meselesi makroykdysadyyetin
esasy meselelerinin biri hasaplanyar. Onuil 0wrenilmegi asakdaky ugurlaryi
aydynlasdyrylmagyna miimkingilik beryar:

1) sol bir dowiirde diirli dowletlerini arasynda (dowletara tapawutlar) we diirli
dowiirlerde dowletin iginde (wagt boyunca tapawutlar) ykdysady 6siisin depgininin
we durmus derejelerinin tapawutlanmagynyn sebéplerine diisiinmek;

2) ykdysady 6stisinl faktorlaryny yiize ¢ykarmak;

3) yokary durmus derejelerini gazanan dowletlerde onuni saklanmagynyn
sertlerini kesgitlemek;

4) ykdysady 0siisi iipjiin etmek we ony caltlandyrmak boyunca dowlet syya-
satyny amala agyrmak boyunca ¢éreleri isldp diizmek.

Ykdysady osiis real jemi icerki oniimin yokarlanmagynyn uzak mohletleyin
meylini gorkezydr. Bu kesgitleménin boliimlerini asakdaky gorniisde diisiindirmek
zerur hasaplanyar:

— Meyil — bu real JIO-nii her yylda yokarlanmagynyn hokmany sert dildigi-
ni anladyar, ol dine «trend» diylip atlandyrylyan ykdysadyyetin hereket etmeginin
yorite ugruny gorkezyar;

— Uzak mdéhletleyin: ykdysady Osiis uzak mohletleyin dowri hésiyetlendir-
yin gorkeziji hasaplanyar, sonun iicin garasylyan JIO-niii (resurslaryii doly iip-
jiingilik yagdayyndaky JIO) Yokarlandyrylmagy we ykdysadyyetiti 6niimgilik
miimkingiliklerinini 6siisi dwrenilyar;

—  Real JIO (bahalaryii derejesinifi yokarlanmagynyii hasabyna, seyle-de
oniimgiligini real mdgberinifi peselen yagdayynda hem yokarlanyan nominal JIO
dil). Sonun {i¢in ykdysady ésiisini esasy gorkezijisi hokmiinde real JIO-nist ululygy
gorkezijisi ¢ykys edyar.

Ykdysady 6siis (economic growth) birndce gorkezijiler arkaly kesgitlenyar:

— real JIO-niii absolyut artysy;

— real JIO-nin artys depgini;

— real JIO-nifi ilatyit adam basyna diisyin boleginii artys depgini;

— real JIO-niit bir isleyin adama diisyén boleginifi artys depgini.

Ykdysady ostisin esasy maksady — ilatyn hal-yagdayyny gowulandyrmak we
milli baylygy artdyrmak hasaplanyar. Yurdui ykdysady miimkingilikleri we ykdy-
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sady Osiisin depgini nidce yokary bolsa, songa-da ilatynn durmus derejesi yokary
bolyar.

Ykdysady 0siis ti¢ sany grafiki usul arkaly gorkezilip bilinyér:

a) real JIO-nin grafigi arkaly;

b) ontimgilik miimkingiliklerinin grafigi arkaly;

¢) AD-AS modelinin kémegi arkaly.

Real JIO Maya goyum harytlary LRAS; LRAS>

b ; & Pn

OMEC,

trend

I3
]
J£) \4;0
Wagt, yvllar G C C3 Sarp edis Yi* I* Y
harytlary
a) b) ¢

4. 1-nji sekil. Ykdysady osiisin grafiki diisiindirilisi

4.1-nji a sekilde ¢yzyk (yorite ugur, trend) real JIO-nifi yokarlanmagynyi
uzak mohletleyin meylini gorkezyir. 4.1-nji b sekilde ykdysady Osiis onlimgi-
lik miimkingiliklerinin komegi arkaly gorkezilydr. Ykdysadyyetde ondiirilyén
harytlaryn esasy gorniisleri maya goyum harytlary (6ntimgilik ahmiyetli) we sarp
edis harytlary hasaplanyar. Oniim¢ilik miimkingilikleriniti grafigi (OMEC) belli
bir dowliirde ykdysadyyetde resurslaryn c¢akliligini gorkezyar. Egri ¢yzygyn her
bir nokady bar bolan ykdysady resurslarynl komegi bilen Ondiirilyén sarp edis
harytlarynyn we maya goyum harytlarynyil még¢berinin baglanysygyna layyk gel-
yir. Mysal iicin, OMEC ,-ift A nokadynda bu egri ¢yzyga layyk gelyén resurslar bi-
len C, sarp edis harytlarynyn we /, maya goyum harytlarynyii mo¢berini 6ndiirip
bolyar. Eger sarp edis harytlarynyit mogberini C,-d genli yokarlandyrmak maksat
edilip goylan bolsa, onda sol bir 6niimgilik miimkingiliklerinin egri ¢yzygynda
yerlesmek bilen (A nokatdan B nokada ge¢mek) bu meseldni difle maya goyum
harytlarynyfi 6ntimgiligini /,-d4 ¢enli peseltmek arkaly ¢oziip bolyar, yagny al-
ternatiw (ikiden birini saylamak) ¢ykdajylary emele gelyér. Eger ykdysadyyet
ontimgilik miimkingiliklerinin tize egri ¢yzygyna, yagny A nokatdan D nokada
gegse, onda sarp edis harytlarynyf (C,-¢ genli) we maya goyum harytlarynyf (/-
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-e ¢enli) Oniimgiligi alternatiw harajatsyz yokarlanyar. Bu ykdysady 6siisi, yagny
resurslarynl ¢iklilik meselesinit we alternatiw harajatlaryn ¢oziilydn ontimgilik
miimkingiliklerininl tdze derejesine gegilydndigini anladyar. Seylelikde, ykdysady
Ostis Onlimgilik miimkingiliklerininl egri ¢yzygynyn siiysmesini (parallel siiysmesi
hokman dal) gorkezyér. 4.1-nji ¢ sekilde ykdysady ostisin AD-AS modeli arkaly
gorkezilyir. Ykdysady osiis garasylyan JIO-nifi, yagny uzak méhletli déwiirde
real JIO-ifi osiisini gorkezyindigi sebipli, ol grafiki jemi hodiirlemegini uzak
mohletleyin egri ¢yzygynyn saga sliysmesi (LRAS) we Onlimgiligin mogberinin
Y* -den Y*,-i ¢enli Ostisi hokmiinde gorkezilyar.

Yurdun ykdysady 6siisinin derejesinin osiisine baha bermek ti¢in real JIO-nin
ululygy ¢ykys edydn hem bolsa, ol absolyut gorkeziji hokmiinde durmus dere-
jesini anyk gorkezip bilmeyar. Yurdusi durmus derejesini hisiyetlendiryin has
anyk gorkeziji hokmiinde real jemi i¢erki oniimin adam basyna diisydn payy ha-
saplanyar. Bu otnositel gorkeziji bolup, ol ykdysadyyetde umuman harytlaryn we
hyzmatlaryn degisli mogberde ondiirilmeginin gymmatyny dil-de, onun ortacga
bir adama diisydn gymmatyny gorkezyar.

Ykdysady oOstisin durnukly (iki onyyllygyn dowamynda saklanyan) yag-
dayyny we yokary (her yylda 7%-den yokary) derejesini saklamak dowletler ligin
in ¢ylsyrymly meselelerinl biri bolup, ofla birndge faktorlar tésir edyér. Durmus
derejesi ilatyn 0siis depgini bilen baglanysykly hasaplanyar. Bir tarapdan, yurdun
ilatynyn sany is¢i giiyjliniil, yagny zdhmet resurslarynyn sanyny kesgitleyar. Ilaty
kop sanly yurtlar (Hytay, Hindistan, ABS, Yaponiya) JIO-niii yokary derejesine
eye bolyarlar, beyleki bir tarapdan, ilatyii sanyny#i artmagy JIO-nitt adam basyna
diisydn gorkezijisini peseldyar, yagny durmus derejesiniil peselmegine getiryar.
Eger ilatyn durmus derejesi yokarlanyan bolsa, ilatyn ésiisi bilen denesdirilende
real JIO-niit ¢alt ésiisi lipjiin edilyin yagdayynda hakyky ykdysady osiisi kesgit-
14p bolyar. Real JIO-nint adam basyna diisyin derejesi boyunca yurtlaryfi arasynda
diiypli tapawutlar saklanyar.

Yokary depginli ykdysady Osiisi gazanmak ii¢in asakdaky diizgiinleriii ber-
jay edilmegi zerur hasaplanyar:

— jemi i¢erki 6niime bolan gatnasykda maya goyumlaryn payynyn 25 — 30%
we ondan yokary derejede saklanmagy (seyle derejéni ykdysadyyeti her yylda
7 — 8% 0Osyin dowletler gazanyp bilyér);

— ykdysadyyetde dowletiil tutyan orny we onuil talabalayyk mogberiniii tip-
jin edilmegi;

— 1¢erki bazarynl yeterlik mogberininn bolmagy we igerki hyrydarlygyn yo-
kary derejesiniin emele gelmegi (bu ilkinji nobatda ilatyn girdejileri bilen kesgit-
lenyér);
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— kic¢i we orta telekeciligin yzygider goldanylmagy.
Ykdysady 6stis 2 usul arkaly dl¢enilyér:

1) JIO-nin 8siis depgini;

2) Adam basyna diisyin JIO-nii dsiis depgini.

Real jemi igerki oniimin adam basyna diisyén bolegi (GDP

. ) asakdaky
er capita
gorniisde kesgitlenyaér. e

GDP =Y/N

per capita

GDP_ | .~ Jemi igerki 6niimiit adam basyna diisyan bolegi;

Y — jemi igerki oniim;

N — yurdun ilatynyn sany.

«Tirkmenistanynt durmus-ykdysady Ostisinin 2011-2030-njy yyllar ii¢in
Milli maksatnamasynyn» maksady asakdaky ugurlary 6z i¢ine alyar:

— depginli ykdysady 0slisi gazanmak;

— ykdysadyyetin pudaklayyn diiziimini diwersifikasiyalasdyrmak;

— ilatynn maddy hal-yagdayynyn derejesini diiypli yokarlandyrmak;

— bazar-ykdysady we institusional 6zgertmeleri ¢unlasdyrmak;

— yurdun sebitleriniii gyraden Osiigini gazanmak.

Tirkmenistanda alnyp barylyan makroykdysady syyasat netijesinde yo-
kary depginli ykdysady 0siis gazanylyar we jemi igerki dniimin adam basyna
diisyén payy yzygider yokarlanyar. Muna halkara maliye guramalary, hususan-
-da Halkara Pul Gaznasy (IMF — International Monetary Fund) tarapyndan
tayyarlanyan maglumatlar doly sayatlyk edyér (4.2-nji sekil).

Ykdysady osiisin yokary depginlerini 2007-2014-nji yyllaryn aralygynda
Garagsyz dowletlerin arkalasygyna (GDA) girydn dowletlerde gazanylan neti-
jeler bilen denesdirmek arkaly kesgitlemek miimkingiligi emele gelyir (4. 7-nji
tablisa).
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Growth Indicators for Resource-Rich and Non-Resource-Rich Developing Countries
Median and Interquartile Range 1/
; 4 1
4 Real GDP, 2000-12 - !
12 | Average Annual Growth Rate

Real Per Capita GDP, 2000-12
| Average Annual Growth Rate

10 } 10 l
1 i
8 N 8 .
ANl i oo ;
2 2 == "_:'
0 : . : I . L i i
RRLMICs Non-RR CCA RR CCA TEM RR LMICs Non-RR CCA RR CCA TEM
LMICs — LMICs

Source: IMF World Economie Outlook.

1/ Using latest available data since 2000, RR: Resource-rich; LMICs: Low and Middle Income Countnies, CCA
includes Ukraine.

4.2-nji sekil. 2000 — 2012-nji yyllarda real JIO-nini we adam basyna diisyiin
real JIO-nin dsiisi

Sekilden gorniisi yaly, 2000-2012-nji yyllarda Tiirkmenistanda real jemi iger-
ki 6nlimin ortaca yyllyk artys depgini 14%-e, adam basyna diisyan real jemi icerki
Oniimin artysy bolsa 12%-e golay boldy. Bu gorkezijiler milli ykdysadyyetde gaza-
nylan yokary gorkezijileri hésiyetlendiryiar we durnukly ykdysady Ostisin gazany-
landygyny gorkezyar.

Biitindiinyd bankynyn ulanyan usulyyetine layyklykda, jemi i¢erki dniiminl bir
adama diisyan payy boyunca dowletlerin toparlara boliinisi:

JIO-nini bir adama diisyén payy Osiis derejesi
700 amerikan dollaryna cenli ykdysady Osiisi has pes dowletler l
700-den 3600 amerikan dollaryna c¢enli ykdysady Osiisi pes dowletler \
3600-den 10 miin amerikan dollaryna ¢enli | ykdysadyyeti orta derejede dsen dowletler \
10 miin amerikan dollaryndan yokary senagat taydan dsen dowletler T

Oz gezeginde senagat taydan dsen dowletler hem asakdaky toparlara boliinyir:
1. 10 miin dollardan 14 miin dollara ¢enli — pes dereje;

2. 14 miin dollardan 24 miin dollara ¢enli — ortaga dereje;

3. 24 miin dollardan yokary — yokary dereje.
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Ykdysady 6stiisin depginlerini 6lgemegin esasy gorkezijileri:

— ostisin koeffisiyenti — dwrenilydn dowrin gorkezijileriniii binyatlyk yylyn
gorkezijilerine bolan gatnasygy:

(128 mlrd dollar | 115 mlrd dollar = 1,11);
— osiig depgini — 6siisin koeffisiyentinin 100% kdpeldilmegi:
(1,11 X 100% = 111,0%);
— artys depgini — 0slisin depgininden 100% ayrylyar:
(111,0 — 100% = 11%).

Diirli dowletlerde ykdysady ésiisiri tizliginin diirliiligi sebépli real JIO-nit adam
basyna diisyin derejesi hem wagtyin gecmegi bilen iiytgip bilyir. Osiisin tizliginifi
gorkezijisi bolup, ykdysady 0Osiisin dinamikasy diyen gorkeziji hasaplanyar we
ol haysy dowletin calt 0sydndigini kesgitlemdge miimkingilik beryar. Ykdysady
osiisin tizligi belli bir wagtyit dowamynda JIO-nisi ortaca yyllyk artys depgini ya-
-da JIO-nifi adam basyna diigydn boleginin ortaca yyllyk artys depgini (bu has anyk
gorkeziji) bilen kesgitlenyér.

JIO-niit adam basyna diisyin boleginifi dsiis depgini boyunca hem diiypli ta-
pawutlar saklanyar. Osiis depginlerinde uly bolmadyk tapawutlar saklanyan hem
bolsa, birndge yylyn gegmegi bilen, ol yurtlaryn arasynda oniimgiliginn we girdejinifi
derejesinde uly tapawutlara getirip bilyér. Bu toplanyan ésiisin (compound growth),
nan goterime goterimin hasaplanyan yagdayynda, «cylsyrymly géteriminy» formu-
lasy arkaly hasaplanyar. Eger yurdufi JIO-nifi mogberi 100 mird dollar we JIO-nin
artysynyf ortaca yyllyk depgini 10% bolsa, onda birinji yylyi ahyryna JIO-niii
mogberi 110 mlrd dollara (/00+100 x 0,1=110), ikinji yylyi ahyryna 121 mird
dollara (100+100 % 0,1+ (100+100 % 0,1) x 0,1=121), iglinji yylyn ahyryna 133,1
mlrd dollara (100+100 x 0,1+ (100+100 % 0,1) x 0,1+ [(100+100 % 0,1) x 0,1] %X
x (),1)=133,1) we s.m. den bolar.

Eger JIO-nif artysynyf ortaca yyllyk depgini (g, — annual growth rate) belli
bolsa, onda JIO-nii ilkibasdaky yagdayyny (Y,) dwrenip we ¢ylsyrymly goterimii
formulasyny ulanyp, t (Y, ) yyldan sofi JIO-nifi ululygyny kesgitldp bolyar:

Y=Y, +g)
Bu formuladan JIO-nifi artysynyfi ortaca yyllyk depgini hasaplanyar:

gﬂﬁ_ 1

Jemi icerki onlimin ortaga yyllyk artys depgini belli bir yyllaryii dowamynda
artysyn depginlerinin ortaga geometriki ululygyny gorkezyar.

Hasaplamalaryn yenillesdirilmegi ticin «diizgiin 70» gorkezijisi ulanylyar. Ol
basgaca «7 — 10 diizgiin» diylip atlandyrylyar. Bu gorkezija layyklykda, eger haysy
hem bolsa bir tiytgeyan ululyk yylda x% depginli artsa, onda onun ululygy, takmy-
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nan, 70/X yyldan soti iki esse artar. Eger JIO-nifi adam basyna diisyin bolegi her
yylda 1% yokarlansa (g, = 1), onda onufl ululygy 70 yyldan (70/1) sofi iki esse
artar. Eger JIO-nif adam basyna diisyin bolegi yylda 4% artsa (; g, =4), onda onufi
ululygy, takmynan, 17,5 yyldan (70/4) son iki esse yokarlanar. Geljekki nesillere
JIO-nifi iki esse mdgberini gegirmek iicin ykdysadyyetini dsiiginifi ortaga depgini,
takmynan, her yylda 3%-e golay bolmaly.

Jemi igerki 6nlimin 70 yyldan soni adam basyna diisyédn mogberi asakdaky for-
mula arkaly kesgitlenyér:

Y =Y, x 2w,

Umuman, ykdysady 0Osiise baha bermek iicin seyle gorkezijiler ulanylyar:
jemi icerki onlimin absolyut mogberinin artmagy, jemi i¢erki 6niimini bir adama
diisydn boleginin Osiis depgini, senagat oniimgiliginiii 6siis depgini, jemi igerki
Oniimin bir yyldaky artys depgini, ilatyn durmus derejesiniit we adamlaryn yasynyn
dowamlylygynyn artmagy.

Diinyénin ayry-ayry déwletleri birndge yylyn (10 yyl we ondan kép yyl) do-
wamynda her yylda 7-8% mdcberinde Osiis gazandylar. Mysal ti¢in, Hytay Halk
Respublikasynda 25 yylynn dowamynda (1978 — 2003 y.) 109% ortaga 6siis depgini
bilen jemi igerki 6niimin mdgberi 6 esse yokarlandyryldy. Makroykdysady diizgii-
ne layyklykda, Tirkmenistanda 2008 — 2014-nji yyllaryn aralygynda jemi igerki
Oniimin mogberi 2,5 esse yokarlandy.

«Diizgiin 70» gorkezijisinden gorniisine gord, birndce yyllaryn gegmegi bilen
calt dsyin ykdysadyyet JIO-nifi ilkibasdaky uly mdcberine gord hasaplanan ykdy-
sady Osiisin depgininin goterim ululygyny ulanyar we has hayal 6syan ykdysadyyet-
lerde umumy Oniimgilik ¢alt dsyéar. 1% depgin bilen yokarlanyan ykdysadyyet,
takmynan, 70 yyldan sofi 6z JIO-nifi mdgberini 2 esse artdyrar, dsiisinifi depgini 4%
bolan ykdysadyyet 6z JIO-ni her 17,5 yyldan sofi iki esse artdyrar. 4% bilen dsyin
ykdysadyyet 70 yyldan soii ilkibasdaky yagdayy (2%) bilen defiesdirilende 6z JIO-
-nifl 16 esse yokarlandyrar, sol bir wagtyn 6ziinde 1% bilen 6sydn ykdysadyyet diie
JIO-nin ilkibasdaky mogberini iki esse (2%) artdyrar. Eger iki ykdysadyyetde hem
ilkibasdaky JIO-nifi adam basyna diisyin derejesi birmefizes bolsa (Y,=100), onda

6z J1O-ni 1% bilen 6syin ykdysadyyet bilen defiesdirilende 8 esse yokarlandyrar.
Y, =Y, x25 =100 x2*= 1600 Y, =Y, x25=100 x 2" = 200.
Bu yagday ykdysady miimkingiligi has pes bolan dowletleriii ykdysady taydan
Osen dowletlere garanynda has calt 6syin yagdayyna layyk gelyér. Sebébi olaryn
ilkibagdaky JIO-nif derejesi we dniimgilik kuwwatlyklary has pes bolyar hem-de
bu hadysa «galt hereket etmegin netijesi» («catch-up effect») diylip atlandyrylyar.
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4.2. Ykdysady osiisin faktorlary

Bir dowletin beyleki dowletlerden calt 0syéndigini, ykdysady Ostisiii calt-
landyrylmagyny, JIO-nifi artmagynyt tizliginiii kesgitlenmegini diisiindirmek iigin
ykdysady ésiisin gorniisleri we faktorlary seljerilyir. Oniimgilik miimkingiliklerinii
yokarlanmagy we garasylyan JIO-nifi artmagy resurslaryii mégberiniii ya-da
resurslaryn hilinin Giytgemegi bilen baglanysyklydyr. Ykdysady édsiisin iki gérniisi
tapawutlandyrylyar:

1) ekstensiw ykdysady 0Osiis; 2) intensiw ykdysady 0Osiis.

Faktorlarynn yonekey gosulmagy bilen resurslaryn mégberininn yokarlanma-
gyny sertlendiryan ykdysady Osiis ekstensiw ykdysady Osiisi hasiyetlendiryar.

Ykdysady 0stisinl faktorlary:

1. Zdihmet — yurdun ykdysadyyetinde isleyan adamlaryi sany;

2. Fiziki kapital — masynlar, enjamlar, yasayys we yasayys dil jaylary, infra-
struktura (yollar, kopriiler, turba gecirijiler we s.m.);

3. Adam kapitaly — isgirin bilimi, endikleri we hiinéri;

4. Tebigy resurslar — yer, suw resurslary, gazylyp alynyan peydaly magdanlar
we §.m.;

5. Tehnologiki bilimler ya-da tehnologiki osiis.

Oniimeiligin T

mogheri

-

0 — Cykdajylar
4.3-nji sekil. Ekstensiw ykdysady osiisin grafigi

Ekstensiw 0Oslisde onlimgiligin mdogberininn artmagy bilen Oniimgilik fak-
torlarynyii san taydan yokarlanmagy géni gatnasykda bolyar. Oniimgiligiti mogberi
nédg¢e yokary bolsa, songa-da ¢ykdajylaryn mogberi artyar.

Ylmy-tehniki Osiisin gazananlaryny ulanmak arkaly resursiaryn hilinin
kdamillesdirilmegi bilen baglanysykly ykdysady Osiis intensiw ykdysady Ostigi hé-
siyetlendiryar.
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Oniimgiligin T
maocheri

-

0 «—  Cykdajylar
4.4-nji sekil. Intensiw ykdysady osiisin grafigi

Faktorlaryn oOndiirijiliginit yokarlanmagy netijesinde Oniimleri Ondiirmek
ticin har¢lanyan ¢ykdajylar peselyér. Bu, esasan, hil gorkezijilerin yzygider yokar-
landyrylmagy esasynda gazanylyar.

Ykdysady 0siisin iki gorniisine layyklykda faktorlaryn iki topary tapawut-
landyrylyar:

1) resurslaryi, yagny zéhmetin, yerin, kapitalyn we telekecilik ukyplyklarynyn
mogberine tasir edyan faktorlar. Ykdysady osiisin ekstensiw gorniisinin faktorlary-
na asakdakylar degisli: kop sanly is¢i gliyjiiniit ulanylmagy; tize kérhanalaryn
gurulmagy; hojalyk aylanysygynda gosmaca yer bolekleriniii ulanylmagy; téze
yataklaryn agylmagy we peydaly magdanlaryn gazylyp alnysynyn artdyrylmagy;
resurslaryn yokarlanmagyna miimkingilik beryin dasary séwda we s.m. Bu yagday-
da iggédrlerin hiindri, olaryn zdhmet ondiirijiligi, enjamlaryn we tehnologiyalaryn
hili tiytgemeyér. Sonun ligin oniimin netijesi, zdhmetin we kapitalyn bir birliginden
alynyan girdeji 6nki yagdayynda saklanyar;

2) resurslaryn hiline tésir edyén faktorlar. Ykdysady Oslisin intensiw gérniiginin
faktorlaryna asakdakylar degisli: is¢i giiyjiininn hiindr tayyarlygynyn we hiindr
derejesiniit yokarlanmagy; has kdmil enjamlaryii we has onidebaryjy (ilkinji no-
batda resurslary tygsytlayan) tehnologiyalaryn ulanylmagy; zdhmetiii ylmy taydan
guralmagy; ykdysadyyetinn dowlet kadalasdyrylysynyi has netijeli usullarynyn ula-
nylmagy.

Osiisint intensiw faktorlarynym arasynda esasy orun ylmy-tehniki dsiise degisli.
Ol jemgyyetde bilimlerin toplanmagyna we giiieldilmegine, ylmyn tize gorniisle-
riniil yiize ¢ykmagy ligin ylmy agyslara, ylmy acgyslaryn durmusa gecirilmeginin
gornlisi hokmiinde tézeliklerin girizilmegine esaslanyar. Ylmy-tehniki 0Osiis
resurslaryn hilinin kdmillesmegini iipjiin edyér.
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Ondiirijilik resurslaryfi hiliniti esasy ykdysady hisiyetnamasy hasaplanyar.
Yurtdaky durmus sertleri kesgitleyin esasy faktor hokmiinde ortaga zihmet ondiiri-
jiligi ¢ykys edyér. Zdahmet ondiirijiligi (v) — is wagtynyn bir sagadynyn dowamynda
isgdrin ondiirydn harytlarynyn we hyzmatlarynyn mogberi bilen kesgitlenycdr.

. o ondiirilen oniimin mo¢beri Y
Zihmet ondiirijiligi = : =
is wagty / sagat sany L
y=Y/L.

Jemi igerki onlimin kesgitlemesinden belli bolsy yaly, eger isgérleriii sany
ilatyii sanyna defi bolup, ol N harpy bilen bellenyin bolsa, onda yurduii JIO-si (Y)
seyle formula arkaly kesgitlenyar:

Y=N(L/N) y.
Eger deiileménin ¢ep we sag tarapy N-e boliinende asakdaky denlik alynyar:
Y/N = (L/N) y.

Detilleménin ¢ep tarapy jemi igerki oniimin adam basyna diisyin bolegini gor-
kezyar we ona defileminin sag tarapy, yagny zihmet ondiirijiligi (y) tisir edyar.

Eger defileme Y = Ly gérniisde yazylsa, onda hakyky JIO-ni ykdysady 6siisifi
esasy gorkezijisi hokmiinde Osiisi kesgitleydn faktorlar bilen arabaglanysygyny
gormek miimkingiligi doreyar.

Her bir is¢inin bir sagadyit dowamynda ondiiryan harytlarynyn we hyzmatlary-
nyft mogberi nige kdp bolsa, sonca-da zihmet dndiirijiligi we real JIO-nifi mdgbe-
r1 yokary bolyar. Jemi girdeji bilen 6niimg¢iligin jemi mogberinini deniligi sebépli,
durmus derejesi yurtda ondiirilen harytlaryii we hyzmatlaryin mocberi bilen kes-
gitlenyir. Real JIO niige yokary bolsa, songa-da yurdui ilatynyni durmus derejesi
yokary bolyar.

Zihmet Ondiirijiliginin netijesinde ykdysady Oslise we onuil depginlerine
asakdaky faktorlar tésir edyar:

— Fiziki kapital (ya-da yone kapital) — harytlaryn we hyzmatlaryn 6ndiirilmegi
icin ulanylyan enjamlaryn, jaylaryn we desgalaryn &tiyaclyklary. Fiziki kapitalyn
0z1 ontiimgilik amallarynyn netijesi hasaplanyar. Ol nidce kdmil, 6ndebaryjy bolsa,
onun kdmegi bilen songa-da harytlarynl (sol sanda maya goyum harytlaryny, yagny
tdze enjamlary) we hyzmatlaryn kop mogberini 6ndiirip bolyar;

— Adam kapitaly —bu is¢inin okuwyn (mekdepde, uniwersitetde, hiinér tayyar-
lygy we hiinédri yokarlandyrys okuwlarynda) we zdhmet isinit dowamynda alyan
bilimi hem-de zdhmet endikleri. Adam kapitaly hem fiziki kapital yaly oniimgilik
amallarynyn netijesi hasaplanyar we jemgyyetde tdze harytlary hem-de hyzmatlary
ondiirmek tigin miimkingilikleri yokarlandyryar;
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— Tebigy resurslar — tebigatyn {ipjiin edyédn faktorlary, yagny yer, deryalar,
gazylyp alynyan peydaly magdanlar we s.m. Tebigy resurslar tizniiksiz ondiirilyan
(tokay resurslary we s.m.) we iizniiksiz ondiirilmeyéin (nebit, komiir, demir mag-
danlary we s.m.) gorniislere boliinyér. Tebigy resurslaryn atiyaglyklary ykdysady
miimkingilikleri yokarlandyrmagyn esasy faktorlarynynn biri hasaplanyar, yone
ykdysadyyetin yokary netijeliliginin, 0siisiii yokary depginlerinini esasy serti hasap-
lanmayar. Tebigy resurslar adamlar tarapyndan ondiirilmeyén yeke-tidk faktor ha-
saplanyar. Uzniiksiz 6ndiirilmeyin tebigy resurslaryti mogberinifi ¢ikliligi sebipli
diinya ykdysadyyetinin dsiisinin ¢iklidigi barada pikirler 6nie stiriilyér, yone bu me-
seleleri tehnologiyanyn gazananlary ¢6zméige miimkingilik beryar;

— Tehnologiki bilimler — harytlaryn we hyzmatlaryn ondiirilmeginin i netijeli
usullaryna diisiinilydr we ol adam kapitalyndan tapawutlanyar. Tehnologiki bilim-
ler tize harytlaryn we hyzmatlaryn islenip tayyarlanmagyny, i netijeli usullaryn
talabalayyk ulanylmagyny (ndhili 6ndiirmeli diyen soraga jogap beryir) gorkezyir,
adam kapitaly bolsa ol usullaryin adamlar tarapyndan éwrenilmegini we bilimlerin
zdhmet endiklerine owriilmegini gorkezyar. Téze tehnologiyalar zdhmetin netijeli-
ligini lipjiin edydr we harytlaryn hem-de hyzmatlaryil 6niimgiliginiii yokarlanma-
gyna mimkingilik berydr. Tehnologiki bilimler has wajyp hasaplanyar, sebdbi olar
resurslaryn ¢dklilik meselesini ¢ozmdge miimkingilik berydr we ykdysady osiigin
depginlerini galtlandyrmagyn esasy faktory hasaplanyar. Onuii netijesinde durnuk-
ly ykdysady 0siis tipjiin edilyér.

Durnukly ykdysady ésiis

A 4

Jemi icerki 6niimiit még¢beriniii artmagy

Oniimif diiziiminif we hilinin kiimillesdirilmegi

Y

Ykdysadyyetin képugurlylygyny gazanmak

Y

> Dasary ykdysady syyasatyn igjenlesdirilmegi

Maya goyum syyasatynda innowasiyalaryn girizilmegi

Y

Y

Pul-karz gatnasyklarynda diiypli 6zgertmeler

Déwlet byujetinif girdejilerinin durnukly artmagy

h 4

4.5-nji sekil. Durnukly ykdysady Osiisin gorkezijileri
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Diinyd hojalygynyn milli ykdysadyyete edydn tdsiri nukdaynazaryndan —
importyn ornuny tutyan we eksporta goniikdirilen ykdysady 6siis tapawutlandyryl-
yar.

Eger ykdysadyyetde kapitalyn dtiyaclyklary artsa, onda yurdun ykdysady miim-
kingiligi yokarlanyar we ykdysadyyet geljekde harytlaryn hem-de hyzmatlaryn kop
mogberini Ondiirip bilyar.

Ykdysady 0stisi ginigleyin 6wrenmek ii¢in ulanylyan ¢cemelesmeler:

I ¢emelesme — jemgyyetin isleglerinin we miimkingiliklerinin nukdayna-
zaryndan, bu, esasan, ilatyn 6siis depgini bilen sertlendirilyir;

I ¢emelesme — ontimgilik faktorlarynyn ulanylmagynyn nukdaynazaryndan,
yagny faktorlar boyunca ¢emelesme (intensiw we ekstensiw);

IIT ¢gemelesme — tehnika we Onlimgiligin tehnologiyasy nukdaynazaryndan —
industrial dowre ¢enli, industrial we postindustrial;

IV ¢emelesme — diinyé hojalygynyn milli hojalyga edyén tésirinin nukdayna-
zaryndan — importyn ornuny tutyan we eksporta gontikdirilen ykdysady 0Ostis.

Ykdysadyyetde ulanylyan resurslaryn mogberi (6niimgilik faktorlarynyn ¢yk-
dajylary) bilen oniimg¢iligin mo¢berinin arasyndaky baglanysygy beyan etmek iigin
ontimgilik funksiyasy ulanylyar:

Y=AF (L K H, N)

Y — Ondiirilydn 6nlimin mogberi; F (...) — ondiirilydn 6nlimin mogberi bilen
oniimcilik faktorlarynyn c¢ykdajylarynyn gorkezijilerinin 6zara baglanysygyny
kesgitleydn funksiya; A — tehnologiki Osiisi hésiyetlendiryin we oOnlimgilik
tehnologiyalarynyn netijeliligine bagly iiytgeyédn ululyk; L — z&hmetiit mocbert;
K —fiziki kapitalyn mogberi; H — adam kapitalynyn mogberi; N — tebigy resurslaryn
maocberi.

Makroykdysady modellerde, adatca, mogberden alynyan tiytgemeycdn girdejinin
hisiyetine eye bolyan dnlimgilik funksiyalary ulanylyar. Eger 6niimgilik funksiyasy
seyle hisiyete eye bolsa, onda bir wagtda dhli 6niimg¢ilik faktorlarynyn sol bir ululy-
ga liytgemegi bilen onuil 6zi sol mogbere layyk tliytgeyéar. Bu matematiki islendik x
polozitel sanyi sertlerinifi yerine yetydndigini anladyar:

xY=AF (xL, xK, xH, xN).

Eger x =2 bolsa, onda dhli 6nlimgilik faktorlarynyn iki esse artyan yagdayynda,
Oniimgiligin mdgberi hem iki esse yokarlanyar.

Maogberden alynyan tiytgemeyén girdejili oniimgilik funksiyasyndan asakdaky
netije alynyar. Eger x =1/L denlik g6z o6niinde tutulsa, onda defileme seyle gorniise
eye bolyar:

Y/L=AF (1, K/L, H/L, N/L).
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Bir tarapdan, Y/L ululygy bir is¢iniii ndiiren 6nliminifh mdcberini gorkezyar,
yagny zdahmet Ondiirijiliginin gorkezijisi hasaplanyar. Alnan netije bolsa zdhmet
ondiirjjiliginin bir 1s¢d diisyan fiziki kapitalyn we adam kapitalynyn mocberine
(K/L — kapitalyn tipjiingilik derejesi we H/L) we A tehnologiyanyn 0siis derejesine,
yagny ykdysady Osiigin esasy dort sany faktoryna baglydygyny anladyar. Beyleki
bir tarapdan, Y/L (JIO-nit bir isgire diisyin mogberi) durmus derejesini hisiyetlen-
diryén gorkeziji hasaplanyar.

4.3. Hiksin tehniki dsiis modeli

Bu model inlis ykdysatcysy, Nobel bayragynyn eyesi Jon Hiksin ady bilen
baglanysykly bolup, ykdysady edebiyatlarda Hiksin tehniki osiis modeli diylip at-
landyrylyar. Ol 6z seljermesinde ykdysady osiisifl iki faktoryny, yagny zdhmet bi-
len kapitaly ulanyar we ylmy-tehniki 0siisifl {i¢ sany gorniisini tapawutlandyryar:

a) aralyk oOsiis;

b) zahmetin tygsytlanmagyna esaslanyan 0stis;

¢) kapitalyn tygsytlanmagyna esaslanyan Osiis.

K &
(‘f
K/L=1
Ay
g e :
A"'
2 .....
0 ' : >
2 4 8 I
a) aralyk oOstis
K & K 4
| K/L=3
8 : 8
K/L=1 K/L=1
1, A;
dlacmgonanas T ;
3 PNt KIL=1/3
_ 7 gl o 1
0Kt » 0 les >
1 4 8 L 3 4 8 L
¢) zdhmeti tygsytlayjy osiis b) kapitaly tygsytlayjy Ostis
4.6-njy sekil
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Aralyk 6siis bir wagtda zahmeti we kapitaly tygsytlayan tehnologiyalara esas-
lanyar (6.3-nji a sekil). Zahmetin tygsytlanmagyna esaslanyan Oslisde zédhmete
garanyida kapitalyn yokary ondiirijiligi iipjiin edilyar (6.3-nji b sekil). Kapitalyn
tygsytlanmagyna esaslanyan Osiisde kapitala garanynda zahmetin yokary ondiiriji-
ligi tipjiin edilyar (6.3-nji ¢ sekil).

4.4. Ykdysady 6siisin artykmaglyklary we harajatlary

Ykdysady 6siisin ahmiyeti durmus derejesini yokarlandyrmak miimkingiliginini
ginielmegi bilen baglanysykly. Onuil esasynda durmus maksatnamalaryny amala
asyrmak, ylmy we bilimi dsdiirmek, ekologiki meseleleri ¢ozmek iicin amatly sertler
doredilydr. Ykdysady 6siis yurdun 6nlimgilik miimkingiliklerini yokarlandyryar we
resurslaryn ¢éklilik meselesinin ¢ozlilmegine miimkingilik beryar. Onun kdme-
gi bilen harytlaryn we hyzmatlaryn 6niimgiliginiii yokarlandyrylmagyna, olaryi
kopdiirliiliginin tipjiin edilmegine, durmusyn hilinini yokarlandyrylmagyna miim-
kingilik beryédn, oniimgilik amallarynyi tdze netijeli tehnologiyalary we resurslaryi
tize gorniisleri doredilydr. Yone onuii difie 6zi birnige ykdysady, durmus, ekologiki
we s.m. meseleleri ¢ozmige ukyply bolmayar.

Seyle-de ykdysady 0Ostigin birndge harajatlary tapawutlandyrylyar:

Alternatiw harajatlar, yagny ykdysady 0Osiisi lipjiin etmek, geljekde sarp
edisi yokarlandyrmak miimkingiligini doretmek ticin hdzirki wagtdaky sarp edisi
azaltmagyn zerurlygy. Kapitalyn atiyaclyklarynyn artmagyny {ipjlin edydn maya
goyumlar ykdysady Osiisiit esasy hasaplanyar. Maya goyum meselesi — bu wagt
bilen baglanysykly, yagny hézirki wagt bilen geljek dowriin arasyndaky meselad
degisli. Bir tarapdan, ykdysady Osiisi sertlendiryédn maya goyum harytlaryny (en-
jamlar, jaylar, desgalar) ondiirmek iicin maya goyumlarynn yokarlandyrylmagy,
giindelik sarp etmekde ulanylyan harytlaryn we hyzmatlaryii ondiirilmegi {i¢in
goniikdirilydn resurslaryn azalmagyna getiryér. Beyleki bir tarapdan, ygtyyarlykda
galyan girdejiniit (YGG = C (sarp edis) + S (siiysiirintgiler)) bir bolegi hasaplanyan
stiystirintgiler maya goyumlaryn esasyny emele getirydr. Ygtyyarlykda galyan
girdejininn berlen mogberinde maya goyumlarynn yokarlanmagyny {ipjliin etmek
licin siiysiirintgilerin artmagy, onui netijesinde geljekde sarp edisiii yokarlanmagy
hézirki wagtdaky sarp edisin peseldilmegini talap edyar.

Maya goyumlardan (kapitaldan) alynyan girdejinin peselmegi bilen baglany-
sykly harajatlar. Kapitalynt mogberinii artmagy bilen kapitalyl gogmaca birliginin,
yagny gosmaca maya goyumlaryn komegi bilen ondiirilydn gosmaga oniimgiligin
mogberi peselyér. Kapitaldan alynyan girdejinin peselydndigi sebdpli, has yokary
stiystirintgiler we maya goyumlar dine kébir ilkibasdaky dowriin dowamynda yo-
kary ostise getirip biler, yone ykdysadyyetde kapitalyn dtiyaglyklarynyn has yokary
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derejesininn jemlenmegine gord, Osiis peseler. Seylelikde, siiystirintgileriii ¢dginin
artmagy ykdysady 0Osiisi caltlandyrmagyn wagtlayyn netijesini {ipjiin eder. Netije-
de, uzak mohletli dowiirde siiysiirintgilerin has yokary ¢édgi zéhmet ondiirijiliginin
has yokary derejesinin gazanylmagyna we has yokary girdeji alynmagyna getiryér,
yone bu gorkezijilerin ¢altlandyrylan dsiisini lipjiin etmeyér. Ony difie tehnologiki
oOsiis lipjlin edip bilydr. Mundan basga-da, kapitaldan alynyan girdejininn peselyén
vagdayyny g6z oniinde tutup, yene bir netijd gelmek miimkin: ykdysady miim-
kingiligi pes dowletlerde kapitalyn gosmacga artdyrylmagy, ykdysady taydan dsen
dowletlerde kapitalyn seyle yokarlandyrylmagyna gord yokary Osiis gazanylyar,
yagny Oslisin pes derejeli dowletleri has ¢alt ykdysady 0Osiisi {ipjiin etmek iigin
amatly sertlere eye bolyarlar. Bu yagday on bellenilisi yaly, «¢alt hereket etmegin
netijesi» (catch up effect) diylip atlandyrylyar. Osen dowletlerde dniimgiligiii tehni-
ka bilen iipjiin¢iliginin derejesi has yokary. Sonun ii¢in bir ig¢d diigyan kapitalyn
az mocberde artmagy zdhmet Ondiirijiliginiii bellibir mocberde artmagyna getir-
yir. JIO-nift maya goyumlara goniikdirilyin mdcberiniii defi sertlerinde ykdysady
miimkingiligi pes dowletler 6sen dowletlere garanynida 6siisin yokary depginlerini
gazanyar.

Dasky gursawyn goralmagy bilen baglanysykly harajatlar. Ykdysady Osiisin
yzygider yokary depginleri dine oylap tapmalara we ylmy acyslara esaslanyan
tehnologiki Ostis lipjliin edip bilydr. Birndce oylap tapmalaryin ulanylmagy we
tazeliklerin girizilmegi (reaktiw dwigatelin, plastmassanyi, himiki siiyiimii, mi-
neral dokiinlerin 6ndiirilmegi, atom energiyasynyn alynmagy), bir tarapdan, ykdy-
sady 0stisi ¢altlandyryp, durmus derejesini has gowulandyrsa, beyleki bir tarapdan,
dasky gursawyn hapalanmagyna getirdi. Bu meselénin ¢ozgiidi yzygider tehnologi-
ki 6stisin dowamynda tapylyp bilner.

4.5. Ykdysady osiisi howeslendirmek boyunga alnyp barylyan
dowlet syyasaty

Zihmet ondiirijiliginiil we ilatyni durmus derejesinifl yokarlanmagyna déwletin
vkdysady syyasaty diypli tisir edyar. Ilkinji nobatda dowletin ykdysady syyasaty
arkaly fiziki we adam kapitalynyin mogberine tisir edilyir. Eger ykdysadyyetde
kapitalyn dtiyaclyklary artsa, onda yurdun ykdysady miimkingiligi yokarlanyar we
ykdysadyyet geljekde harytlaryin hem-de hyzmatlaryin kép mdcberini 6ndiirip bil-
yar. Sonun ti¢cin dowlet ondiirijiligi yokarlandyrmak, ykdysady 0Osiisi caltlandyr-
mak we 0z rayatlarynyn durmus derejesini gowulandyrmak ii¢in agakdaky syyasaty
amala asyryar:

Icerki maya goyumlary we siiysiirintgileri howeslendirmek. Ykdysadyyet-
de kapitalyn dtiyaclyklarynyn artmagy (AK) maya goyumlaryn (/ = AK) kdmegi
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bilen amala agyrylyar. Ykdysadyyetde maya goyumlaryi payy nice yokary bol-
sa, songa-da ykdysady Osiisin depgini yokary bolyar. Kapitalyn &tiyaglyklarynyn
artmagynyn zdhmet Ondiirijiligininn yokarlanmagyna goni tésir edyandigi sebépli,
maya goyumlaryn yokarlandyrylmagy vkdysady osiisin esasy serti hasaplanyar.
Siiysiirintgiler maya goyumlaryn esasyny diizyir. Eger jemgyyet az sarp edip,
stiystirintgileri kdpeldyédn bolsa, onda onunt maya goyum amallaryny yerine yetir-
mek ti¢in kdp resurs miimkingilikleri bolyar.

Yurduii kapitalyny eyecilige almak iicin ¢iklendirmeleri aradan ayyrmak ar-
kaly dagary yurtlardan gelyin maya goyumlary howeslendirmek. Belli bolsy yaly,
kapitalyn artmagy dine i¢erki maya goyumlaryn hasabyna dil-de, dasary yurt maya
goyumlarynyn hasabyna hem yokarlanyp bilyar. Dasary yurt maya goyumlarynyn iki
gornlisi tapawutlandyrylyar: géni maya goyumlar we portfel maya goyumlar. Goni
dasary yurt maya goyumlary — bu kapitala goyulyan maya goyumlary anladyar, ola-
ra dasary yurtly taraplar eyelik edyérler we dolandyryarlar. Portfel dasary yurt maya
goyumlary — kapitala goyulyan maya goyumlary anladyar, olary dasary yurtly ta-
raplar maliyelesdiryér (mysal tigin, berlen yurdun kérhanalarynyi paynamalarynyn
we obligasiyalarynyn dasary yurtly taraplara satylmagyndan alynyan girdejiler),
yone olar berlen yurdun haryt ondiirijileri (rezidentleri) tarapyndan dolandyryl-
yar. Dasary yurt maya goyumlary yurdun ykdysadyyetinin osiigini lipjiin edyar.
Kérhanalaryn dasary yurt kapitalynyn gatnagmagynda emele gelen girdejilerinini
bir boleginin dasary yurtlara (dasary yurt kdrhanalarynyin géni maya goyumlardan
alyan peydasy we portfel maya goyumlardan alynyan diwidendler hem-de gymmat-
ly kagyzlardan alynyan goterimler) gidyéndigine garamazdan, maliyelesdirmegin
dasary yurt ¢esmeleri yurdun ykdysady miimkingiligini artdyryar, ondiirijiligin
derejesini we zahmet hakynyn mogberini yokarlandyryar. Seyle-de dasary yurt
maya goyumlary 0sydn dowletler ticin ykdysady taydan 6sen dowletlerde islenip
tayyarlanyan we ulanylyan 6ndebaryjy tehnologiyalary ornagdyrmaga miimkingilik
beryar.

Bilimin howeslendirilmegi. Bilim — bu adam kapitalyna goyulyan maya
goyumlary anladyar. Bilim adamyn dinie bir dndiirijiligini yokarlandyrman, ey-
sem, onun polozitel dasary netijesi (eksternaliya) hem bolyar. Eger bir adamyn
hereketinin beyleki adamyn ya-da adamlaryn durmus derejesine tésir edydn bolsa,
onda dagsary netije emele gelyér. Bilimli adam beyleki adamlar tigin peydaly bolan
pikirleri 6ne siiryar we olary bilimin polozitel dasary netijesiniii ulgamyndaky her
bir adam ulanmaga miimkingilik alyar. Sunun bilen baglanysykly bilimin dstigini
hisiyetlendiryén tize ugur, yagny «bilimlerin ykdysadyyeti» (knowledge economy)
diylip atlandyrylyan ykdysadyyetin tdze gorniisi emele geldi.

Yimy barlaglary, harytlaryn we hyzmatlaryn islenip tayyarlanmagyny howes-
lendirmek. Durmus derejesininn Osiisinin kop bolegi tehnologiki bilimlerin Osiis
derejesine bagly bolyar we olar ylmy barlaglar hem-de harytlaryn, hyzmatlaryn
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islenip tayyarlanmagy arkaly tipjiin edilyadr. Wagtyn gegmegi bilen bilim jemgyyet-
¢ilik nygmatyna dwriilyar we ony bir wagtda &hli adamlar ulanyp bilyar. Tehnolo-
giki bilimlerin hem, adam kapitalyna maya goyumlar yaly polozitel dasary netijesi
bolyar. YImy barlaglar we harytlaryn, hyzmatlaryn islenip tayyarlanmagy diirli ko-
mek pullary (grantlar), salgytlaryn peseldilmegi, oylap tapmalara wagtlayyn eyeci-
lik hukugyny kesgitlemek ti¢in patentler arkaly howeslendirilip bilinyar.

Eyecilik hukugyny goramak we syyasy durnuklylygy iipjiin etmek. Eyegilik
hukugy diylip, adamlara degisli bolan resurslara erkin eyelik etmek miimkingili-
gine distlinilydr. Adamlaryn islemek, siiystirintgileri amala asyrmak, maya goy-
mak, sowda amallaryny yerine yetirmek, oylap tapmak islegleriniii déremegi {i¢in
olaryil zdhmetin netijelerine, olara degisli eyegiligin eldegrilmesizligine we &hli
ylalagyklaryn yerine yetirilmegine ynamy bolmaly. Syyasy durnuksyzlygyn in pes
derejesi hem eyegilik hukugyna bolan gatnasykda belli bir kesgitsizligi emele ge-
tiryér. Syyasatyn bu ugry asakdakylar ticin has wajyp hasaplanyar: 1) icerki maya
goyumlary, ayratyn hem, dagary yurt maya goyumlaryny yokarlandyrmak tigin ins-
titusional esas hokmiinde; 2) intellektual eyeciligi goramak iigin, ol tehnologiki
Ostisin esasy bolup ¢ykys edyar.

Erkin sowdany howeslendirmek. Erkin sowda tehnologiki 0siise metizes bolup,
ol dowlete dhli 6ntimleriii 6ziinde Ondiirilmén, beyleki dowletlerde has netijeli 6n-
diirilyan harytlaryn ayry-ayry gorniislerinini satyn alynmagyna miimkingilik beryar.
Kopleng 6sydn dowletler senagatyn tdze pudaklarynyn dasary yurt basdesliginden
goramagyn, halkara sowdasyny c¢éklendirydn ya-da gadagan edyén proteksionis-
tik syyasatyn alnyp barylmagynyn zerurlygyny delillendiryarler. Bu deliller esas-
syz hasaplanyar, sebédbi 6sen dowletler bilen sowda aragatnasyklarynyn giiielmegi
osydan dowletler ticin dine bir oniimgiligi netijesiz hasaplanyan oniimlerin 6ndii-
rilmezligi we harajatlaryn tygsytlanmagy dil-de, eysem, diinyéd derejesindéki tdze
tehniki we tehnologiki netijelerden peydalanmaga miimkingilik beryar.

llatyn osiisine gozeggiligi amala asyrmak. Durmus derejesinin yokarlandyryl-
magyny lpjlin etmek {i¢in Oniimgiligin Osiis depgini ilatyn Osiis depgininden yo-
kary bolmaly. Ilatyn calt artmagy kapitalyn {ipjiin¢iligini, yagny bir adama diisyan
kapitalyn mogberini peseldydr we ol zdahmet Ondirijiliginin hem-de durmus
derejesiniit peselmegine getiryédr. Esasan hem, adam kapitalynynl iiytgemelerine
seljerme berlende, ilatyn 6siis depgininiii meselesi yiize ¢ykyar.

Ykdysady 6stisi tipjlin edyan faktorlar agakdaky toparlara boliinyar:

— hodirlemegin faktorlary;

— hyrydarlygyn faktorlary;

— ykdysady 6slise amatsyz tésir edyén faktorlar.

Hodiirlemegin faktorlary asakdakylary 6z igine alyar:

— tebigy resurslaryn mogberi we hili;
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— zahmet resurslary;

— kapital;

— tehniki Osiis;

— infrastrukturanyn osiisi;

— maya goyumlar we innowasiyalar.

Hyrydarlygyn faktorlary asakdakylary 6z igine alyar:

— baha we baha bilen bagly bolmadyk faktorlaryi hasabyna jemi hyrydarlygyn
yokarlanmagy;

— sOowdanyn (lomay we bolek-satuw sowda) dsmegi.

Ykdysady 0slise amatsyz tdsir edydn faktorlar:

— kanungylyk binyadynyn we telekecilik isiniii kdmil bolmazlygy;

— dowlet byujetinin yetmezgiligi,

— tebigy sertlerin oba hojalyk oniimg¢iligine amatsyz tasir etmegi;

— hojalyk isi bilen baglanysykly diizglinleriii bozulmagy.

4.6. Ykdysady dowiir we onun tapgyrlary

Umuman, ykdysadyyet ykdysady 0siisi hasiyetlendiryan yorite ugur (trend)
boyunca dil-de, ol ugurdan pese gagmak we yokary galmak esasynda yzygider tiyt-
gemeler arkaly 0syér. Ykdysadyyet belli bir dowiirler boyunca 6syir. E.Hansenin
«Ykdysady dowiirler we milli girdeji» (1951 y.) atly kitabynda dowiirleriit mese-
lesi beyan edilyir. Ol ykdysady dowri esasy makroykdysady ululyklaryn tiytgéip
durmagy hokmiinde kesgitleyér.

Ykdysady (ya-da isewiirlik) dowiir (business cycle) ykdysadyyetin belli bir
dowilirlerde pese gagmagyny ya-da yokary galmagyny, ykdysady isjeiiligin tiytge-
megini gorkezydr. Bu Uytgemeler kadaly, yzygider hdsiyete eye bolmayar, sonun
ticin dowiir diislinjesi sertli adalga hasaplanyar. Ykdysady dowriin iki sany in
yokary we in pes (ekstremal) nokatlary tapawutlandyrylyar:

— ykdysady igjeniligiii in yokary derejesine layyk gelyédn yokary (peak) no-
kat;

— ykdysady igjenliginn in pes derejesine layyk gelydn pes (through) nokat
(maksimal pese gagmak).

Dowiir, adatga, iki sany tapgyra bolinyér (4. 7-nji a sekil):

— pese gacmak ya-da resessiya (recession), ol yokarky nokatdan asaky no-
kada ¢enli dowam edyér. Ayratyn uzak wagtynn dowamyndaky we diiypli ¢ok-
giinlige depressiya (depression) diyilyédr. Mysal ti¢in, 1929 — 1933-nj1 yyllardaky
¢Okgiinlik Beyik durgunlyk (depressiya) diylip atlandyrylyar;

—  yokary galmak ya-da talabalayyk yagdayyn dikeldilmegi (recovery), ol
pes nokatdan yokary nokada ¢enli dowam edyir.
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4.7-nji sekil. Ykdysady dowiir we onun tapgyrlary

Beyleki bir cemelesme boyunga ykdysady dowiir dort sany tapgyra boliinyar
(4.7-nji b sekil), yone in pes we in yokary nokatlar tapawutlandyrylmayar. Sebébi
ykdysadyyet isjenligin yokary ya-da pes derejesine yetende, ol bu yagdayda belli
bir wagtyn dowamynda (kdwagt yeterlik uzak wagtynn dowamynda) hereket edyar:

1 tapgyr — igjenligin yokary derejesi (boom). Seyle yagdayda ykdysadyyetde in
yokary isjenilik gazanylyar. Bu is bilen iipjiingiligini yokary derejesini (ykdysadyyetin
Ostisi Ontimgiligin garasylyan mdgberinden yokary yagdayda, yagny trendden yo-
kary bolyar) we hiimmetsizlenmegi hasiyetlendirydn dowlir hasaplanyar. (Ykdy-
sadyyetde real JIO garagylyan JIO-den yokary bolsa, hiimmetsizlenme aralygy
emele gelydr). Bu yagdayda ykdysadyyet «isjenligin yokary derejesinde» (over
heated economy) diylip atlandyrylyar;

1l tapgyr — pese gagmak (recession ya-da slump). Ykdysadyyet kem-kemden
trende (garasylyan JIO) gaydyp gelyir, ykdysady isjefligiii derejesi peselyir, real
JIO 6ziinif garasylyan derejesine yetyir we ondan soil ol trendden pese gacyp
baslayar hem-de ol ykdysadyyeti indiki tapgyra, yagny ¢cokgilinlige getiryér;

111 tapgyr — ¢okgiinlik (crisis) ya-da stagnasiya (stagnation). Ykdysadyyet pese
gagmak (resession) aralygynda bolyar, sebiibi real JIO-niit mdgberi garasylyan J1O-
-nin mdgberinden pes bolyar. Bu ykdysady resurslaryn doly ulanylmayan, yagny
yokary issizlik dowriini hasiyetlendiryar;

1V tapgyr — talabalayyk yagdayyn dikeldilmegi ya-da yokary galmak. Ykdy-
sadyyet kem-kemden ¢okgiinlik yagdayyndan ¢ykyar we real jemi igerki oniim
Oziinin garagylyan derejesine golaylayar, ondan sonra il yokary derejesine baryan-
ca ondan yokarlanyar we gaytadan igjeiiligiit yokary derejesine gelyr.
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4.7. Ykdysady dowriin sebipleri we gorkezijileri

Ykdysady dowiirlerin esasy sebdbi hokmiinde jemi hyrydarlygyn jemi hodiirle-
meklige, jemi ¢ykdajylaryn oniimgiligin umumy mogberine layyk gelmezligi ¢ykys
edydr. Sonui iicin ykdysadyyetii 6siisinint dowiirleyin hasiyeti seyle diisiindirilyar:

— jemi hodiirlemegin mogberinin iytgemeyédn yagdayynda jemi hyrydarlygyn
tiytgemegi (Jemi ¢ykdajylaryn artmagy yokary galmaga getiryér, peselmegi bolsa
resessiyany sertlendiryar);

— ya-da jemi hyrydarlygyn mdgberinin liytgemeyian vyagdayynda jemi
hodiirlemegin tiytgemegi (jemi hodiirlemegin peselmegi ykdysadyyetiii pese gac-
magyny, artmagy bolsa onuni yokarlanmagyny anladyar).

Ykdysady dowriin sebdbi hokmiinde jemi hyrydarlygyn (jemi ¢ykdajylaryi)
tiytgemeginin ¢ykys edyidn yagdayynda ykdysady dowriin diirli tapgyrlarynda
gorkezijilerinl 6ziini alyp barsy (4.8-nji a sekil) seyle diistindirilyér:

Isjenligin yokary derejesinde (I tapgyr) ondiirilen 6niimint mogberini doly satyp
bolmayar, yagny jemi ¢ykdajylar 6niimgiligin jeminden pes bolyar. Harytlaryn top-
lanmagy emele gelyir we kédrhanalar ilki atiyaglyklary yokarlandyrmaklyga mej-
bur bolyar. Atiyaglyklaryf artmagy bolsa oniimgiligiii peselmegine getiryir we
kdrhanalar iscileri isden bosadyarlar onuil netijesinde bolsa igsizligint derejesi yo-
karlanyar. Netijede, jemi girdejiler peselyér (sarp edis girdejileri — igsizligin neti-
jesinde, maya goyum girdejileri — jemi hyrydarlygyn peselyén sertlerinde 6niimgi-
ligi gineltmegit netijesizligi sebipli) we jemi ¢ykdajylar azalyar. Oy hojalyklary,
ilkinji nobatda, uzak wagtyn dowamynda ulanylyan harytlara bolan hyrydarlygy
peseldyérler. Kérhanalaryini maya goyum harytlaryna bolan hyrydarlygynyn pe-
selmegi, 6y hojalyklarynyn uzak wagtynn dowamynda ulanylyan harytlara bolan
hyrydarlygynyn peselmegi sebédpli goteriminn gysga mohletli derejesi peselyar.
Diizgiin boyunca gdéteriminn uzak mohletleyin derejesi artyar (girdejilerin pesel-
yvan we nagt pullaryin yetmezcilik edyin sertlerinde adamlar obligasiyalary satyp
baslayarlar, obligasiyalaryn hodiirlenmegi yokarlanyar we olaryn bahasy peselyar.
Obligasiyalaryn bahalary nédge pes bolsa, géterim derejesi songa-da yokary bolyar).
Jemi girdejilerinl (salgyt salynyan binyat) azalmagy sebdpli dowlet byujetine sal-
gyt salmakdan gelyin girdejilerini mogberi peselyar. Dowletin transfert téleglerinin
mogberi artyar (issizlik ti¢cin télenyidn komek pullary we s.m.). Dowlet byujetinin
yetmezgiligi yokarlanyar. Kédrhanalar 6z 6nlimlerini satmak {i¢in olaryn bahalaryny
peseldyérler, bu bolsa bahalaryn umumy derejesinin peselmegine, yagny deflyasiya
(4.8-nji a sekil): Ontimgilik Y, -e genli azalyar, bahalaryii derejesi P -dan P -e ¢enli
peselyar) getirip bilyar.

Kérhanalaryn 6z dniimlerini ifi pes bahadan hem satyp bilmeyéndikleri sebép-
li, olar asakdaky hereketleri yerine yetiryérler:

— has ondiirijilikli enjamlary satyn alyp, az harajatlar bilen harytlaryn onki
gorniislerinin ondiirilmeginin dowam etdirilmegi. Bu alynyan peydanyn mdogbe-
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rini azaltmazdan, harydyn bahasynyn peseldilmegine miimkingilik beryér. Ony
kdrhananyn ondiiryén harytlaryna hyrydarlygyn kop bolmadyk yagdayynda we
girdejilerinn pes sertlerinde bahalaryn peseldilmeginin satysynn mogberini yokar-
landyrmak miimkingiliginin iipjiin edilydn yagdayynda amala agyrmak maksada-
layyk hasaplanyar;

— ya-da kédrhananyn Ondiirydn Onlimlerine hyrydarlyk yokary bolan yag-
dayynda we bahalaryn peseldilmeginint hem satysyn mogberiniii yokarlanmagyna
getirmeyén bolsa, onda harytlaryn tize gorniiglerinin ondiirilmegine gegilmegi. Bu
tehniki taydan gaytadan enjamlasdyrylmagy, yagny kone enjamlaryn diiybiinden
tdze enjamlar bilen calgsyrylmagyny talap edyér.

Iki yagdayda hem maya goyum harytlaryna bolan hyrydarlyk yokarlanyar we
ol maya goyum harytlaryny ondiiryén pudaklarda oniimg¢iliginn gineldilmegi i¢in
howeslendiris ¢éresi hasaplanyar. Sol yerde yokary galmak baslanyar, is bilen tip-
jungilik yokarlanyar, kdrhanalarynl peydasy artyar we jemi girdejiler yokarlanyar.
Girdejilerin artmagy sarp edis harytlaryny ondiirydn pudaklarda hyrydarlygyn
yokarlanmagyna we Onlimgiligin gifielmegine getiryar. Issizligin peselmegi we
girdejilerin yokarlanmagy tutus ykdysadyyeti 6z icine alyar we yokary galmak
baslanyar.

Maya goyumlara we uzak wagtyn dowamynda ulanylyan harytlara bolan
hyrydarlygyin yokarlanmagy karzyn gymmatlamagyna, yagny goterimiii gysga
mohletli derejesininl yokarlanmagyna getiryér. Goterimin uzak mohletleyin derejesi
peselyér, sebdbi obligasiyalara hyrydarlyk artyar we onuil netijesinde gymmatly
kagyzlarynl bahasy (bazar hiimmeti) yokarlanyar. Bahalaryi derejesi artyar we sal-
gyt salmakdan alynyan girdejiler yokarlanyar.

P 3 P F 3
Py

Py
P,

P;
Pl’.’

P,

4.8-nji sekil. AD-AS modelinde ykdysady dowiir
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Transfert tolegler azalyar we dowlet byujetiniii yetmezgiligi peselyar. Ykdy-
sadyyetde il yokary igjefilik gazanylyar (Y,) we ondan sofi nobatdaky pese gag-
mak baslanyar (4.8-nji a sekil). Netijede, maya goyumlaryn iiytgemegi vkdy-
sady dowriin esasyny emele getirydr. Maya goyumlar jemi hyrydarlygyn (jemi
¢ykdajylaryn) has durnuksyz bolegi hasaplanyar.

4.8-nji a sekilde jemi hyrydarlygyn (jemi ¢ykdajylaryn) liytgemegi bilen
bagly ykdysady dowiir, 4.8-nji b sekilde jemi hodiirlemegin (jemi 6niimin) tiytge-
megi bilen bagly ykdysady dowiir gorkezilyér.

Ykdysadyyetde pese gagmalaryn jemi hyrydarlygyn (jemi ¢ykdajylaryn)
peselmegi esasynda dil-de, jemi hodiirlemegin peselmegi sebédpli emele gel-
yan sertlerinde, kop gorkezijiler 6zlerini ilkinji yagdaydaky yaly alyp baryarlar
(real JIO, issizligii derejesi, jemi girdejinifi mogberi, kiirhanalaryn dtiyaclyk-
lary, satysyn mogberi, kiarhanalaryn peydasy, salgyt salmakdan alynyan girdeji-
ler, transfert toleglerin mogberi we s.m.). Dine bahalaryn umumy derejesi olara
degisli hasaplanmayar we ol pese gagmagyn artmagyna gord yokarlanyar (4.8-
-nji b sekil). Bu bir wagtda 6niimgiligin pese gagmagyny (Y*-den Y, -e ¢enli) we
bahalaryn derejesinifi yokarlanmagyny (P-dan P -e ¢enli) gorkezyér hem-de ol
stagflyasiya diylip atlandyrylyar. Maya goyumlar seyle pese gagmadan ¢cykmagyn
esasy hasaplanyar, sebidbi olar ykdysadyyetde kapitalyn atiyaglyklaryny yokar-
landyryar we jemi hodirlemegif artmagy (SRAS, egri ¢yzygynyii saga SRAS -a
¢enli siiysmesi) ticin zerur sertleri doredyar.

Ykdysady déwriini tapgyrlarynyii esasy gorkezijisi hokmiinde JIO-nisi dsiis
depgini (rate of growth — g) ¢ykys edyar we ol goterimde anladylyp, seyle formu-
la arkaly hasaplanyar:

g=[(Y,~Y_)/Y,~ 1] % 100%

Y, — dowam edydn yylyii real JIO-si;

Y, , — gegen yylyi real JIO-si. )

Bu gorkeziji gecen yyl bilen denesdirilende her geljek yylyn real JIO-nin gote-
rimde iiytgemelerini hisiyetlendiryir we ol JIO-nif dsiisini dil-de, onui artys depgi-
nini gorkezyar. Eger bu ululyk polozitel bolsa, onda ol ykdysadyyetin yokary galyan
tapgyryny we otrisatel ululyk bolsa, pese gagyan tapgyryny anladyar. Bu gorkeziji
bir yyl tigin hasaplanyar we ol ykdysady éstisin depginini hasiyetlendiryar. Ol ykdy-
sady Gsiisin tizligini, yagny garasylyan JIO-nifi yokarlanmagynyf uzak méhletleyin
meylini hasaplamakda ulanylyan 6siisin ortaca yyllyk gorkezijisinden tapawutlylyk-
da real JIO-niit gysga mohletleyin (her yylda) iiytgemelerini gorkezyir.

t yyl bilen t + 1 yylyn arasyndaky islendik X iiytgeyédn ululygyn Oslis depgini
seyle kesgitlenyar:

g= (xtﬂ/xt) -1
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4.8. Ykdysadyyetin dowiirleyin we dowiirleyin hisiyeti
bolmadyk iiytgemeleri

Diirli tapgyrlarda ykdysady ululyklaryn 6ziini alyp barsyna baglylykda agak-
daky gorkezijiler tapawutlandyrylyar:

— dowiir bilen ugurdas gorkezijiler, yagny olar yokary galyan tapgyrda yo-
karlanyar we pese ga¢yan tapgyrda pese gacyar (real JIO, jemi girdejilerifi ululygy,
satysyn mocberi, kdrhananyn peydasy, salgyt salmakda alynyan girdejileriit mocbe-
11, transfert tdleglerin mdgberi, importyn mdcberi);

— dowre garsylyklayyn gérkezijiler, yagny olar pese gagyan tapgyrda yokar-
lanyarlar we yokary galyan tapgyrda peselyérler (igsizligiii derejesi, kdrhananyn
tiyaclyklarynyn mogberi);

— dowre degisli bolmadyk gorkezijiler, yagny olaryn dowiirleyin hisiyeti bol-
mayar we olaryn ululygynyn ykdysady dowriin tapgyrlary bilen baglanysygy sak-
lanmayar (eksportyit mogbert).

Dowamlylygy boyung¢a ykdysady dowiirleriii birndge gorniisi tapawutlandyryl-
yar:

— yizyyllyk dowiirler, yiiz we ondan kop yyly 6z igine alyar;

— Kondratyewin déwiirleri, olarynn dowamlylygy 50-70 yyla deni bolyar. Ol
vkdysady toplumyn (umumy) uzyn tolkunlary diyen nazaryyeti islép tayyarlan, ta-
nymal rus ykdysatcysy Kondratyewin hatyrasyna seyle atlandyryldy. Kondratyew
«uzyn tolkunly dowriin» ykdysady isjeniliginin iii pes nokady bilen klassyky dowriin
layyk gelyan wagtynda howply ¢okgiinligin emele gelyandigini ¢aklady. Ona 1873-
-nji yylyn ¢okgiinligi, 1929-1933-nji yyllardaky Beyik durgunlyk we 1974-1975-
-nji yyllardaky stagflyasiya mysal bolup biler;

— klassyky dowiirler, olar 10-12 yyl dowam edyar. Ilkinji klassyky ¢cokglinlik
1825-nji yylda Angliyada yiize ¢ykdy we 1856-njy yyldan baslap seyle ¢okgiinlik-
ler diinyd derejesinde dowam etdi. Bu esasy kapitalyn kopgiilikleyin tizelenmegi
bilen baglanysykly hereket etdi. XIX asyrda we XX asyryi birinji yarymynda seyle
tazelenmegin sebdbi hokmiinde ortaga 10-12 yyl hyzmat edyén esasy kapitalyn
(enjamlaryn) fiziki konelmesi ¢ykys etdi. Hazirkizaman sertlerinde esasy kapitalyn
fiziki dél konelmesinin &hmiyetinin yokarlanyandygy sebépli, seyle dowiirlerin do-
wamlylygy azaldy;

— Kit¢inin dowiirleri, olar 2-4 yyl mohletde dowam edyir. Bu dowiirler 6y
hojalyklarynyn uzak wagtyii dowamynda ulanylyan harytlaryny kopgiilikleyin té-
zeleyéndikleri bilen baglanysykly.

Hazirki dowriin ykdysadyyetinde ykdysady dowiirlerin tapgyrlarynyin dowam-
lylygy diirli-diirli bolup bilyar. Bu, ilkinji nobatda, ¢okgiinligin sebdbine, seyle-
-de diirli yurtlarda ykdysadyyetin ayratynlyklaryna, yagny dowletin ykdysadyyete
gosulmagynyn derejesine, ykdysadyyeti kadalasdyrmagyn hisiyetine, hyzmatlar
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ulgamynyn Osiisinin derejesine, ylmy-tehniki 6siisin gazananlarynyn ulanylysyna
bagly bolyar.

Dowiirleyiniiytgemeler dowiirleyin bolmadyk iiytgemelerden tapawutlandyryl-
var. Ykdysady dowiirler dhli pudaklary 6z igine alyar we dhli gorkezijilerin tiytgeme-
lerini hasiyetlendiryér. Dowiirleyin bolmadyk tytgemeler islerin mowsiimleyin hd-
siyete (mysalii¢in, obahojalygynda giiyz méwsiiminde hasylyn yygnalyan dowriinde
ykdysady isjenligii yokarlanmagy, gys mowsliminde gurlusyk islerinin depgininifi
peselmegi) eye bolyan ayry-ayry pudaklardaky ykdysady isjeniligin tiytgemeleri-
ni, seyle-de diie kdbir ykdysady gorkezijilerin (mysal tigin, bayramgylyklaryi 6n
yanynda bolek-satuw sowdasynyn mogberinin ¢alt yokarlanmagy) iiytgemelerini
gorkezyar.

Ulanylan ykdysady diistinjeler

economic growth vkdysady osiig

GDP per capita Jjemi icerki oniimin adam basyna
diisydn bolegi

catch up effect calt hereket etmegin netijesi

knowledge economy bilimler ykdysadyyeti

recession pese gacmak

depression uzak wagtyn dowamyndaky we diiypli
¢cokgiinlik

recovery yokary galmak ya-da talabalayyk
vagdayyn dikeldilmegi

boom igjenligin yokary derejesi

slump pese gagmak

crisis ¢cokgiinlik

stagnation durgunlyk

stagflation stagflyasiya, bir wagtda oniimg¢iligin
pese gagmagy we bahalaryn yokarlan-
magy
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V BAP
[ MAKROYKDYSADY DURNUKSYZLYK WE ISSIZLIK ]

5.1. Issizlik we onun mazmuny

Issizlik iiytgemelerin dowiirleyin hidsiyetine eye bolyan we makroykdysady
durnuksyzlygy hisiyetlendirydn esasy hadysa hasaplanyar. Ony kesgitlemek iicin
ilatyn ayry-ayry toparlary seljerilyir. Issizlik adalgasy XX asyryn 30-njy yyllarynda
emele gelen Beyik durgunlyk dowriinde ulanyp baglandy.

Yurdun ilaty (POP — population) makroykdysady nukdaynazardan iki topara
boliinyar:

1) is¢i gliyjlinin sanyna gosulyan (L — labour force) topar;

2) isci gliyjlinin sanyna gosulmayan (NL — non-labour force) topar.

POP =L + NL.

Ilatyn is¢i gliyjiinin sanyna gosulmayan bolegine jemgyyetcilik 6nlimgiliginde
islemeyin we is tapmak li¢in ¢alysmayan adamlar degisli. Bu topara asakdakylar
degisli:

1) 16 yasyna yetmedik yetginjekler;

2) psihiki keselleri bejeryédn hassahanalardaky adamlar;

3) mayyplar.
garamagynda saklanyar. Seyle-de ilatyn is¢i giiyjiiniii sanyna gosulmayan bolegine
diirli sebéplere gord, yagny islemek islemeyin ya-da isldp bilmeyin we is gozle-
meyédn adamlar degisli:

— giindizki boliimin talyplary (sebidbi olar okuwlaryny dowam edyarler);

— pensiya ¢ykan adamlar (yasy boyunga, seyle-de saglygy boyunca);

— 0y hojalyk¢ylar (jemgyyetcilik oniimgiliginde dil-de, doly is giliniinin do-
wamynda isleydn hem bolsalar, olar 6z zdhmeti {i¢in toleg almayarlar);

— i gozlap tapmadyk we sonun ligin is gézlemegini bes eden adamlar.

Ilatyn is¢i giliyjiinin sanyna gosulyan bolegine jemgyyetcilik dnlimgiliginde
is yeri bolan ya-da is yeri bolmadyk, yone is tapmak {igin igjent calysyan adamlar
degisli. Sonun iigin is¢i gliyjiinit umumy sany 2 bdlege boliinyér:

— ig bilen tipjiin edilen adamlar (E — employed) — doly ya-da doly bolmadyk is
giiniinde zdhmet ¢ekydndigine garamazdan, i yeri bolan adamlar. Ayry-ayry yag-
daylarda adamlar islemeyin hem bolsa, olar is bilen iipjiin edilen adamlar hasap-
lanyar:

1) dyng alys dowriinde; 2) wagtlayyn yarawsyzlyk; 3) tebigy betbagt¢ylyklar
sebapli.
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— igsizler (U —unemployed) — bu is yeri bolmadyk, yone igjeni is gozleyin ya-
-da belli bir senede zdhmet ¢ekmek ticin isiit baslanmagyna garasyan adamlar. Igisn
gozlenmegi issiz adamlary is¢i gliyjlinin sanyna gosulmayan adamlardan tapawut-
landyryan esasy ol¢eg hasaplanyar.

Seylelikde, is¢i giiyjlinin umumy sany is bilen {ipjiin edilen adamlaryn we
igsizlerin jemine deni bolyar:

L=E+U

Ilatyn z&hmete ukyply topary bilen ig¢i gliyjlinih umumy sany toparyny ta-
pawutlandyrmak zerur hasaplanyar. Ilatyn zdhmete ukyply topary isci gliyjliniii
umumy sanyna degisli bolmadyk adamlaryn bir bolegini 6z i¢ine alyar.

Is bilen {ipjiin edilen adamlar bilen igsizleriii sanynyn, is¢i gliyjlinin sany bilen
is¢1 giliyjlinin sanyna gosulmayanlaryn liytgemegi bilen baglanysykly gorkezijiler
hereketin gorkezijileri hasaplanyar. Is bilen iipjiin edilen adamlar, issizler we isci
giiyjiiniil sanyna gosulmayan toparlaryn arasynda elmydama tiytgemeler bolup geg-
yar. Is bilen lipjlin edilen adamlaryn bir boleginin diirli sebdplere gord is orunlaryny
yitiryandikleri sebipli, olar issizlerin toparyna degisli bolyar. Issizlerin bir bolegi
bolsa is yerlerini tapyp, is bilen iipjiin edilen adamlaryn hataryna gosulyar. Isleyin
adamlaryn belli bir bolegi diirli sebédplere gord ykdysadyyetin dowlet boleginden
¢ykyarlar (mysal {i¢in, pensiya ¢ykmak, 6y hojalykcy bolmak we s.m.), issizlerin
bir bdlegi bolsa is gozlemeklerini bes edyirler we olar is¢i giiyjiine gosulmayan
adamlarynl sanyny yokarlandyryarlar. Seyle-de bolsa jemgyyeteilik oniimgiliginde
islemeyin adamlaryn bir bolegi isjen is gozldp baslayarlar (mysal ii¢in, islemeyén
ayallar, yokary okuw mekdebini tamamlan ugurymlar we s.m.). Durnukly ykdy-
sadyyet sertlerinde (denagramlylyk yagdayynda) is yerini yitiren adamlaryni sany
bilen isi igjen gozleydn adamlaryn sany deni bolyar.

Halkara zdhmet guramasynyn (/LO — International labour organisation) Kes-
gitlemesine gord, igsiz diylip, isldp bilydn, islemek isleydin, 6zbasdak igjen is goz-
leydn, yone is orunlarynyn ya-da yeterlik hiindr tayyarlygynyn yoklugy sebépli ise
verlesip bilmeydn adama aydylyar.

Yurduii zihmete ukyply bélegi tig topara boliinyar:

1) isleydn adamlar (is bilen iipjiin edilen adamlar);

2) islemeyén, yone is gézleyian adamlar (igsizler);

3) islemeyidn we is gozlemeyin adamlar.

Issizligin esasy gorkezijisi bolup issizligin derejesi hasaplanyar. Issizligin de-
rejesi (rate of unemployment — u) issizlerin sanynyn is¢i giiyjiinin (isleydnlerin
we issizlerin sanynyn jemi) umumy sanyna bolan gatnasygynyn goéterimde
anladylmagyny gorkezyir:

u=U/Lx100% Ya-da u=U/E+U) % 100%.
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‘ Yurduii ilaty

Zihmete ukyply adamlar ‘ ‘ Zihmete ukypsyz adamlar

A

Is¢i gliyjiinin
Isci giiyji diiziiminden
¢ykan adamlar

/\

Is bilen iipjiin Issizler

edilen adamlar |

5. 1-nji sekil

Is bilen tipjiingiligin esasy gorkezijisi bolup is bilen iipjiingiligin derejesi hasap-
lanyar. Iy bilen iipjiin¢iligin derejesi (rate of employment — €) is bilen iipjiin edilen
adamlaryn sanynyn ig¢i giiyjiinin (isleydnlerin we issizlerin sanynyn jemi) umumy
sanyna bolan gatnasygynyn goterimde anladylmagyny gorkezyér:

e=FE/Lx100% ya-da e =E/E+U)x 100%.

Isci gliyjinin umumy sany L = E + U formula arkaly kesgitlenydn bolsa, onda
asakdaky deilik alynyar:

etu=1 ya-da e=1-u.

Ykdysady taydan isjen ilat harytlary we hyzmatlary 6ndiirmek {i¢in gatnagyan
dhli adamlary 6z icine alyar. Zahmetinl statistikasynyn esasy gorkezijilerinini biri
hokmiinde ykdysady isjenligin derejesi (labour force participation rate) diyen gor-
keziji ¢ykys edyar. Ol is¢i gliyjiiniit sanynyi ilatyn uly yasly boleginiii (16 yasdan
yokary) umumy sanyna bolan gatnasygynyn goterimde ailadylmagy arkaly hasap-
lanyar. Ol zdhmet bazaryna gatnasyan ilatyn payyny gorkezyar.

Is¢i giiyjiinin sany

Ykdysady isjenligin derejesi = x 100%.

Llatyn yokary yasly boleginin sany

5.2. Issizligin gorkezijileri we gorniisleri

Issizligin 3 sany esasy sebibi tapawutlandyrylyar:
1) 151 yitirmek (isden bosamak);

2) isden meyletin gitmek;

3) zahmet bazarynda ilkinji gezek gatnagmak.
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Issizligin li¢ sany esasy gorniisi tapawutlandyrylyar: friksion, diiziimleyin we
dowiirleyin.

Isin gozlenmegi we ise baslamak iicin garasmalar bilen baglanysykly emele
gelyan issizlik friksion igsizlik diylip atlandyrylyar. Isin gozlenmegi belli bir wagty
talap edydr we sonun iligin adamlar belli bir wagt aralygynda issiz hasaplanyar.
Belli bir ugur boyunga yokary hiindr derejesi bolan tayyar hiinirmenlerin is goz-
leyénligi friksion issizligin ayratynlygyny gorkezyar. Bu issizligin esasy sebdbi
maglumatlaryn kdamil bolmazlygy (bos is yerleri baradaky maglumatlar) hasap-
lanyar. Adatga, ig yerlerini yitiren adamlar gysga wagtyin dowamynda ig orunlaryny
tapyp bilmeyérler.

Friksion issizligin asakdaky gorniisleri tapawutlandyrylyar:

— kérhananyn yolbasgylygynyn buyrugy esasynda isden bosadylan adamlar;

— 0Oz islegleri boyunga isden ¢ykan adamlar;

— onki igine gaytadan dikeldilmegine garasyan adamlar;

— ig ornuny tapyp, ise baslamadyk adamlar;

— mowstimleyin ig¢iler (mowstimden beyleki dowiirde);

— zdhmet bazarynda ykdysadyyetin talap edyin yokary hiindr tayyarlykly i/-
kinji gatnagyan adamlar.

Friksion igsizlik is¢i giiyjiiniii hereketiniii kadaly meyilleri (adamlar 6z ileri
tutyan ugurlaryna we hiindrine yokary derejede layyk gelydn is orunlaryny tapmak
ticin ¢alysyarlar) bilen baglanysykly bolup, ol is¢i giiyjiiniit amatly yerlesdirilmegine
we Ondiirijiligin yokarlanmagyna yardam edyér.

Friksion issizligin derejesi friksion igsizlerin sanynyn is¢i gliyjiinit umumy
sanyna bolan gatnasygynyn goterimde anladylmagy arkaly kesgitlenyar:

/L) < 100%.

Diiziimleyin issizlik ykdysadyyetin diizimleyin iytgemeleri bilen sert-
lendirilyédr we ol asakdakylar bilen baglanysykly hasaplanyar:

a) diirli pudaklaryn dniimlerine bolan hyrydarlygyn diiziiminin iiytgemegi.
Belli bir pudaklaryn 6niimlerine bolan hyrydarlyk yokarlanyar, 6ntimgiligin mogbe-
r1 artyar we ol bu pudaklarda is¢i giiyjiine bolan hyrydarlygy yokarlandyryar, sol bir
wagtyn 0ziinde beyleki bir pudaklaryn oniimlerine bolan hyrydarlyk peselyar we ol
1§ bilen tipjiingiligin peselmegine, iscilerin isden bosadylmagyna hem-de issizligin
yokarlanmagyna getiryar;

b) ykdysadyyetin pudaklarynyn diiziiminin iiytgemegi. Y lmy-tehniki siis onun
sebdbi hokmiinde ¢ykys edydr we netijede, belli bir wagtyn gegmegi bilen ayry-
-ayry pudaklar konelydr, ykdysady amallara gatnasmayar we olaryn yerine tdze
pudaklar emele gelyédr. Ona layyklykda, ykdysadyyetin talap edyin hiinérlerinin
toplumy hem {iytgeyar. Adamlaryn hiinérleri we hiindr derejesi pudaklaryn hézir-
kizaman diiziimine, hizirki sertlere layyk gelmeyin bolsa, onda olaryn is orun-

frlks (
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laryny tapmak boyunca alyp baryan isleri ¢ylsyrymlasyar. Sonun tigin diiziimleyin
igsizlere zahmet bazaryna ilkinji gezek gatnasyan adamlar degisli hasaplanyar.

Is¢i giiyjiinin diiziiminin is orunlarynyn diiziimine layyk gelmezligi diiziimleyin
1ssizligin sebdbini gorkezyir. Diiziimleyin igsizlik friksion igsizlige gord uzak do-
wam edyédr we ol kop serisdeleri talap edyér. Bir tarapdan, belli bir wagtyn gegmegi
bilen hyrydarlygyi derejesiniil pes yagdayynda pudagyii dniimlerine bolan hyrydar-
lyk yokarlandyrylyar, beyleki bir tarapdan, ylmy-tehniki 0siisini netijesinde emele
gelen tize pudaklarda yorite gaytadan tayyarlyk we gaytadan hiinéri yokarlandyrys
okuwlaryny ge¢cmezden is orunlaryny tapmak miimkingiligi peselyr.

Diiziimleyin issizligin derejesi dliiziimleyin issizlerin sanynyn is¢i giiyjiinin
umumy sanyna bolan gatnasygynyn goéterimde anladylmagy arkaly hasaplanyar.
=(U,. /L) * 100%.

Friksion we diiziimleyin issizlik is orunlarynyi yitirilmegi we olaryn gozlen-
megi ya-da zahmet bazarynda ilkinji gezek gatnagylmagy bilen baglanysyklydygy
sebépli igsizligiit bu gorniisleri igin gézlenmegi bilen baglanysykly issizlik diyen
topara degisli hasaplanyar. Friksion we diiziimleyin issizlik yokary derejede dsen
ykdysadyyetlere hem mahsus bolyar, sebdbi olar is¢i giiyjiinii hereketinin we
Oslisinin talabalayyk yagdayy bilen baglanysykly hasaplanyar. Diirli pudaklaryn
Oniimlerine bolan hyrydarlygyn diiziimi yzygider tiytgeyar, seyle-de ylmy-tehniki
Osiis bilen baglanysykly ykdysadyyetin pudaklayyn diiziimi hem {iytgeyir. Sonun
ticin ykdysadyyetde bolup gec¢yin iiytgemelerin netijesinde diiziimleyin issizlik
emele gelyar.

XX asyryn 60-njy yyllarynda M.Fridmen we E.Felps «is bilen doly tipjiingilik»
we «igsizligin durnukly derejesi» diyen nazaryyeti hodiirleyérler.

Is bilen doly tipjiingilik — bu is¢i gliyjlinin umumy sanynda 5,5 — 6,5% mdcbe-
rinde is bilen {ipjiin edilmedik adamlaryn payynyn saklanmagyny anladyar.

Eger ykdysadyyetde dinie friksion we diiziimleyin issizlik emele gelen bolsa,
onda bu is¢i gliyjiinin doly iipjiin edilen yagdayyna layyk gelyiar hem-de ol isci
gliyjiinin has netijeli ulanylyandygyny anladyar. Is¢i giiyjiinin doly iipjiin edilen
vagdayyndaky issizligin derejesi (full-employment rate of unemployment) issiz/igin
talabalayyk derejesi (natural rate of unemployment — u*) diylip atlandyrylyar.
Issizligin talabalayyk derejesine den gelyén ontimgiligin hakyky mocberine (natural

......

diiztiml.

Isci gliyjlinin doly {ipjlingiliginin yagdayyny difie ykdysadyyetde emele gelen frik-
sion we diiziimleyin issizligin ainladyandygy sebapli, igsizligin talabalayyk derejesi
friksion hem-de diiziimleyin issizligin derejelerinin jemi hokmiinde hasaplanyar.

wr=u_ tu, =[U_ +U_ /L] x100%.

friks. diiztiml. friks.
Issizligin talabalayyk derejesine basgaca igsizligin denagramly derejesi diyil-
yar.
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mayan derejesi — NAIRU (non-accelerating inflation rate of unemployment) diylip
atlandyrylyar. Ykdysady 6stisin we ykdysady dowriin grafigine gaytadan seljerme
bermek zerur hasaplanyar. Igsizligii derejesinin 3—5%-den yokary bolmadyk dere-
jesi ykdysady howpsuzlygyii ¢dgi hokmiinde ¢ykys edyar.

Is bilen doly tipjiingiligin derejesi asakdaky formula arkaly hasaplanyar:

Is bilen doly iipjiin¢ilik = Is¢i giiyji x (1 — Issizligin talabalayyk derejesi)

Hyrydarlygy we is bilen iipjiingiligi yokarlandyrmagyn usullary:

Eksportyn ésiisini howeslendirmek — bu yerli kdrhanalarda ondiirilyén oniimin
mogcberiniit atrmagyna we is bilen {pjiingiligin yokarlanmagyna miimkingilik
doredyir.

Oniimiri béisdeslige ukyplylygyny yokarlandyrmak maksady bilen kirhanalaryi
durkuny tdazelemek iigcin goniikdirilydn maya goyumlary goldamak we howeslen-
dirmek. Seyle yagdayda yerli kdrhanalaryn bazarda 6z payyny yokarlandyrma-
ga, onlimgiligin mocberiniit hem-de is bilen iipjilingiligin artmagyna zerur sertler
doreyar.

Milli ykdysadyyetde dasary yurt maya goyumlaryny héweslendirmek. Onun
netijesinde tdze onlimgilik emele gelyér ya-da kdrhanalaryn durky tézelenyar. Neti-
jede, onlimgiligin mogberine we is bilen tipjiingilige amatly tésir edilyar.

a

100
0 Oba hojalygy

Hyzmatlar

wh
o]

Isleyénleriin umumy sany, %

Senagait

-
»

0 pes » Vokary

JIO-nin adam basyna diisyin béoleginin Gsiisi

5.2-nji sekil. Yurduit ykdysady osiisinint derejesine gord is bilen tipjiingiligin
diiziiminin iiytgemegi
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Gorkezilen 5.2-nji sekil arkaly ykdysady ulgamlar we olara degisli pudaklar
tapawutlandyrylyar:

1 — senagat dowriinden onki tapgyr. Bu tapgyra oba hojalygyn 0siisi mahsus
bolyar;

Il — senagat déwri. Bu tapgyra senagatyn Osiisi mahsus bolyar;

111 - senagat dowriinden sonky (postindustrial) tapgyr. Bu tapgyra hyzmatlaryn
Osilisi mahsus bolyar.

Is bilen tipjlingiligin diiziiminin iytgemeginin esasy meyilleri:

1) oba hojalygynda is bilen iipjiingiligin peselmegi;

2) ykdysadyyetin ylmy kop talap edyédn pudaklarynda is bilen {ipjiingiligin art-
magy,

3) maddy dél we hyzmatlar ulgamynda igleyéinlerin sanynyn yokarlanmagy;

4) fiziki zahmet bilen mesgullanyanlaryil sanynyii azalmagynyn hasabyna akyl
zdhmeti bilen mesgullanyan iggirlerin sanynyn artmagy;

5) ilatyn ykdysady taydan isjen boleginit umumy bilim we hiinir derejesinin
yokarlanmagy.

Real JIO

trend

-

Wagt, yyllar

5.3-nji sekil. Ykdysady osiis we ykdysady dowiir

Ykdysady 6stisi gorkezyédn yorite ugrun, yagny trendinn her nokady garasylyan
JIO-niit mogberine ya-da resurslaryi doly iipjiingilik yagdayyna layyk gelyir (B we C
nokatlar). Egri cyzygyn ykdysady dowri gérkezyin her bir nokady real JIO-nit mog-
berine layyk gelyir (A we D nokatlar). Eger real JIO garasylyan JIO-den yokary,
real igsizlik talabalayyk issizlikden pes bolsa, onda bu ipjiin¢iligin has yokary yag-
dayyny anladyar. B nokatdan A nokada gegilende bahalaryn derejesi yokarlanyar,
yagny hiimmetsizlenmek giiyclenyir, sebébi jemi hyrydarlyk jemi hodiirlemekden
yokary bolyar. Haganda ykdysadyyet garasylyan éniimgiligin (trendde) derejesinde
bolsa, ol issizligin talabalayyk derejesine (lipjlingiligin doly derejesine) den bolyar
we hiimmetsizlenmek ¢altlanmayar.
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Issizligin talabalayyk derejesinii mogberi wagtyni gecmegi bilen iiytgeyar.
Issizligin talabalayyk derejesinin mogberinin yokarlanmagynyn sebdbi hokmiinde
adamlaryn issiz yagdayynda is gozleydn wagtynyn dowamlylygynyn yokarlanmagy
¢ykys edyir we ol agakdakylar bilen baglanysykly bolyar:

— 1igsizlik Ui¢in tolenyan komek pullarynyin mo¢berinin yokarlanmagy;,

— 1igsizlik icin kdmek pullarynyn tolenydn wagtynyn dowamlylygynyn yokar-
lanmagy;

— is¢i giiyjuinin diiztiminde ayallaryn payynyn artmagy;

— zihmet bazarynda yaslaryn payynyn yokarlanmagy.

Birinji iki faktor is gozlemek miimkingiligini has uzak wagtyn dowamynda
tipjlin edyar. Sonky iki faktor zihmet bazaryna ilkinji gezek gatnasyan adamlaryi
we ig gozleydn adamlaryn sanyny yokarlandyryar, onun netijesinde igsizlerini sany
yokarlanyar, zihmet bazarynda basdeslik giiyclenyar hem-de is gézlemegin moh-
leti artyar.

Issizligin talabalayyk derejesi ykdysadyyetin kadaly durnukly yagdayyndaky
issizligin derejesini gorkezyér. Ykdysady isjenligin yokarlanyan dowriinde (35.3-
-nji sekil, A nokat) igsizligin hakyky derejesi 6ziinin kadaly derejesinden pes bol-
yvar we pese gagmak dowriinde (5.3-nji sekil, D nokat) talabalayyk derejesinden
yokary bolyar. Issizligin hakyky derejesi bilen igsizligin talabalayyk derejesinii
arasyndaky tapawuda den bolan ululyk igsizligin ti¢linji gdrniisini hésiyetlendiryar
we ol dowiirleyin issizlik diylip atlandyrylyar.

Dowiirleyin issizlik ykdysady isjenligin gysga mdohletli tiytgemeleri bi-
len baglanysykly issizligin talabalayyk derejesinden iiytgemelerini gorkezyar.
Déwiirleyin igsizligin sebdbi hokmiinde hakyky JIO-nifi garasylyan JIO-den pes
vagdayyna layyk gelydn ykdysadyyetin pese gagmagy (resessiya) ¢ykys edyar.
Bu ykdysadyyetde resurslarynn doly bolmadyk {iipjiingiligini we issizligin talaba-
layyk derejesine garanynda onun hakyky derejesininn yokarydygyny (5.3-nji sekil,
D nokat) anladyar. Hazirkizaman sertlerinde dowlirleyin igsizligin yiize ¢ykmagy
ykdysadyyetde jemi ¢ykdajylaryn yeterlik ddldigi (jemi hyrydarlygyn pes derejesi),
seyle hem jemi hodiirlemegin peselyindigi bilen baglanysykly dwrenilyar.

Issizligin hakyky derejesi igsizlerin umumy sanynyn (friksion + diiziim-
leyin + dowiirleyin) is¢i gliyjlinint umumy sanyna bolan gatnasygynyn goterimde
anladylmagy ya-da issizligiii dhli gdrniislerinini derejeleriniii jemi hokmiinde kes-
gitlenyar:

= (U/L)x 100% = [(U.. +U

friks. diiztiml.

+ U

dowdrl

J/L] < 100%

uhakyky
ya-da

Upakyky — Uiks, + U giziiml. + U jowirl.

Friksion we diiziimleyin igsizligin derejelerinifi jeminin igsizligin talabalayyk
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derejesine (u*) dendigi sebdpli, issizligin hakyky derejesi issizliginl talabalayyk de-
rejesi bilen igsizligin dowiirleyin derejesinin jemine dei.

=u*+u

uhakyky -

dowirl.

Dowitirleyin issizligin derejesi pese gagmak dowriinde polozZitel ululyga eye bol-
yar. Bu yagdayda issizligii hakyky derejesi onun talabalayyk derejesinden yokary
bolyar we resurslaryn doly bolmadyk tipjiingiligi saklanyar. Ol ykdysady isjenligin
yokarlanyan déwrinde otrisatel ululyga eye bolyar. Bu yagdayda issizligin hakyky
derejesi onun talabalayyk derejesinden pes bolyar we resurslaryn has yokary iip-
Jlingiligi saklanyar.

5.3. Issizligin ykdysady we ykdysady
hisiyeti bolmadyk netijeleri

Dowiirleyin igsizligin emele gelmegi resurslaryin doly bolmadyk iipjiingiligini
hisiyetlendiryar we makroykdysady durnuksyzlygyn yiize ¢ykmagyna getiryar.

Issizligin ykdysady we ykdysady hdsiyeti bolmadyk netijeleri tapawutlandyryl-
yar. Olar ayry-ayry taraplaryn derejesinde, seyle hem jemgyyetii derejesinde yiize
cykyp bilyar.

Issizligin ykdysady hésiyeti bolmadyk netijeleri psihologiki we durmus fak-
torlary bilen baglanysykly. Ayry-ayry taraplaryn derejesinde issizligin ykdy-
sady hésiyeti bolmadyk netijeleri uzak wagtyn dowamynda is orunlaryny tap-
mak miimkingiliginit bolmazlygy bilen baglanysykly adamlarda psihologiki
dartgynlygyn we diirli kesellerinn emele gelydndigini gorkezyaér.

Jemgyyetin derejesinde ol sosial dartgynlygyn artyandygyny ailadyar.
Jemgyyetin bilim iicin harclayan ¢ykdajylary bilen baglanysykly yitgileri hem
igsizligin netijesi hasaplanyar, sebdbi bilimli, hiindrli adamlaryn 6z ukyplaryny
ulanmaga miimkingiligi bolmayar we bilim {i¢in ¢ykdajylar 6ziini 6demeyar.

Ayry-ayry taraplaryn derejesinde issizligin ykdysady netijeleri isgirler tara-
pyndan alynyan we geljekde alynmaly girdejileriii bir boleginin yitirilyéndigini
anladyar.

Jemgyyetin derejesinde issizligin ykdysady netijesi jemi igerki 6niimi doly de-
rejede ondiirmek miimkingiligini peseldyéir we real jemi i¢erki oniiminl garagylyan
jemi icerki dniimden pes bolyan yagdayyny gorkezyir. Dowiirleyin issizliginn do-
wam etmegi resurslaryn doly derejede ulanylmayandygyny anladyar we sonun
ticin real jemi igerki Oniim garasylyan jemi igerki (resurslaryii doly tipjiingilik yag-
dayyndaky JIO) &niimden pes bolyar. Jemi icerki éniimisi ésiisinint yza galmagy
(GDP gap) real jemi igerki oniim (Y) bilen garasylyan jemi igerki oniimin (Y*)
aratapawudynyn garasylyan jemi igerki 6nlimiii mogberine bolan gatnasygynyn go-
terimde anladylmagy arkaly kesgitlenyar:
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GDP gap = F_rf- x 100%.

Oniimgiligiii real mdgberinifi onuil garasylyan mocberinden yza galmagy bilen
dowiirleyin issizligin derejesinin arasyndaky baglanysyk XX asyryin 60-njy yyl-
larynda amerikan ykdysatcysy Artur Ouken (A. Okun) tarapyndan esaslandyryl-
dy. «llatyn is bilen doly iipjiin¢iligi» diyen diisiinje hi¢ hili igsizligin yokdugyny
anlatmayar. Issizligin friksion we diiziimleyin gorniisleri islendik ykdysadyyetde
yiize ¢ykyar. Sonun {i¢in doly is bilen iipjiingilik yagdayyndaky issizlik friksion we
diiziimleyin issizligin jemine den bolyar. Bu dowiirleyin igsizligiii nola den bolyan
yagdayynda is bilen doly iipjiingilik yagdayyndaky issizligin gazanylyandygyny
anladyar.

Issizligin esasy netijesi hokmiinde ondiirilmedik 6niimint mocberi hasaplanyar.
Bu bolsa 6z gezeginde ilatyin durmus sertlerininn peselmegine sebédp bolyar. Ame-
rikaly ykdysatcy A.Ouken issizligin derejesi bilen jemi igerki dniimiit mogberinin
peselmeginin arasyndaky matematiki baglanysygy esaslandyrdy. A.Ouken doly is
bilen {ipjiingilik sertlerinde igsizligin derejesinden hakyky issizligii derejesinini 1%
yokarlanmagy netijesinde JIO-nifi real mdgberinifi onuii garasylyan mdgberinden
2% yza galyandygyny hasaplady.

Ykdysadyyetin Osiisiniii hdzirkizaman sertlerinde bu koeffisiyentin 2,5-e¢ den
bolyandygy anyklandy. Bu hakyky issizligiii derejesiniii 1% yokarlanmagy neti-
jesinde JIO-nin real mdgberinifi jemgyyetint 6z miimkingiliklerini ulanmagynyn
esasynda ony Ondiirip biljek mogberinden 2,5% peselmegine getiryandigini
anladyar.

Eger ykdysadyyetde issizligin kadaly derejesi 7%, onun hakyky mdcberi 9%-e
det bolsa, onda JIO-niit 6ndiirilmedik mdgberini kesgitlemek miimkin. JIO-nii
real mdgberinin onun garagylyan mogberinden yza galmagy seyle gorniisde hasap-
lanyar:

2,5%(9—7)="5%.

Sol dowiirde yurtdaky JIO-nifi mogberini (75 mlrd manat) bilip, JIO-nifi 6ndii-
rilmedik mogberini hasaplamak miimkin:

75 x 0,05 = 3,75 mlrd manat.

Bu baglanysyk «Oukenin kanuny» diylip atlandyrylyar we ol asakdaky formu-
la arkaly kesgitlenyér:

T‘Ff' X 100% = — B (u — u*).
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Defileméniti ¢ep tarapynda JIO-nifi Osiisinifi yza galmagynyn gdterimde
anladylyan formulasy yazylyar. Defileménin sag tarapynda u — igsizligii hakyky
derejesi, u* — igsizligin talabalayyk derejesi, sonuil iicin dowiirleyin issizligin de-
rejesi (u —u*), f — Oukenin koeffisiyenti (f > 0) gorkezilyér. Oukenin koeffisiyenti
eger hakyky issizligin derejesi 1% béliime yokarlanyan bolsa, onda garasylyan JIO
bilen denesdirilende real JIO-nifi nice goterim peselyindigini (yza galmak niige
goterim yokarlanyar) gorkezyér. Seylelikde, Oukenin koeffisiyenti dowiirleyin
igsizligin iiytgemegine gord JIO-nin Osiisinin yza galmagyny hasaba almagyri
koeffisiyenti hasaplanyar. Denlleménin sag bdleginin oniinddki «minus» belgi-
si real JIO bilen dowiirleyin issizligifi derejesinifi arasyndaky ters baglanysygy
gorkezyir: issizligin derejesi niige yokary bolsa, songa-da garasylyan JIO bilen
detiesdirilende real JIO-niit mogberi az bolyar.

Islendik yylyi JIO-niii yza galmagyny difie garasylyan JIO-e bolan gatnasykda
dil-de, gegen yylyi real JIO-ne bolan gatnasykda hem hasaplap bolyar. Seyle
hasaplamalary ge¢irmegin formulasyny hem A.Ouken asakdaky gorniisde hodiir-
ledi:

?—‘% x 100% = 3% —2 (u,—u,_).

Detileminifi gep tarapynda gegen yylyi hakyky JIO-si (Y, ) bilendetiesdirilende
berlen yylyfi real JIO-nin (Y,) yza galmagyny gorkezyin formula yazylyar.

Deflleménin sag tarapynda u, — berlen yylyn issizliginiii hakyky derejesi, u | —
gecen yylyn igsizliginin hakyky derejesi, 3% —ABS$-nyn garasylyan JIO-nin Gsiisinin
ortaca yyllyk depgini. Islendik dowletifi garagylyan JIO-nif yokarlanmagynyt fak-
torlary hokmiinde asakdakylar ¢ykys edyar:

a) ilatyn sanyny1 artmagy;

b) kapital bilen iipjiin¢iligiil Osiisi;

¢) ylmy-tehniki Ostis.

Bu formulanynl esasynda onlimgiligin garasylyan mogberiniii dsiis depginini
(Ouken ABS-da sol déwiirde garasylyan JMO-nini 6siis depgininiii 3%-e defi bo-
lan gorkezijisini ulandy) we issizligin hakyky derejesinin liytgemelerine (Oukenifi
formulasy boyunca ol 2-i detl) gord JIO-nif iiytgemeginiii baglanysyk koeffisiyen-
tini bilip, igsizligiti derejesinifi artmagy esasynda ditie bir JIO-nifi yza galmagynyt
ululygyny dil-de, onun tersine, ykdysadyyetin pese gagmagy esasynda emele gel-
van igsizligin hakyky derejesinin Oslisinin ululygyny hasaplamak bolyar:

(1, 1,) == Vo x (B2 X 100% — 3%).

£ 1
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5.4. Issizlige garsy alnyp barylyan dowlet syyasaty

Issizligin esasy makroykdysady meselelerin biri hasaplanyandygy sebépli,
dowlet onunl garsysyna degisli cérelerinn toplumyny isldp diizyér. Issizligin diirli
sebéplere gord yiize ¢ykyandygy sebipli, olaryn garsysyna ulanylyan ¢éreler hem
diirli hasiyetde bolyar.

Issizligin dhli gorniisleri ticin alnyp barylyan umumy céreler:

— 1igsizlik Ui¢in komek pullarynyn télenmegi,;

— iy bilen tipjiin etmek boyunc¢a gulluklaryn doredilmegi;

— hiinédre ugrukdyrmak we gaytadan tayyarlamak boyunca okuw merkezlerinin
esaslandyrylmagy.

Friksion igsizlige garsy alnyp barylyan ydérite ¢dreler:

— bos is orunlary barada maglumatlary jemlemegin we olary gyzyklanyan ta-
raplara gegirmegin ulgamyny kdmillesdirmek;

— bu maksatlar li¢in yorite gulluklaryn doredilmegi.

Diiziimleyin issizlige garsy seyle ¢éreler ulanylyar:

— gaytadan tayyarlamak Wwe hiindri kdmillesdirmek boyunga dowlet
gulluklarynyn doredilmegi;

— seyle islerin toplumyny alyp baryan ykdysadyyetin hususy bélegine yardam
bermek.

Dowiirleyin igsizlige garsy alnyp barylyan esasy serisdeler:

— ykdysadyyetde emele gelyan dowiirleyin tiytgemeleriil kadalagsdyrylmagyna
goniikdirilen durnuklasdyrys syyasatynyn alnyp barylmagy;

— ykdysadyyetiii dowlet boleginde gosmaca is orunlarynyn doredilmegi.

Issizligin durmus-ykdysady netijeleri:

— ilatyn hakyky girdejisiniii we olaryn durmus derejesininl peselmegi;

— 1sgérlerin hiindr endiklerinin, ukyplyklarynyn yitirilmegi;

— yasaysyn dowamlylygynyn peselmegi;

— kanunalayyk gelmeyin hereketlerin artmagy we s.m.

Bazar ykdysadyyetinii nazaryyetine layyklykda, zdhmet haky (W — wage) — bu
belli bir wagtyn dowamynda (sagat, giin, hepde, ay) zdhmet hyzmatlarynyn yerine
yetirilendigi ti¢in isgérin alyan girdejisi ya-da zdhmetii bahasy.

Zahmet haky — bu bahanyn 6zbolusly gorniisi hasaplanyp, onun mogberi ilatyn
durmus derejesi bilen berk baglanysykly bolyar. Zdhmet hakynyn iki gérniisi ta-
pawutlandyrylyar:

Nominal zihmet haky (nominal wage) — bu zdhmet hyzmatlarynyn yerine yeti-
rilendigi ligin iggérin alyan pulunyn mogberi.
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Real zdhmet haky (real wage) — isgdrii nominal zdhmet hakyna satyn alyp
bilyan harytlarynyn we hyzmatlarynyn mocberi.

Real zdhmet hakynda nominal zdhmet hakynyn satyn alyjylyk ukyby yiize
¢ykyar. Bu satyn alyjylyk ukyp nominal zihmet hakynyn mogberine géni, sarp edis
harytlarynyii we hyzmatlarynyn bahalarynyn derejesine ters baglanysykda bolyar.
Seyle baglanysyk asakdaky gorniisde gorkezilyar:

w = W/P

w — real zihmet haky;

W — nominal zdhmet haky,

P — sarp edis harytlarynyn we hyzmatlarynyn bahasy.

Nominal zihmet hakynyn yokarlanmagy bilen hakyky zdhmet haky artyar,
bahalaryn yokarlanyan yagdayynda ol azalyar.

Zihmet bazarynyn subyektleri (gatnasyjylary) hokmiinde asakdakylar ¢ykys
edyar:

— iggérler we is hodiirleyén taraplar;

— iggéarlerin we is hodiirleyén taraplaryn arasyndaky aragylar (is bilen iipjiin
edyén gulluklar);

— zihmet bazary bilen mesgullanyan hokiimet iggérleri.

Dowlet zihmet bazaryny kadalagdyrmaga isjent gatnasyar we ol asakdaky
ugurlar boyunca zahmet hakynyn derejesine tésir edyar:

— zéhmet hakynyn il pes, minimal derejesini kesgitleyar;

— isgérlerin hukuk goraglylygyny iipjiin edyédr we olara belli bir kepillikleri
beryir;

— hiimmetsizlenmege garsy alnyp barylyan cérelere layyklykda zdhmet
sertnamalaryny kamillesdiryar.

Tiirkmenistanda alnyp barylyan diiypli durmus 6zgertmelerin ileri tutulyan
ugurlary we esasy maksatlar sulardan ybaratdyr:

— ilatyn girdejilerini artdyrmak;

— 1ilaty durmus taydan goramak;

— medeni-durmus ulgamyny netijeli 6sdiirmek;

— ilatyn yasayys jay Upjiingiligi;

— dasky gursawy goramak.

Is bilen {ipjiingiligin bas yorelgeleri kadalasdyryjy hukuk namalary bi-
len, yagny Tiirkmenistanyin Konstitusiyasy we «llatyn is iipjiin¢iligi hakynday»
Tiirkmenistanyn Kanuny bilen berkidilendir. Ilaty is bilen {ipjiin etmekde 6nie siiriil-
van dowlet syyasatynyn esasy yorelgeleri: Tirkmenistanyn &hli rayatlaryna zahme-
te we is bilen {ipjiin¢iligine bolan hukugyny amal etmekde deft miimkingiliklerin

140




doredilmeginden, ilatyn netijeli, erkin yagdayda saylap alan is {ipjlingiliginin berjay
bolmagynda dowlet yardamynyn berilmeginden hem-de issizligin oniinin alynma-

gyndan ybaratdyr.

Ulanylan ykdysady diisiinjeler

POP — population

L — labour force

NL — non-labour force

E — employed

U — unemployed

u — rate of unemployment

e — rate of employment

labour force participation rate
full-employment rate of unemployment

u* — natural rate of unemployment
non-accelerating inflation rate of
unemployment ( NAIRU):

GDP gap

W —wage
nominal wage
real wage

yurdun ilaty

is¢i giiyjtinin sanyna gosulyan topar
is¢i guiyjtinin sanyna gosulmayan topar
is bilen tipjiin edilen adamlar
issizler

issizligin derejesi

is bilen tipjiin¢iligin derejesi
vkdysady isjenligin derejesi

is¢i giiyjtinin doly iipjiin edilen
vagdayyndaky issizligin derejesi
issizligin talabalayyk derejesi
issizligin hiimmetsizlenmegi
caltlandyrmayan derejesi

Jjemi icerki ontimin Ostisinin

vza galmagy

zdhmet haky

nominal zdhmet haky

real zdhmet haky
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VI BAP
HUMMETSIZLENMEK WE ONUN NETIJELERI

6.1. Himmetsizlenmek we onun gorkezijileri

Bahalaryin umumy derejesi we hiimmetsizlenmek meselesi esasy makroykdy-
sady meselelerini biri hasaplanyar. Himmetsizlenmek (inflyasiya) adalgasy ilkinji
gezek 1861 — 1865-nji yyllarda Demirgazyk Amerikada ulanyp baslandy. Bu adalga
ykdysady edebiyatlarda XX asyryn 20-nji yyllarynda giniden yayrady.

Hiimmetsizlenmek (inflyasiya) — bu bahalaryi umumy derejesinint Oslisinifi
durnukly meylini gorkezyir. Bu kesgitleménin ayry-ayry boliimlerine diigiindiris
bermek zerur hasaplanyar:

Durnuklylyk. Bahalaryn yokarlanmagyndan tapawutlylykda hiimmetsizlen-
mek uzak wagtyn dowamyndaky amallary we durnukly meyli ailadyar.

Bahalaryn umumy derejesi. Hiimmetsizlenmek ykdysadyyetde dhli bahalaryn
yokarlanmagyny anlatmayar. Dirli harytlaryn bahalary diirli-diirli yagdaylara
baglylykda yokarlanyp, peselip ya-da tliytgewsiz yagdayda galyp biler. Bahalaryn
umumy indeksinif, yagny JIO-niii deflyatorynyi yokarlanmagy esasy éwrenilmeli
boliim hasaplanyar.
we ol bahalarynt umumy derejesinin peselmeginin durnukly meylini ailladyar. De-
zinflyasiya dusiinjesi hiimmetsizlenmegin depgininin peselmegini gorkezyér. Sunun
bilen baglanysykly dezinflyasiya syyasaty alnyp barylyar.

Dezinflyasiya syyasaty — bu pul-karz we salgyt-byujet syyasaty arkaly
hiimmetsizlenmegin uzak mohletleyin peseldilmegine goniikdirilen makroykdy-
sady durnuklagdyrys maksatnamasydyr.

Himmetsizlenmegi kesgitlemek {i¢in yurtdaky bahalaryin umumy derejesini
seljermek zerur hasaplanyar. Yénekey gérniisde t wagtdaky hiimmetsizlenmegi
harytlaryil toplumynyn gymmatynyn iiytgemegi esasynda kesgitlép bolyar:

Fo— Flpspe.pe. o

T, pf e, et — t wagtdaky ayry-ayry harytlaryn we hyzmatlaryn
bahalarynyn funksiyasy.

Hiimmetsizlenmegin esasy gorkezijisi hokmiinde hiimmetsizlenmegin depgini
va-da derejesi (rate of inflation — z) ¢ykys edyér. Ol dowam edydin yylyn bahalarynyn
(P,) umumy derejesi (JIO-nin deflyatory) bilen gecen yylyii bahalarynyit (P _) umu-
my derejesinin (JIO-nin deflyatory) aratapawudynyn gegcen yylyn bahalarynyn
umumy derejesine bolan gatnasygynyn géterimde anladylmagy arkaly kesgitlenyér:
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m=5=F10100% yada x— 25 < 100%
L F

T — hiimmetsizlenmegin depgini;

P, —dowam eid)}éz;n yylyn baha{arynyﬁ umumy c{erejesi;

P - gegen yylyn bghalarynyn umumy derejesi.

Hiimmetsizlenmegin depgininiii gdrkezijisi bahalaryn umumy derejesinii Osiis
depginini dél-de, bahalaryit umumy derejesinin artys depginini hisiyetlendiryr.

Jemi igerki dniimif derejesinde hiimmetsizlenmege baha bermek {i¢in JIO-nifi
deflyatory (GDP deflator) ulanylyar we ol seyle kesgitlenyér:

GDP,, =GDP, /GDP,_ x 100%

deflator
GDP - gilindelik bahalarda dlgenilydn nominal jemi igerki oniim;
.GD.P.real —‘ﬁytgemeyén bahalarda, binyatlyk yylyn bahalarynda kesgitlenydn
real jemi igerki 6ntim.

6.2. Hiimmetsizlenmegin gorniisleri

Ulanylyan olgeglere baglylykda hiimmetsizlenmek birndge gorniislere
boliinyédr. Eger Olceg hokmiinde hiimmetsizlenmegiii depgini (derejesi) ¢ykys
edyin bolsa, onun asakdaky gorniisleri tapawutlandyrylyar:

Hiimmetsizlenmegin pes derejesi (creeping inflation). Ol bir yylda 10%-e ¢enli
mogberde hasaplanyar. Hiimmetsizlenmegin depgininin bir yylda 3—4% derejesin-
de saklanmagy hézirkizaman ykdysadyyeti {i¢in kadaly yagday hokmiinde kabul
edilydr, ontimeiligin yokarlanmagy ticin howeslendiris faktory hasaplanyar we ol
hiimmetsizlenmegin talabalayyk derejesi (natural rate of inflation) diylip atlandyryl-
yar.

Calt 6sydn hiimmetsizlenme (galloping inflation). Hiimmetsizlenmegin bu
gorniisi iki belgili san arkaly goterimde anladylyar we dhli dowletler ti¢in diiypli
ykdysady mesele hasaplanyar.

Yokary derejeli hiimmetsizlenme. Bu her ayda géterimde Slgenilyir we yylda
200-300% ya-da ondan hem yokary ululyga (bir yylyn hiimmetsizlenmeginin de-
rejesi hasaplananda «gylsyrymly goterimif» formulasy ulanylyar) defi bolup bilyar.
Seyle hiimmetsizlenmek, kopleng, 6sydn we gecis ykdysadyyetli dowletlerde yiize
cykyar.

Giperinflyasiya (hyperinflation). Hiimmetsizlenmegifi bu gorniisi her hepdede
goterimde hasaplanyar we onuil mdgberi ayda 40-50%, yylda 1000%-den yokary
bolup bilyér. Bu adalgany 1956-njy yylda amerikan ykdysatgysy F. Keygen kesgit-
ledi.
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Himmetsizlenmegin depgininin pes derejelerinde « 70 ululygyn diizgiini» ula-
nylyar. Himmetsizlenmegiii depgini bir yylda 5%-den az bolsa, onda bahalaryn her
yyldaky 6siis depginini 70-e boliip, takmynan nice yyldan soni hiimmetsizlenmegin
depgininin iki esse yokarlanjakdygy kesgitlenyér:

o =70/

Eger 6lceg hokmiinde hiimmetsizlenmegin yiize ¢ykmagynyn gorniisleri ¢yKys
edyén bolsa, onda onun iki gorniisi, yagny acyk we gizlin hiimmetsizlenmek ta-
pawutlandyrylyar:

1) A¢yk hiimmetsizlenmek bahalaryn umumy derejesinin anyk yokarlanmagy
esasynda yiize ¢ykyar;

2) Gizlin hiimmetsizlenmek dowletin denagramly bazar bahasyndan (haryt ba-
zarynda hyrydarlygyn we hodiirlemegin gatnasygy esasynda) pes derejede bahalary
kesgitlemegi esasynda yiize ¢ykyar (6. 1-nji sekil).

Pu

P.u

P(r'

Ys Yp Y
6.1-nji sekil

P, — hyryda'rlygyﬁ hédﬁrlemége denl gelyédn denagramly bazar bahasy;

P — dowletin kesgitleydn bahasy;

Y, — jemi hyrydarlygy.ﬁ ululygy;

Y — jemi hodiirlemegifi ululygy.

Gizlin hiimmetsizlenmegin yiize ¢ykmagynyn esasy gorniisi bolup harytlaryn
yetmezgiligi ¢ykys edyir. Y bilen Y -iii arasyndaky tapawut yetmezgiligi gorkezyir.

6.3. Hiimmetsizlenmegin sebdpleri

Eger hiimmetsizlenmegin depginini kesgitlemegin dl¢gegi hokmiinde hiimmet-
sizlenmegin sebdpleri ¢ykys edyin bolsa, onda onuil asakdaky gorniisleri tapawut-
landyrylyar:
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Hyrydarlygyn hiimmetsizlenmegi (demand-pull inflation). Bu hiimmet-
sizlenmegin sebdbi bolup jemi hyrydarlygyn yokarlanmagy hasaplanyar. Jemi
hyrydarlygyn artmagy jemi ¢ykdajylaryn (sarp edis, maya goyum, dowlet we sap
eksport) haysy hem bolsa bir boleginiii yokarlanmagy ya-da puluil hodiirlenmeginin
yokarlanmagy bilen baglanysykly bolup biler. Hiimmetsizlenmegin esasy sebdbini,
ayratyn hem, monetarizm mekdebinin wekilleri puluin mogberiniii nazaryyetinin
denilemesini seljermegin esasynda pul toplumynyn yokarlanmagy diyip hasaplayar-
lar. Dowlet byujetinin yetmez¢iligini (dowlet ¢ykdajylarynyn onun girdejilerinden
yokary bolmagy) maliyelesdirmek maksady bilen pul toplumynyn artmagynyn
(pulun emissiyasy) yokary depginleri yokary hlimmetsizlenmegiii esasy sebébi ha-
saplanyar. Ol 6sydn we gecis ykdysadyyetli dowletlerde emele gelyar. Bu dowlet-
lerde pulunl emissiyasy dowlet byujetini maliyelesdirmegin yeke-tdk miimkin bolan
usuly hasaplanyar, sebidbi maliyelesdirmegin beyleki ¢esmeleri, yagny icerki we
dasary karzlar ¢éklendirilyér ya-da olar elyeterli bolmayar.

T Hyrvdarlyvk > T Hddiirlemek

[ J
v

Bahalar
v
Peyda
v
Pul girdejileri
v
Hyrydarlyk
v
T Bahalar

> —> —r> —>

6.2-nji sekil. Hyrydarlygyn hiimmetsizlenmegi

Sunun bilen baglanysykly pulun mé¢beri nazaryyetinin dernlemesini ulanmak
zerur hasaplanyar:

MxV=PxY

M (money supply) — puluin nominal hodiirlenmegi;

V (velocity of money) — pulun aylanmagynyn tizligi,

P (price level) — bahalaryn derejesi;

Y (vield) — real oniimgilik (real JIO).

Bahalaryn derejesiniit real onlimgiligin mogberine kopeldilmegi nominal
oniimgiligift (nominal JIO-nii) ululygyny gorkezyir. Pulufi aylanmagynyh tizligi,
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kopleng, iiytgemeydr, adatca, ol hemiselik ululyk hasaplanyar, sonuil {i¢in pulun
hodiirlenmeginin yokarlanmagy, yagny defileménin ¢ep tarapynyn artmagy onun
sag tarapynyn yokarlanmagyna getiryér.

Alys-calsyn deiillemesini agakdaky gorniisde gorkezmek miimkin:

AL AV _ AP AY
2255 100% + Sx 100% = S 100% + S5x 100%
_ [l

m X E

(AM/M % 100%) — pul toplumynyii artys depgini, adatca, m harpy bilen belgi-
lenyar;

(AV/V x 100%) — puluil aylanmagynyn tizliginiil artys depgini;

(AP/P*100%)—bahalaryii derejesinifi artys depgini, yagny himmetsizlenmegii
depgini — ;

(AY/Y x 100%) — real JIO-nii artys depgini, ol g harpy bilen belgilenyir.

Hiimmetsizlenmegint depgini pul toplumynyn artys depgini bilen real
ontimgiligin artys depgininin aratapawudyna den:

T=m-g.

Monetar diizgiin diylip atlandyrylyan netije seyle kesgitlenyar: ykdysadyyetde
bahalaryn durnukly derejesini tipjiin etmek ticin pul toplumynyn artys depgininin
real JIO-nifi siisinin ortaca depgininiii derejesinde saklanmagy zerur hasaplanyar.

Jemi hyrydarlygyi yokarlanmagy gysga mohletli dowiirde (sebdbi hézirkiza-
man garayyslara layyklykda jemi hodiirlemegin egri ¢yzygy polozitel gysarma eye
bolyar) (6.3-nji a sekil), seyle hem uzak mohletli dowiirde (ofia jemi hodiirlemegin
wertikal ¢yzygy layyk gelyir) (6.3-nji b sekil) bahalaryn yokarlanmagyna getiryér.

F 3

LRAS

Pt SRAS P

Yi Y» Y Y* Y

a) gysga méletli dowiir b) uzak mohletli dowiir
6.3-nji sekil. Hyrydarlygyn hiimmetsizlenmegi

Gysga mohletli dowiirde hiimmetsizlenmek (bahalaryn derejesinil P -den P,-d
¢enli yokarlanmagy) real oniimgiligin artmagy (Y,-den Y,-é ¢enli) bilen baglanysyar.
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Uzak mohletli dowiirde real ontimgiligin mogberi liytgemeyar we ol talabalayyk
(garagylyan) Y* derejesinde saklanyar. Eger hyrydarlygyn yokarlanmagy pulun
hodiirlenmeginin artmagynyn hasabyna emele gelyian bolsa, onda uzak mohletli
dowiirde «pulun aralyk yagdayy» diyen yorelge yiize ¢ykyar. Bu yorelge pulun
hodiirlenmeginin ytgemeginin real gorkezijilere (real 6nitimgiligin, real girdejinin
we s.m. mdgberi) tdsir etmeydndigini, bahalaryn derejesinin bolsa iiytgeydndigini
we sonun ticin nominal gorkezijilerin tiytgeydndigini anladyar.

Harajatlaryn hiimmetsizlenmegi (cost-push inflation). Bu hiimmetsizlenmegin
sebdbi bolup, harajatlaryn artmagy netijesinde jemi hodiirlemegin peselmegi ha-
saplanyar. Harajatlaryn hiimmetsizlenmegi stagflyasiya (6.4-nji sekil), yagny bir
wagtda Onlimgiliginl peselmegine (Y,-den Y,-i ¢enli) we bahalaryfi yokarlanmagyna
(P,-den P-i genli) getiryar.

P

SRAS:

P
Py

Y. Y, ¥

0.4-nji sekil. Hodiirlemegin (harajatlaryn) hiimmetsizlenmegi

/‘ O!?ﬁm;'iﬁk }‘\

I Zithmet haky ‘ { ‘ Cig malvii, yangyivii we

energivanyi bahasy

h 4

l ‘ Harytlaryit hidiirlenmegi

T ‘ Bahalar ‘
4

T ‘ Nominal zihmet haky ‘

l ‘ Rmf;,r!thﬂfu ‘
L3

T ‘ COniimeilik harajatlary ‘
v

T ‘ Bahalar ‘

6.5-nji sekil. Hodiirlemegin (harajatlaryn) hiimmetsizlenmegi
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Stagflyasiya sertlerinde hiimmetsizlenmegiin depgininini islendik mdcbe-
rinde igsizligin derejesi yokarlanyar ya-da igsizligin islendik berlen derejesin-
de hiimmetsizlenmegin depgini yokarlanyar. 6.6-njy sekilden gorniisi yaly, stag-
flyasiya Fillipsin egri ¢yzygynyn saga siiysmegi esasynda disiindirilydr. Ol
hiimmetsizlenmegifi sol bir 7, derejesinde igsizligifi hakyky derejesini u,-den u,-d
cenli yokarlandyryar.

m

Uy uz u
6.6-njy sekil. Stagflyasiyanyn grafigi

Bir wagtda issizligin derejesiniit we hiimmetsizlenmegiin depgininin yokar-
lanmagyny diisiindirmek ticin M.Fridmen issizligin talabalayyk derejesi diyen na-
zaryyeti hodiirledi. Bu nazaryyete layyklykda, issizligin talabalayyk derejesinde
ykdysadyyetde uzak wagtyin dowamynda durnuklylyk iipjlin edilydr. Dowlet ta-
rapyndan issizligin kadaly derejesini peseltmek boyunga gegirilydn amallar ditie
bahalaryni derejesini we hiimmetsizlenmegin depginini yokarlandyryar.

6.4. Hiimmetsizlenmegin netijeleri we harajatlary

Eger hiimmetsizlenmegin gorntiglere bdliinmeginin  6lgegi  hdkmiinde
hiimmetsizlenmegin netijeleri ¢ykys edyén bolsa, onda onun asakdaky gorniisleri
tapawutlandyrylyar:

— garasylyan (expected inflation) hiimmetsizlenmek;

— garasylmayan (unexpected inflation) hiimmetsizlenmet.

Garasylyan we garasylmayan hiimmetsizlenmegin umumy netijesi bolup pulun
satyn alyjylyk ukybynyn peselmegi hasaplanyar.
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Pulun satyn alyjylyk ukyby —bu bir pul birligine satyn alyp bolyan harytlaryn we
hyzmatlaryit mocberi. Eger harytlaryn bahalary yokarlanyp, pulun sol bir mdgberi-
ne 6nké gora az haryt satyn alyp bolyan bolsa, onda bu yagday pulun satyn alyjylyk
ukybynyn peselyandigini aiiladyar. Eger harytlaryn we hyzmatlaryn bahalarynyn
derejesi — P bolsa, onda pul birliginiii satyn alyjylyk ukyby 1/P deii bolar.

Pulun satyn alyjylyk ukyby seyle kesgitlenyar:

D=1/P

D — pulun satyn alyjylyk ukyby;

P —baha.

Ol harytlar we hyzmatlar arkaly anladylan pulun gymmatyny (value) gorkez-
yar we olary pula ¢alsyp bolyar. Mysal ii¢in, eger harytlaryil we hyzmatlaryn top-
lumy (sebeti) 10$ (P = 10$) bolsa, onda bir dollaryn bahasy 1/P ya-da harytlaryn
toplumy 1/10-a den bolar. Bu bir dollaryn harytlaryn toplumynyn 1/10 bélegine
calsyp bolyandygyny ailadyar. Eger harytlaryn toplumynyn bahasy iki esse yo-
karlanyp, ol 20$-a (P = 20$) deni bolsa, onda puluin gymmaty iki esse azalyar we
harytlaryn sebetinin 1/20 bolegini diizyér.

Hiimmetsizlenmegin 6y hojalyklarynyn byujetine edyén yaramaz tdsirlerinin
biri hem siiystirintgilerin hiimmetsizlenmegi bilen baglanysykly bolyar. Eger
hiimmetsizlenmegin bir yyldaky depgini bankdaky goyumlar boyunca géterimler-
den yokary bolsa, onda goyumyn real gymmatlygy peselyar. Bankdaky saklanyan
pulun mogberine 6nkd gord harytlaryn we hyzmatlaryin az mdcberini satyn alyp
bolyar.

Mysal {igin, eger hiimmetsizlenmegin bir yyllyk depgini 20%, bankyii goyum-
lar {igin toleyén bir yyllyk gbterimi 10%-e deni bolsa, onda goyumyn gymmatlygy
bir yylda, ortaca, 8% [ 1 — (110/120) x 100%] peseler.

Seylelikde, bahalaryn derejesi ndge yokary (hiimmetsizlenmegini depgini) bol-
sa, sonca-da pului satyn alyjylyk ukyby pes bolyar. Puluii satyn alyjylyk ukyby nice
pes bolsa, songa-da adamlaryni 6ziinde nagt puluil az mogberini saklamaga islegi
artyar. Bu hiimmetsizlenmek dowriinde nagt pullary saklayan adamlaryn hiimmet-
sizlenme salgydyny toleydndikleri bilen baglanysykly. Hiimmetsizlenme salgydy
— bu puluni satyn alyjylyk ukybyna salynyan salgyt bolup, ol hiimmetsizlenmegiii
baslangy¢ dowriinddki pulun satyn alyjylyk ukybynyn ululygy bilen onufi ahyrky
dowriindéki pulun satyn alyjylyk ukybynyn ululygynyn arasyndaky tapawudy gor-
kezyir. Adamlar nice nagt pullary kop saklasalar we hiimmetsizlenmegin depgini
nédg¢e yokary bolsa, son¢a-da hiimmetsizlenme salgydynyn mogberi kop bolyar, se-
bdbi sonca-da pulun satyn alyjylyk ukyby uly moégberde peselyar. Sonun iigin yo-
kary hiimmetsizlenme, ayratyn hem, giperinflyasiya dowriinde «puldan daslagmak»
(«run from money») diylip atlandyrylyan amallar yerine yetirilyér. Pullara gora real
gymmatlyklaryin dhmiyeti has yokarlanyar. Himmetsizlenme salgydy asakdaky
formula arkaly kesgitlenyr:
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t=[1—(1/1+m)] % 100 %

t. — (inflation tax) himmetsizlenme salgydynyn derejesi;

n — belli bir dowiirde hiimmetsizlenmegin derejesi.

Hiimmetsizlenmegin yokarlanyan yagdayynda dowlet byujetinin girdejilerinin
azalyandygy sebipli dowletiit maliye ulgamynyii miimkingilikleri peselyér. Salgyt-
lardan alynyan real girdejileriit mogberi azalyar.

Hiimmetsizlenmek sertlerinde salgyt ulgamynyn kémil délligi sebipli dowlet
byujetinin real girdejilerinin peselmegi Oliwer-Tanzinin netijesi (Oliver — Tanzi ef-
fect) diylip atlandyrylyar.

Himmetsizlenmek masgala byujetine yaramaz tisir edyir. Bahalaryii umu-
my derejesininn yokarlanmagy we puluii satyn alys ukybynyi peselmegi netije-
sinde zdhmete ukyply masgala agzalarynyn zdhmet hakynyn hiimmeti pese gac-
yar. Hiimmetsizlenmegin netijesinde masgalanyn nominal we real girdejilerinin
arasyndaky tapawut yokarlanyar.

Nominal girdeji — bu belli bir wagtynn dowamynda rayatyn ya-da masgalanyi
alyan pulunyn mogberi.

Real girdeji — bu belli bir wagtyn dowamynda rayatyn ya-da masgalanyi no-
minal girdejisine satyn alyp bilyin harytlarynyn we hyzmatlarynyn mdcberi.

Maggalanyn real girdejilerinin mogberi nominal girdejiniii we bahalaryii umu-
my derejesinin Oslis depgininiii gatnagygyna bagly bolyar. Eger bir yylda zahmet
haky 15%, bahalaryn derejesi — 20% yokarlanyan bolsa, onda real girdejinin mogbe-
11 95,8%-e [(115/120) x 100%] den bolar, basgaca 4,2% peseler.

Hiimmetsizlenmegin garasylyan ya-da garasylmayan gorniislerine bagly bol-
mazdan, onun harajatlary emele gelyar. Ol harajatlaryn ululygy hiimmetsizlenmegin
depgini bilen kesgitlenydr, yagny hiimmetsizlenmegin depgini nice yokary bolsa,
sonca-da hiimmetsizlenmegin harajatlary kop bolyar.

Hiimmetsizlenmegin harajatlaryna asakdakylar degisli:

Hiimmetsizlenmegin gelesiklerin baglasylmagy boyunca transaksiya ha-
rajatlary (transaction costs). Transaksiya harajatlar gelesiklerin (transaction)
baglasylmagy bilen baglanysykly harajatlary we olaryil amatly hem-de amatsyz
tésirini anladyar. Bu yagday nagt pullary almak boyunca emele gelydn harajat-
lary gorkezyar. Himmetsizlenmegin nagt pullara salgyt salynmagyna getiryéndigi
sebdpli, bu salgydy aradan ayyrmak {icin adamlar 6z ellerinde nagt puluni az mog-
berini saklamaga calysyarlar. Olar nagt pullaryny belli bir géterim bilen depozit
hokmiinde banka goyyarlar ya-da girdeji getirydn gymmatly kagyzlary satyn alyar-
lar. Eger haysy hem bolsa bir adamyn alyan girdejisi onuil bankdaky hasabyna gegi-
rilyén bolsa, onda bahalaryn yokarlanmagy bilen ol puluny nagt gérniisinde almak
ticin birndce gezek banka gatnamaly bolyar. Eger adam puluny gymmatly kagyzla-
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ra, yagny paynamalara ya-da obligasiyalara goyyan bolsa, onda ol nagt pul almak
maksady bilen olary satmak ti¢in brokeri (gymmatly kagyzlar bazarynda aragy) tap-
maly hem-de olara gosmagca toleg tolemek ticin wagt yitirmeli bolyar. Iki yagdayda
hem adamlar nagt pullary almak iicin transaksiya harajatlary bilen baglanysykly
amallary yerine yetirmeli bolyar. Himmetsizlenmegin depgini ni¢e yokary bolsa,
songa-da ol seyle gelesikleri yygy-yygydan amala asyrmaly bolyar we transaksiya
harajatlarynyn mogberi artyar.

Bahalaryn iiytgemegi bilen baglanysykly «menyu» harajatlar (menu costs).
Harajatlaryn bu gorniisi haryt ondiiriji kirhanalara degisli hasaplanyar. Bahalaryn
liytgemegi bilen olar asakdaky amallary yerine yetirmeli bolyarlar:

a) olar poligrafiki harajatlary talap edyin harytlaryin we hyzmatlaryn bahalary
yazylyan resminamalary yygy-yygydan ¢alysmaly, kataloglary gaytadan ¢ap etmeli
bolyarlar;

b) olary yayratmak we tdze bahalary reklama etmek boyunga pocta harajatlary
artyar;

¢) tdze bahalary kabul etmek boyunga ¢ozgiitleri tayyarlamak {i¢in harajat-
lar. Himmetsizlenmegin depgininint yokarlanmagy bu harajatlaryit hem mogberini
artdyryar.

Mikroykdysady derejeddki harajatlar. Bu harajatlar bahalaryn otnositel tiytge-
megi we resurslaryn talabalayyk paylanmayandygy (relative-price variability and
the misallocation of resources) sebépli netijeliligin peselmegi bilen baglanysykly.
Bir tarapdan, bahalaryn tiytgemegi kdrhananyn harajatlarynyit mdgberini yokar-
landyryar, beyleki bir tarapdan, bahalaryil yzygider iiytgemeginiii 6z hemiselik
miisderilerine yaramaz tasirini aradan ayyrmak maksady bilen kdrhanalar baha-
lary az liytgetméage ¢alysyarlar. Himmetsizlenme sertlerinde kérhanalaryn belli bir
wagtyil dowamynda bahalaryny liytgetmén saklayan harytlarynyn bahalary otno-
sitel baha eye bolyar, sonunl bilen birlikde kdrhananyn bahalaryny calt tiytgedyéan
harytlarynyi bahalary we bahalarynn umumy derejesi boyunca otnositel bahalar
peselyér. Bu resurslaryn yerlesdiriliginini netijeliligini peseldyér, sebébi ykdysady
cozgiitler otnositel bahalara esaslanyar we resurslar has gymmat harytlary 6ndiiryén
ontimgiligin gorniislerine goniikdirilydr. Sunun bilen birlikde, hiimmetsizlenme
dowriinde bahalaryn otnositel tiytgemeleri harytlaryn diirli gorniislerini 6ndiirmegin
netijeliliginin hakyky tapawutlaryny gorkezmeyir, ol dine diirli kérhanalaryn diir-
li harytlarynyn bahalarynyn ¢alt iytgemeginiii tapawudyny gorkezyér. Harydyn
yylda bir gezek tliytgeydn bahasy yylyn basynda emeli yokarlandyrylan we yylyn
ahyrynda emeli peseldilen baha hasaplanyar.

Hiimmetsizlenmegin netijesinde emele gelydin salgyt salynmagynda yiize
¢vkyan ndtakyklar, yoyulmalar bilen baglanysykly (inflation-induced tax distor-
tions) harajatlar. Himmetsizlenmek stiysiirintgiler boyunca alynyan girdejilere
salynyan salgytlary yokarlandyryar, sonui tigin siiysiirintgilere bolan isleg azalyar
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we onun netijesinde ykdysady Osiisin sertleri hem-de miimkingilikleri peselyar.
Himmetsizlenmek siiysiirintgilerden alynyan girdejilerin iki gorniisine tasir edyér:

a) gymmatly kagyzlary satmakdan alynyan girdejiler (capital gains). Bu
adamyn gymmatly kagyzlary satyan has yokary bahasy bilen onuii 611 satyn alan
has pes bahasynyn arasyndaky tapawudy gorkezydr. Bu tapawut salgyt salmagyn
obyekti hasaplanyar. Mysal ti¢in, bir adam obligasiyany 40 dollara satyn alyp, ony
90 dollara satyar. Eger onun obligasiya eyelik edydn wagtynda bahalar iki esse
yokarlansa, onda onun real girdejisi 508 (90$-40$) dél-de, 10$-a barabar bolar.
Sebébi ol pulun satyn alyjylyk ukybynyn iki esse peselendigini hasaba alyp, obli-
gasiyany satyn alan wagtyndaky gymmatynyn 6wezini dolmak {i¢in ony 80$ (40$
x 2) satmaly bolyar. Seyle-de ol salgydy 10$ (90$—-808%) dél-de, nominal girdejinin
mogberinden, yagny 50$-dan tdlemeli bolyar, sebibi salgyt salmagyn ¢igi nominal
girdeji iicin ulanylyar we ol hiimmetsizlenmegi hasaba almayar. Netijede, ol adam
salgydy tolanden son 10% real girdejini hem almayar;

b) goterimin nominal derejesine edydn tdsiri. Figerin netijesine layyklykda,
hiimmetsizlenmek goterimin nominal derejesinin belli bir bolegininn dwezini dol-
yvan hem bolsa, ona salgyt salynyar. Mysal ii¢in, eger haysy hem bolsa bir adam
1003 karz berip, ondan yyllyk 5% real girdeji (5$) almak isleyan bolsa, onda 10%
hiimmetsizlenmege garasyp, ol yylyn ahyrynda 115% almak ii¢in 15%-¢ defi bolan
gdterimin nominal derejesini bellemeli bolyar. Onun 15% nominal girdeji (hiim-
metsizlenmek onun 10$-nyn 6wezini dolyar, yagny pulun satyn alyjylyk ukybynyn
10% peselmegi) we onuii 5$-ny real girdeji diizydr. Yone hokiimet salgydy (iiyt-
gemeyin goterim) nominal goterimin ululygyndan, yagny 15$-dan alyar. Netijede,
ol adam salgydy t6ldnden son, onun real girdejisi 5$-dan hem az bolyar. Sebdbi
hiimmetsizlenmegin depgini nége yokarlansa, sol mdcberde goterimiii nominal de-
rejesi hem yokarlanyar. Goterimin nominal derejesiniil yokarlanmagy bilen salgyt-
lar hem artyar. Sonui iicin hiimmetsizlenmek salgyt tolenmezinden 6nki real gir-
deji tisir etmeyér, salgyt tolenenden son real girdeji azalyar we ol siiysiirintgilere
bolan islegi peseldyar;

C) pulun 6z wezipelerini yerine yetirmegini bes eden yagdayyndaky (confusi-
on and inconvenience) harajatlaryn diisniiksizligi we amatsyzlygy doretmegi. Pul
hasap birligi bolup, onuii komegi bilen dhli harytlaryii we hyzmatlarynn gymmaty
Olgenilyar. Islendik harydyn we hyzmatyn gymmaty pul birliklerinde (manat, dol-
lar, yewro we s.m.) dl¢enilydr. Himmetsizlenmek sertlerinde puluii satyn alyjylyk
ukybynyi peselmegi dlceg birliginiit mogberinin azalyandygyny ailadyar. Mysal
ticin, 1 hiimmetsizlenen pul birligine 6nki 0,5 pul birligine satyn alynyan harytlary
we hyzmatlary satyn alyp bolyar. Olceg birligi iki esse peselyir. Bu bir tarapdan,
gelesiklerin diigniiksizligine getiryir, beyleki bir tarapdan, kdrhanalaryi peydasyny
hasaplamakda belli bir kyngylyklary doredyér. Sonun {i¢in, maya goyumlar bilen
baglanysykly ¢ozgiitleri ¢ylsyrymlasdyryar.
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Durnukly we ¢aklanylyan hiimmetsizlenmek sertlerinde hem hiimmet-
sizlenmegin harajatlary yize g¢ykyar.

6.5. Garasylyan we garagylmayan hiimmetsizlenmegin
netijelerinin tapawudy

Hiimmetsizlenmegin netijeleri garasylyan (expected) ya-da garasylmayan
(unexpected) hiimmetsizlenmege bagly bolyar. Bahalaryn derejesininn yokarlan-
magy difie bir puluil satyn alyjylyk ukybynyn peselyandigini dél, real girdejilerin
azalyandygyny hem anladyar. Nominal girdeji — adamyn ykdysady resurslaryn eye-
si hokmiinde olary satmakdan alyan pulunyin mégberi. Real girdeji — bu adamyn 6z
nominal girdejisine (alyan pulunyn mdgberine) satyn alyp bilydn harytlarynyn we
hyzmatlarynyn mogberi:

hawaihal gikdefi  hamihdl gindefi
bahalaryn derejesi l+x

Real girdeji =

n — hiimmetsizlenmegii depgini.

Harytlaryn we hyzmatlaryn bahalarynyn derejesi, yagny hiimmetsizlenmegin
depgini ndce yokary bolsa, adamlar 6z nominal girdejilerine harytlaryn we
hyzmatlaryil az mogberini satyn alyp bilyérler, sonun ii¢in olaryn real girdejile-
ri hem pes bolyar. Ayratyn hem, seyle amatsyz yagdaylar giperinflyasiya bilen
baglanysykly hasaplanyar.

Garasylyan hiimmetsizlenmek sertlerinde ykdysady amallara gatnasyjylar
real girdejiniii pese gagmagynyil mogberini it pes derejd yetirmek iigin 6z here-
ketlerini kadalagdyryp bilyirler. Isciler zéhmet hakynyn nominal derejesinini yo-
karlandyrylmagyny oniinden talap edip bilyérler, kdrhanalar bolsa garasylyan
hiimmetsizlenmegini depginine layyklykda 6z oOnlimlerinin bahalarynyn yo-
karlandyrylmagyny goz oilinde tutyarlar. Karz beryin taraplar (kreditorlar)
gdterimin real derejesinin () jemine (karz boyunca real girdejililik) we garasylyan
hiimmetsizlenmegin depginine (n°) denn bolan gdterimin nominal derejesi (R)
boyunga karzlary beryirler:

R=r+nx.

Karzyn belli bir dowriiit bagynda berilyandigi we karz alyjy tarapyndan dowriin
ahyrynda tolenyindigi sebépli, himmetsizlenmegin garasylyan (expected) depgini
wajyp hasaplanyar. Eger adam bir yyllyk 6%-e deti bolan real girdeji almak maksady
bilen karz beryén bolsa, onda dowriin ahyrynda 3% (7° = 3%, berginiil gaytarylyan
wagtynda karz alnan pulun mogberinint we ol boyunga télenyén gdterim girdejisinii
satyn alyjylyk ukybynyn 3% peselyéndigini aiiladyar) hiimmetsizlenmege garasyp,
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karz berilyan wagtynda 9%-e (6% + 3%) den bolan giterim derejesini kesgitlemeli.
Bu ululygyn 6%-i real girdejini, 3%-1 bolsa hiimmetsizlenme netijesinde bergidar-
lara télenyédn puluin mogberinin satyn alyjylyk ukybynyn éwezini dolyar.

Goterimin nominal derejesinin hiimmetsizlenmegin garasylyan depginine bag-
lylygy Fiserin netijesi (bu baglanysygy ilkinji esaslandyran belli amerikan ykdy-
satcysy Irwing Fiseriil hatyrasyna seyle atlandyrylyar) diylip atlandyrylyar. Fiserin
netijesi seyle kesgitlenyéar: eger hiimmetsizlenmegin garasylyan depgini 1% yokar-
lanyan bolsa, onda goterimin nominal derejesi hem 1% artyar. (Eger karz beriji
dowriin ahyrynda hiimmetsizlenmegin depgininiii 3% derejesine dil-de, 4% dere-
jesine garasyan bolsa, onda yyllyk 6% real girdeji almak iigin géterimin nominal
derejesini 9% dil-de, 10% (6% + 4%) mogberinde kesgitlemeli).

Fiserin netijesinin formulasyndan goterimin real derejesini hasaplamagyn for-
mulasy alynyar:

ryr=R-—-mt

Bu formula hiimmetsizlenmeginn pes derejesi (10%-e ¢enli) ticin ulanyp bi-
linyér, hiimmetsizlenmegin yokary depginleri iicin asakdaky formula ulanylyar:

r—% x 100%.

Pulun
hidiirlenmegi

Bahalarvn Hiimmetsizlen- | Nominal géterim
derejesi megin derejesi derejest

Pula bolan
hvrydarlyk

T

6.7-nji sekil. Pulun, bahalaryn we géterim derejelerin ozara baglanysygy

Ol dine bir girdejinin mogberini hasaplamagyn dil-de, onun satyn alyjylyk
ukybyna hem baha bermegiin zerurdygyny diisiindirydr. Bahalaryn derejesinin
7¢ denn bolan mdgberde iiytgeydndigi sebdpli, goterimiii nominal derejesi bilen
hiimmetsizlenmegin garasylyan depgininiii arasyndaky tapawuda den bolan jemi
girdejini hiimmetsizlenmegi hasaba almak (1 +z®) defi bolan bahalaryn tidze dere-
jesine bolmeli. Himmetsizlenmegin pes derejelerinde onun jemi 1-e yakyn bolyar,
yone hiimmetsizlenmegin yokary derejelerinde onun mdgberi has artyar.
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Seylelikde, garasylyan hiimmetsizlenme sertlerinde real girdejilerii pese
gacmagynyn oniini almak ya-da ony pes derejelerde saklamak boyunga degisli
cireleri gecirmek miimkingiligi emele gelyér.

Garasylmayan ya-da ¢aklanylmayan hiimmetsizlenme sertlerinde @hli ykdy-
sady amallara gatnasyjylaryn real girdejilerinin pese gacmagynyn oniini almak
miimkingiligi bolmayar, sebédbi garagylmayan hiimmetsizlenmegin netijesi bo-
lup girdejilerin we baylygyn gaytadan paylanmagy (arbitrary redistribution of
wealth) hasaplanyar. Garagylmayan hiimmetsizlenmek kibir ykdysady amallara
gatnasgyjylaryn yagdayyny gowulandyryar, kébir gatnasyjylaryn yagdayyny bolsa
yaramazlagdyryar.

Girdejiler we baylyk asakdaky yzygiderlikde hereket edyér:

— karz berydnlerden (kreditorlardan) bergidarlara tarap. Karz beryén tarap
real girdejinin we hiimmetsizlenmegin garasylyan depgininin mogberini (R = r +
+ 7°) hasaba almak bilen, géteriminn nominal derejesi boyunca belli bir mog¢berde
karz beryir. Biziit mysalymyzda, 6% real girdeji almak {i¢in hiimmetsizlenmegin
depginini 3% mogberinde goz oniinde tutup, karz beriji 9% (6% + 3%) goterimin
nominal derejesini kesgitleydr. Eger hlimmetsizlenmegin real depgini 3%-in yerine
9% bolsa, onda karz beriji hi¢ hili real girdeji (r = 9% — 9% = 0) almayar. Eger
hiimmetsizlenmegii depgini 10% bolsa, onda 1% (r = 9% — 10% = — 1%) mdgbe-
rinde girdeji karz beryanden bergidara gecyér. Sonun tigin garagylmayan hiimmet-
sizlenme dowriinde karz almak we karz bermek netijesiz hasaplanyar.

Garasylmayan hiimmetsizlenmek geljekki girdejilere salynyan salgyt hokmiin-
de we geljekki toleglere komek pullary (subsidiyalary) hékmiinde ¢ykys edydr. Eger
karz berilyén wagtynda hiimmetsizlenmek garasylyan derejeden yokary bolsa, onda
geljekki tolegleri alyan tarap (kreditor) ticin ol amatsyz bolyar, sebdbi ol 6iiki beren
karzlaryna garanynda pes satyn alyjylygy bolan pulun belli bir mdgberini alyar. Bu
vagday karzy alyan tarap tigin amatly bolyar, sebdbi ol pulun has yokary gymmaty
bolan wagtynda ulanmak miimkingiligini alyar we bergini gymmaty has pes bolan
pullar arkaly gaytaryp berydr. Himmetsizlenmegiii garasylyan derejeden yokary
bolyan yagdayynda baylyk karz beryanlerden karz alyjylara gaytadan paylanyar.
Hiimmetsizlenmek garagylyan derejeden pes bolsa, onda amatlyklar tersine hasap-
lanyar, yagny peyda alyan taraplar bilen yitgi ¢ekyéan taraplar ornuny calysyarlar.

Goterimin real derejesiniii umumy formulasyny hiimmetsizlenmegin islendik
gdrniisi ticin ulanyp bolyar:

_ =1 100%
rm 1+ﬂ._ 0.

Sonuii iicin goterimin ex ante real derejesi we gdterimin ex post real derejesi
tapawutlandyrylyar. Yokarda gorkezilen formula géterimin ex ante real derejesinin

kaly almagy géz oniinde tutyan real girdejisi, sonun iicin ol hiimmetsizlenmegin
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garasylyan depgininin (z°) ululygy arkaly kesgitlenyéar. Ex post real derejesi — bu
karz berijinin 6z beren karzlarynyn gaydyp gelmegi netijesinde alyan real girdejisi,
sonun licin ol hiimmetsizlenmegin real depgini esasynda kesgitlenyér:

R—?Irm

R poct — % 100%.

1+ Moy

— is¢ilerden kirhanalara tarap. Garagylmayan hiimmetsizlenmek geljekki
girdejilere salynyan salgyt hokmiinde we geljekki toleglere komek pullary (subsi-
diyalary) hokmiinde ¢ykys edyéndigi baradaky tassyklama belli bir wagt ¢éginde
dowam edyin islendik sertnama ti¢in ulanylyar. Hiimmetsizlenmek garasylyan de-
rejeden yokary bolsa, onda geljekde girdeji alyan taraplar (isciler) yitgi ¢ekyarler,
toleglerinl belli mogberini toleyan taraplar (kdrhanalar) bolsa peyda alyarlar. Sonun
ticin hiimmetsizlenmek garasylyan derejeden yokary bolan yagdayynda kdrhana
isgarlerin hasabyna peyda gazanyar. Himmetsizlenmek garagylyan derejeden pes
bolsa, onda peyda alyan taraplar bilen yitgi ¢ekyén taraplar ornuny ¢alysyarlar;

— tiytgemeydn girdeji alyan taraplardan iiytgeydn girdeji alyan gatnagyjylara
tarap. Uytgemeyin girdeji alyan adamlar, ilkinji nobatda, déwlet gullukcylary we
transfert téleglerin hasabyna yasayan adamlar eger girdejileriin doly indeksirlen-
megi (gaytadan hasaplanmayan) gecirilmeyan bolsa, onda olar garagylmayan hiim-
metsizlenme dowriinde 6z nominal girdejilerini yokarlandyrmak boyunga cireleri
kabul edip bilmeyirler we netijede, olaryf real girdejileri galt peselyir. Uytgeyin
girdeji alyan adamlar hiimmetsizlenmegiil depginine layyklykda 6z nominal girde-
jilerini yokarlandyrmak miimkingiligini alyarlar, sonun {i¢in olaryn real girdejileri
peselmin, eysem, yokarlanyp bilyir;

— pulun belli mégberini toplan adamlardan pul serisdelerini toplamadyk
adamlara tarap. Himmetsizlenmegin depgininiii yokarlanmagyna goréd toplanan
pul serisdelerinin real gymmatlygy peselydr we sonun ii¢in pul gérniisindéki top-
lanmalary bolan adamlaryn real baylygy peselyar;

— yasy uly adamlardan yaslara tarap. Garasylmayan hiimmetsizlenmegin ne-
tijesinde yasy uly adamlar kop yitgi cekyérler, sebébi olar, bir tarapdan, iiytgemeyan
girdeji (pensiya) alyarlar, beyleki bir tarapdan, diizgiin boyunca pul gorniisinde
baylyklary toplayarlar. Pul gérniisinde baylyklary bolmadyk we 6z nominal girde-
jilerini yokarlandyrmak miimkingiligi bolan yaslar az yitgi ¢ekyérler;

— nagt pullary bolan dhli ykdysady amallara gatnasyjylardan dowlete ta-
rap. Garasylmayan hiimmetsizlenmegiii netijesinde belli bir derejede &dhli ilat
yitgi ¢cekydr. Dine bir ykdysady gatnasyjy, yagny dowlet 6z baylygyny artdyryar.
Aylanysyga gosmaga pul serisdelerini ¢ykaryp, dowlet senyoraz (seigniorage) diylip
atlandyrylyan girdeji alyar. Senyoraz — bu dowletin pul serisdelerini aylanysyga
¢vkarmagyndan alyan girdejisi. Dowlet harytlary we hyzmatlary satyn alyar hem-
-de olaryn tolegi himmetsizlenen pullar arkaly amala asyrylyar, yagny puluil satyn
alyjylyk ukyby nége pes bolsa, sonca-da aylanysyga kop pul serisdeleri ¢cykarylyar.
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Senyorazyn hiimmetsizlenme netijeleri hasaba alnyp, ona hiimmetsizlenme

......

MS = oM

MS — pul senyorazy,

7 — hiimmetsizlenmegin derejesi,

M — pul binyady ya-da M0 pul agregaty.

Senyorazdan alynyan girdejinin dowlet byujetine gegirilmegi fiskal senyoraz
diylip atlandyrylyar (fiscal seigniorage).

Giperinflyasiyanyn netijeleri has amatsyz hasaplanyar we olar asakdaky yag-
daylara getirip bilyér:

— maliye ulgamynyn kadaly isinin bozulmagy (satyn alyjylyk ukybynyn giiyc¢li
pese gagyandygy sebipli, pulun dhmiyeti peselyér, harytlaryn gymmatlygynyn 6l-
ceg birligi wezipesini bes edyér we sonun tigin barter, yagny harytlaryi pula dél-de,
olaryn beyleki harytlara calsylyan ykdysadyyetine gegilyér);

— ilatyn hal-yagdayynyn pese gagmagy (ilatyn kop boleginin real girdejileri
diiypli azalyar);

— maya goyum mehanizminin bozulmagy (6niimgilige maya goyumlaryn 6zii-
ni 6demegi uzak wagty talap edyar we pulun giiycli hiimmetsizlenyan sertlerinde ol
netijesiz hasaplanyar);

— sosial dartgynlygyn yokarlanmagy syyasy yagdaylara yaramaz tisir edyaér.

Giperinflyasiyanyrn netijesi bolup senyorazyn hasabyna dowlet byujetinin ¢yk-
dajylaryny maliyelesdirmek maksady bilen pul toplumynyn (puluii emissiyasy)
uly mocberde yokarlanmagy hasaplanyar. Ol byujetiit uly mogberdéki yetmezgi-
ligini beyleki usullar bilen maliyelesdirmek miimkingiliginiii bolmayanlygy bilen
baglanysykly.

Hiimmetsizlenmegin aylawly hereketi. Himmetsizlenme aylawy hyrydarlygyn
garasylmayan  hiimmetsizlenmegi  bilen  harajatlaryn  hiimmetsizienmeginin
baglanysmagy netijesinde emele gelydr. Himmetsizlenme aylawynyin mehaniz-
mi asakdaky gorniisde disiindirilydr: eger Merkezi bank pulun hodiirlenmegini
garasylmayan yagdayda yokarlandyryan bolsa, onda ol jemi hyrydarlygyn yokar-
lanmagyna getiryédr we hyrydarlygyn hiimmetsizlenmegini emele getirip, bahalaryn
derejesini (mysal ti¢in, P -den P-4 genli) yokarlandyryar. Zdhmet hakynyfi ofiki
derejesinde (mysal tgin, W,) saklanyandygy sebdpli, real girdejilerin mogberi
(W./P,<W./P,) peselyir. Isciler bahalaryfi derejesinifi artmagynyn defi mogberinde
zéhmet hakynyn derejesinifi yokarlandyrylmagyny (mysal ti¢in, W.-d genli) talap
edyérler. Bu kdrhanalaryn harajatlaryny yokarlandyryar we ol jemi hodiirlemegin
peselmegine sebdp bolyar. Seyle yagday harajatlaryin hiimmetsizlenmegini emele
getiryér we netijede, bahalaryn derejesi gaytadan (mysal Ugin, P,-e genli) yokar-
lanyar. Real girdejiler has hem (W,/P, <W,/P,) peselyir. Isciler gaytadan nominal
zahmet hakynyn yokarlandyrylmagyny talap edyérler. Is¢iler onun yokarlanmagyny

157




ilki real zihmet hakynyn yokarlanmagy hokmiinde kabul edyérler we hyrydarlygyn
hiimmetsizlenmeginiii emele gelmegine esas doredyin sarp edis ¢ykdajylaryny yo-
karlandyryarlar. Hyrydarlygyn hiimmetsizlenmegi nominal zihmet hakynyn yokar-
lanmagy esasynda yiize ¢ykyan harajatlaryn hiimmetsizlenmegi bilen baglanysyar.

P

SRAS;

SRAS;

Y

i o T Y
6.8-nji sekil. Hiimmetsizlenmegin aylawly hereketi

Bu yagday bahalaryil has hem yokarlanmagyny sertlendirydr. Real zdhmet
hakynyn peselmegi yene bir gezek zahmet hakynyn yokarlandyrylmagynyn talap
edilmegine getiryar we ol yzygider gaytalanyar. Hereket aylaw boyunca dowam
edydr we her aylaw bahalaryii yokary derejesine, yagny hiimmetsizlenmegin has
yokary derejesine layyk gelyar. Sonun licin bu hereket hiimmetsizlenme aylawynyn
hereketi ya-da zdhmet haky-baha aylawy diylip atlandyrylyar. Bahalaryii derejesinini
yokarlanmagy zdhmet hakynyn artmagyna getiryar, zahmet hakynyn yokarlanmagy
bolsa bahalaryn derejesinin artmagynyi esasy bolup ¢ykys edyér.

Hiimmetsizlenmege garsy alnyp barylyan syyasatyn esasy ugurlary:

— pul toplumynyi artys depgininin ¢iklendirilmegi;
dowlet byujetininl yetmezgiliginin azaldylmagy;

— jemi hodirlemegin howeslendirilmegi;
— hiimmetsizlenmege garagsmalaryn peseldilmegi.

6.6. Inflyasiya we deflyasiya aralygy

Meyilnamalasdyrylyan maya goyumlar bilen siiysiirintgilerin arasynda
denagramlylygyn saklanmayan yagdayynda ykdysadyyetin hereketinde iki sany
amatsyz netije emele gelyar:
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1) inflyasiya (hiimmetsizlenme) aralygys;

2) deflyasiya (resessiya, pese gagys) aralygy.

Birinji yagday 7/ > S, yagny meyilnamalagdyrylyan maya goyumlaryn
stiysiirintgilerden yokary bolmagy netijesinde emele gelyér we ol is bilen doly iip-
jungilik derejesine layyk gelyar. Bu siiysiirintgileriit hodiirlenmeginiii maya goyum
isleglerinden yza galyandygyny anladyar. Ilatyn girdejilerinin kop bolegi sarp et-
meklige gontikdirilyér. Harytlara we hyzmatlara bolan hyrydarlyk yokarlanyar we
multiplikatoryn netijesine layyklykda, yokarlanyan hyrydarlyk bahalar arkaly hiim-
metsizlenmege tisir edyar.

Ikinji yagday S > I, yagny siiysiirintgiler maya goyum isleglerinden yokary
bolmagy netijesinde emele gelyar we ol is bilen doly iipjiingilik derejesine layyk
gelyar. Bu yagdayda harytlar we hyzmatlar ii¢in giindelik ¢ykdajylaryin mdgberi
pes bolyar we adamlar girdejileriniii kop bolegini siiysiirintgi hokmiinde saklayar-
lar. Seyle amallar senagat Oniimgiliginin azalmagyna we is bilen {pjlingiligin
derejesiniit peselmegine getirydr. Multiplikatoryn netijesinin hereket etmegi ar-
kaly ontimgiligin islendik ulgamynda is bilen {ipjlin¢iligiit peselmegi yzygider is
orunlarynyn sanyny azaldyar we yurdun girdejilerini peseldyar.

45° ¢yzyk vya-da Dbissektrisa real girdejiler (oniimgilik, Y) bilen
meyilnamalagdyrylyan jemi ¢ykdajylaryn (4E) defi gelyéndigini gorkezyir. E, we
E, nokatlar, yagny bissektrisa bilen jemi ¢ykdajylaryfi kesismesi milli girdejinifi
denagramly derejesini, Y, we Y, -nifi mdgberini gorkezyér. 45° ¢yzygyii £ nokatda
kesisyan jemi ¢ykdajylaryn AE* grafigi ykdysadyyetin in amatly yagdayyna layyk
gelyar. Bu yagdayda girdejinin deniagramly derejesi girdejiniii garagylyan Y* de-
rejesine layyk gelyar.

AE,, ; AE*

45"

0 Y; Yt Ys Y

6.9-njy sekil. Inflyasiya we deflyasiya aralygy
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Haganda is bilen doly tipjiingiligini derejesinde AE, jemi ¢ykdajylar ontimgiligifi
Y* mogberinden yokary bolsa, onda ykdysadyyetde inflyasiya (hlimmetsizlenme)
aralygy emele gelyér. Ordinatanyn ugry boyunga AE, = bilen 4E*-nii arasyndaky
tapawut inflyasiya aralygyna layyk gelyir. £ nokadyn yokarsyndaky yay hem in-
flyasiya aralygyny gorkezyar.

Haganda is bilen doly tipjlingiligin derejesinde A £, jemi ¢ykdajylar oniimgiligif
Y* mocberinden pes bolsa, onda ykdysadyyetde deflyasiya (resessiya, pese gagys)
aralygy emele gelyir. Ordinatanyn ugry boyunga AE™ bilen AE , -iit arasyndaky
tapawut deflyasiya aralygyna layyk gelyar. £ nokadyn asagyndaky yay deflyasiya
aralygyny gorkezyar.

Inflyasiya we deflyasiya aralygy JIO-nifi aralygyndan tapawutlandyrylyar.
JIO-nifni aralygy — bu garagylyan JIO-nifi derejesi (Y*) bilen onufi defiagramly
JIO-nift mégberiniit arasyndaky tapawudy gorkezyir. Grafiki gorniisde JIO-nin
aralygy absissanyi ugry boyunca gorkezilyir. 6.9-njy sekilden gorniisi yaly, Y* bi-
len defiagramly JIO-nin diirli yagdaylarynyi (Y, we Y,) arasyndaky emele gelyian
aralyk JIO-nin aralygyny hésiyetlendiryar we ol ykdysadyyetiil pese gagys hem-de
hiimmetsizlenme sertlerine layyk gelydr. Jemi igerki oniimin aralygy asakdaky for-
mula arkaly kesgitlenyér:

AYVS =Y*-Y .

Deflyasiya aralygyny hasaplamak asakdaky yzygiderlikde alnyp barylyar.
Eger sarp etmeklige gosmaca meyillilik 0,75-e, awtonom sarp etmegiit mogberi
500 mird manada deti bolsa, seyle-de is bilen doly iipjiingiligiii derejesinde JIO-nifi
(Y*) derejesi 3000 mlrd manada defi bolsa, onda JIO-nifi we deflyasiyanyn aralygy
asakdaky gorniisde hasaplanyar.

Ilkinji nobatda, JIO-nifi defiagramly (Y,) derejesi degisli formula layyklykda
tapylyar.

Y, = A/(1 —mpc) = A/mps
Y, = A/mps = 500/0,25 = 2000 mlrd manat.

Y* = 3000 mlrd manat bolsa, onda asakdaky formula arkaly jemi ¢ykdajynyn
mogberi hasaplanyar:

C=Ca + mpcY
C =500+ (0,75 % 3000) = 2750 mlrd manat.
Deflyasiya aralygy 250 m/rd manada deii bolar:
3000 - 2750 = 250 mlrd manat.
JIO-nin aralygy Y* we Y ,~hifi aratapawudy hokmiinde kesgitlenyir:
3000 - 2000 = 1000 mrd manat.
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6.7. Hiimmetsizlenme sertlerinde
ykdysadyyetin dolandyrylysy

Hiimmetsizlenme sertlerinde ykdysadyyeti dolandyrmakda iki sany cemelesme
ulanylyar:

1. Hiimmetsizlenmege uygunlasmak syyasaty (adaptation policy);

2. Himmetsizlenmegin peseldilmegi boyunca alnyp barylyan ¢éreler (antiin-
flation measures).

Hiimmetsizlenmegin uygunlagsmak mehanizmi asakdakylary 6z igine alyar:

— bahalar we girdejiler syyasaty. Bu hokiimetiii bahalary we nominal girde-
jileri liytgemeyin yagdayynda saklayandygyny ya-da bahalaryin yokarlanmagyny
zihmet hakynyn artmagy bilen, girdejilerin mdcberiniii artmagyny bolsa zéhmet
ondiirijiliginin yokarlanmagy bilen baglanysdyryandygyny anladyar;

— gaytadan maliyelesdirmeginl derejesinin yokarlandyrylmagy.

Hiimmetsizlenmege garsy alnyp barylyan dowlet cédreleriniii toplumy
asakdakylary 6z icine alyar:

— pul toplumynyn c¢idklendirilmegi. Ol Ordn gysga wagtyn dowamynda
(garasylmayan terapiya usuly — shock therapy method) ya-da kem-kemden (gra-
duirlemek usuly — gradual method) gegirilip bilinyér. Eger bir yylda pul toplumynyn
we bahalaryn derejesiniil 0siisi 20-30%-den yokary bolmasa, onda ikinji, yagny
graduirlemek usuly netijeli hasaplanyar;

— hokmany atiyaclygyn ¢édginin yokarlandyrylmagys;

— dowlet ¢gykdajylarynyn we durmus maksatnamalary {i¢in harajatlaryn pesel-
dilmegi;

— salgyt ulgamynyn kdmillesdirilmegi we byujetde salgyt girdejileriniii yo-
karlandyrylmagy.

Diinya tejribesinde pulunl satyn alyjylyk ukyby bilen baglanysykly emele gel-
yéan yitgileriit 6wezini dolmak ti¢in iki sany usul ulanylyar:

1) géterim derejesinin indeksirlenmegi — himmetsizlenmegin mogberine gora
goterim derejesininl yokarlandyrylmagy;

2) maya goyumyn ilkinji mogberinin indeksirlenmegi — bu esas hokmiinde ka-
bul edilen indekse layyklykda yzygider diizedisleriii girizilmegidir.

Hiimmetsizlenmegin derejesininn kadaly yagdayda saklanmagy iicin hodiir-
lenyén céreler:

— dowletin kadalasdyrylysy boyunca gecirilyédn isjent ¢éreler. Ol has wajyp
hasaplanyan pudaklaryin we oniimgiliklerinn dowlet tarapyndan goldanylmagyny 6z
icine alyar;

— yokary hilli 6nlimgilik infrastrukturasynyn emele getirilmegi,

— innowasiya onlimg¢iliginin salgytlar boyunga howeslendirilmegi;

— ykdysady we durmus taydan has wajyp hasaplanyan harytlaryn hem-de
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hyzmatlaryn bahalarynyn dowlet kadalasdyrylysy (energiya resurslary, ulag tarifle-

ri, oba hojalyk dnlimgiligi we s.m.);

— dowletin dasary ykdysady we walyuta gozegciliginin giiy¢lendirilmegi.
Umuman, hiimmetsizlenmegiin derejesinin amatly yagdayda saklanmagy
dowlet syyasatynyn esasy wezipelerinin biri hasaplanyar.

rate of inflation — «t
creeping inflation
galloping inflation
hyperinflation
demand-pull inflation
money supply
velocity of money
price level

yield

cost-push inflation
expected inflation
unexpected inflation
transaction costs

antiinflation measures

adaptation policy
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Ulanylan ykdysady diisiinjeler

hiimmetsizlenmegin derejesi
hiimmetsizlenmegin pes derejesi
calt 6sydn hiimmetsizlenme
giperinflyasiya

hyrydarlygyn hiimmetsizlenmegi
pulun nominal hédiirlenmegi
pulun aylanmagynyn tizligi
bahalaryn derejesi

real oniim¢ilik (real JIO)
harajatlaryn hiimmetsizlenmegi
garasylyan hiimmetsizlenmek
garasylmayan hiimmetsizlenmek
gelesiklerin baglasylmagy boyunca
harajatlar

hiimmetsizlenmegin peseldilmegi
boyunga alnyp barylyan ¢dreler
hiimmetsizlenmege uygunlasmak
syyasaty




VII BAP
PUL WE PUL ULGAMY

7.1. Pul we onun yerine yetiryin wezipeleri

Pul maliye aktiwleri harytlary we hyzmatlary satyn almak bilen baglanysykly
gelesiklerin amala asyrylmagyna hyzmat edyir.

Gymmatlygy bar bolan zatlaryn dhlisi aktiw diylip atlandyrylyar. Aktiwlerin
iki gorniisi tapawutlandyrylyar:

1) real aktiwler;

2) maliye aktiwleri.

Real aktiwler — bu maddy gymmatlyklary, yagny enjamlary, jaylary, durmus
tehnikalaryny we s.m. 0z i¢ine alyar.

Maliye aktiwleri —bu gymmatly kagyzlary anladyan aktiwler. Maliye aktiwleri
0z gezeginde iki topara boliinyér:

a) pul maliye aktiwleri (pullar);

b) pul ddil maliye aktiwleri (gymmatly kagyzlar — paynamalar, obligasiyalar).
Pul dil maliye aktiwlerin gymmatlygy girdeji hokmiinde paynamalardan — diwi-
dendi, obligasiyalardan — géterimi iipjiin edyéindigi bilen baglanysyklydyr.

Pulun gymmatlygy onun yokary likwidliligini, yagny harytlara we hyzmat-
lara calsylyp bilmek ukybyny anladyar. Likwidlilik (liquidity) — bu aktiwiil is-
lendik beyleki aktiwlere, yagny real ya-da maliye aktiwlerine ¢alt we harajatsyz
calsylyp bilmek ya-da ykdysadyyetde kabul edilen tleg serisdesine dwriilip bilmek
ukybydyr. Bankyn gbterim derejesi bilen diiypli maya goyumyn goéterim esasynda
netijeliliginin denesdirilmegini tassyklayan maya goyum bilen siiysiirintgilerin
arasyndaky denlikde maya goyum amallary we siiysiirintgiler boyunca amallar
6zbasdak hasaplanyar. Ahli aktiwler (real we maliye) likwidlilik hisiyetine eye
bolyar, yone diirli aktiwlerin likwidlilik derejesi diirli-diirli bolyar. Real aktiwlerii
likwidlilik derejesi pes bolyar, sebdbi olary, mysal iicin, gymmatly kagyzlara
garanynda satmak kyn bolyar. Maliye aktiwlerinini arasynda ini yokary likwidli-
lik hisiyetine pul maliye aktiwleri eye bolyar, sebibi bazar ykdysadyyetinde dine
pul diirli gelesiklere hyzmat edydr we umumy kanuny toleg serisdesi hasaplanyar.
Sowda merkezlerinde harytlary paynama ya-da obligasiya satyn almak miimkingi-
ligi bolmayar. Nagt pullar absolyut likwidlilik hésiyetine eye bolyar.

Pulunn mazmuny onuil yerine yetirydn wezipeleri arkaly yiize ¢ykyar. Pul
asakdaky wezipeleri yerine yetiryar:

1) alys-calys serisdesi;

2) hasap birligi;
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3) toleg serisdesi;

4) stiysiirintgiler ya-da toplamak serisdesi.

Pul alys-¢alys serigdesi (medium of exchange) hokmiinde harytlaryn alys-
-calys edilmeginde, gelesiklerii baglagylmagynda aragy hasaplanyar. Pul alys-
-calsyndan beyleki alys-calsyn (alternatiwa) gorniisi hokmiinde barter, yagny
harydyn pula dil-de, harydyn haryda calsylmagy ¢ykys edyir. Alys-calsyn bu
gorniisi kop harajatlary talap edyar we ol bir tarapdan, belli bir wagtyn yitirilme-
gini — alternatiw harajatlary, beyleki bir tarapdan, ol goni transaksiya harajatlary
— gelesiklerin baglasylmagy boyunca harajatlary (transaction costs) gorkezyar.
Harydyn haryda calsylmagy li¢in belli bir sertlerinn {ipjiin edilmegi zerur hasap-
lanyar we ony XIX asyryn belli inllis ykdysatcysy, ykdysady nazaryyetde gosmaga
peydalylyk nazaryyetini we matematiki mekdebi esaslandyryjylaryni biri Wilyam
Stenli Jewons «isleglerin iki gezek layyk gelmegi» (double coincidence of wills)
diyip atlandyrdy. Ol haysy hem bolsa bir haryda (A haryt) isleg bildirydn adamyn 6z
ondiirydn harytlaryna (B haryt) sol harydyn (A harydyn) calsylmagyna razy bolyan
adamy tapmalydygyny anladyar. Sonun ii¢in barter alys-calsyi iii amatsyz, netije-
siz gorniisi hasaplanyar. Alys-¢alysda aragy hokmiinde pulun yiize ¢ykmagy bilen
islegin iki gezek layyk gelmek meselesi aradan ayryldy we alys-¢alys harajatlarynyn
talap edilmegi bes edildi. Islendik harydy pula satyn alyp bolyar we ondan alnan
pulunn mogberine beyleki bir harydy satyn almak miimkingiligi doreyér. Islendik
haryda ya-da hyzmata calt we harajatsyz calsylyp bilmek ukyby (likwidlilik hé-
siyeti) puluil gymmatlygyny kesgitleydr we pulun aylanysyk serisdesi wezipesinin
wajyplygyny yiize ¢ykaryar;

Hasap birligi (unit of account) wezipesi puluni &hli harytlaryn we hyzmatlaryn
gymmatynyn Olceg birligi hasaplanyandygyny anladyar. Harydyn gymmatynyn
bahasyny kesgitlemek {i¢in puly hasap birligi hokmiinde ulanyarlar. Hasap birli-
gi hokmiinde dowletin pul birligi, yagny milli walyutasy (manat, dollar, yewro,
yen we s.m.) ¢ykys edyir. Yokary hiimmetsizlenme sertlerinde puluii satyn
alyjylyk ukyby peselydr we milli walyuta hiimmetsizlenyir. Bu dlgeg birliginin
mocberiniil azalyandygyny anladyar we ol ykdysady gelesikler boyunca gecirilyan
hasaplasyklary kynlasdyryar. Sonun iicin gogmaca hasap birligi hokmiinde beyleki
bir dowletin durnukly hasap birligi ¢ykys edip bilyir;

Toleg serisdesi wezipesi (standard of deferred payment — mohleti yza
siiystirilen toleglerin olgegi) pulun belli bir wagta (salgytlaryn, bergilerin télenmegi,
girdejilerin alynmagy) yza siiysiirilen tolegleri amala agyrmak ii¢in ulanylmagynda
ylze ¢ykyar. Bu wezipénin aylanysyk serisdesi wezipesinden tapawudy pulun alys-
-¢alysda ulanylmagy bir wagtda harydyn we puluil hereket etmegini ailladyandygy
bilen baglanysykly. Toleg serigdesi wezipesinde asakdaky amallar yerine yetirilyar:

a) harytlaryn hereketi bilen pullaryn hereketi layyk gelmeydr. Mysal tgin,
téjir¢ilik karzynda, ol haryt almak {i¢in karzyn berilmegini géz oniinde tutyar;
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b) ya-da harytlar hereket etmeydr we dine pullaryn hereketi amala asyrylyar.
Mysal {i¢in, bank karzynda, zéhmet hakynyil télenmeginde, transfertleriii alynma-
gynda we s.m.

Pul gymmatlyklaryn toplanmagy (store of value) hasaplanyar, sebdbi pul gym-
matlygy bolan maliye aktiwi hasaplanyar. Bu gymmatlyk olaryn likwidliligi, satyn
alyjylyk ukyplyklary bilen baglanysykly we olara islendik wagt islendik harydy,
hyzmaty ya-da gymmatly kagyzy satyn alyp bolyar. Hiimmetsizlenmeginl in pes
derejesi saklanyan ykdysadyyetde (hiimmetsizlenmesiz ykdysadyyet) puluin gym-
matlygy saklanyar, wagt boyunca iiytgemeyér we ol adamlar tarapyndan hézirki
wagtdaky satyn alyjylyk ukybyn geljekki dowiirlere gecirilmegi ti¢in ulanylyar.
Pulun sol bir mogberine 1 yyldan ya-da 7 yyldan son harytlaryn we hyzmatlaryn
sol bir mogberini satyn alyp bolyar. Sonun {igin pul gymmatlygy, yagny foplanan
serisdeleri, siiystirintgileri saklamagyn guraly hokmiinde ulanylyp bilinyér. Hiim-
metsizlenme sertlerinde pullar 6z gymmatyny yitirydr we olaryn satyn alyjylyk
ukyby peselyir. Bahalaryn umumy derejesinint yokarlanyan yagdayynda pulun sol
bir mo¢berine harytlaryit we hyzmatlaryn az mogberini satyn alyp bolyar. Himmet-
sizlenydn pullary toplamak zerur hasaplanmayar. Siiysiirintgiler wezipesini gym-
maty peselyin milli pul birligi dil-de, beyleki dowletlerin durnukly pul birlikleri
yerine yetirydr we olar wagt ¢cdginde 6z gymmatyny saklayar. Seyle-de pul has 6zii-
ne ¢ekiji maliye aktiw hasaplanmayar we onun adamlaryn elinde saklanmagy olara
girdeji getirmeyar. Sonun bilen birlikde girdejili maliye aktiwleri tapawutlandyryl-
yar, mysal ii¢cin, paynamalar diwidend gorniisinde girdeji getiryér, obligasiyalar
bolsa goterim girdejisini iipjlin edyar.

Adamyn eyelik edyan dhli aktiwlerinin jemi (real aktiwler — gozgalmayan em-
lak, sungat eserleri we s.m. hem-de maliye aktiwleri — paynamalary, obligasiyalary,
pullary) onun baylygy hasaplanyar we pullar ol baylygyn belli bir bélegini diizyir.

Pulun birinji wezipesi, yagny aylanysyk serisdesi wezipesi has wajyp hasap-
lanyar, sebdbi ol pul maliye aktiwlerini pul dédl maliye aktiwlerinden tapawut-
landyryar. Seyle-de bolsa puluii wezipeleri biri-biri bilen 6zara baglanysykly ha-
saplanyar.

7.2. Pulun gorniisleri we olaryn ayratynlyklary

Pulun esasy gorniisleri hokmiinde haryt we simwoliki pullar hasaplanyar.
Haryt pullarynyn hdsiyetli ayratynlygy olaryn pul hékmiinde gymmatlygy we haryt
hokmiinde gymmatlygy birmernzes hasaplanyar. Haryt pullary icerki gymmatlyga
eye bolyar. Olar adaty pullarynl ulanylmayan ya-da ulanylyp bilinmeyén sebdplerine
gord hazirkizaman sertlerinde hem dorép bilyér. Seyle sebédplere pul mehanizminin
ukypsyzlygyna we onun barter bilen calsylmagyna getiryin yokary hiimmetsizlen-
mek ya-da giperinflyasiya degisli bolup bilyir.
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Alys-cgalsyn 0smegi bilen puluin gymmaty bir harytda, yagny gymmatly metal-
larda (altyn we kiimiis) jemlendi. Seyle yagdaya olaryn fiziki we himiki hésiyetleri
yardam etdi:

a) az agramda uly gymmatlygyn jemlenmegi;

b) dasamak ii¢in amatlylyk;

¢) venil béoliinip bilinmegi;

d) birmenzeslik we denesdirmek miimkingiligi;

e) tapawutlandyrmak, yagny tanamak miimkingiligi;

f) otnositel seyreklik,

g) konelmd durnuklylyk.

Kagyz pullar we ¢alsylyp bilinyédn monetalar simwoliki pullar (token money)
hasaplanyar. Simwoliki pullaryn ayratynlygy olaryn haryt hokmiinde gymmatlygy
(has pes) bilen pul hokmiinde gymmatlygynyn layyk gelmeyandigi hasaplanyar.
Simwoliki pullar icerki gymmatlyga eye bolmayar. Kagyz pullaryii we calsylyan
monetalaryn toleg serisdesi hasaplanmagy ti¢in olar kanuny pullar (fiat money)
bolmaly, yagny olar doéwlet tarapyndan kanunlagdyrylmaly we d@hlumumy tdleg
serigdesi hokmiinde tassyklanmaly. Mysal {i¢in, Tiirkmenistanyii manadynyn is-
lendik nominalynda seyle yazgy bar: «Su banknot téleglerin dhli gérniisleri tigin
yoreydr».

Ilkinji kagyz pullar Gadymy Hytayda yiize ¢ykdy. Simwoliki pullara dekret
pullardan basga-da karz pullar degisli hasaplanyar. Olar «/OY-money» diylip at-
landyrylyar (I owe you-money, «Men size pul bergili» diymegi anladyar) we bergi-
darlyk bor¢gnamasyny héasiyetlendiryar. Karz pullaryn {ic gorniisi tapawutlandyryl-
yar:

— weksel;

— banknota;

- gek.

Weksel (bill) — bu bir ykdysady gatnasyjynyn (sahsy tarapyn) beyleki bir
ykdysady gatnasyja belli mohletde we belli bir goterim tdlegini télemek {icin alan
karzyny tolemek boyunca bergidarlyk bor¢namasyny (bergidarlyk yazgysy) gor-
kezyar. Weksel diizgiin boyunca tdjir¢ilik karzynyn esasynda berilyér. Bu yagday-
da bir adam beyleki bir adamdan harytlary satyn alyar we belli bir wagtdan son
onun téleginin amala asyrylmagy goz oniinde tutulyar. Weksel alyp, onun puluny
almadyk adam, wekseli {i¢iinji tarapa gecirip bilyir we wekselinl yiliziinde onun ge-
cirilmegi barada yazgy, yagny indossament goyyar. Seylelikde, weksel yiiz tutmasy
emele gelyar.

Banknota (banknote) — bu bankyii wekseli (bergidarlyk bor¢namasy) hasap-
lanyar. XX asyryn baslaryna cenli kagyz pullary dolanysyga ¢ykarmak (pulun
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emissiyasy) hukugyna téjircilik banklary we gazna isini alyp baryan boliimler (gaz-
nagylyklar) eye boldy. Sonun {i¢in pullar tdjir¢ilik banklarynyn bergidarlyk borg-
namalaryny (banknotalar) we dowletiil bergidarlyk bor¢namalaryny (dekret kagyz
pullary ilkinji talap boyunca erkin yagdayda altyn pullara calsyldy) hisiyetlendirdi.
Hazirkizaman sertlerinde banknotalary dolanysyga ¢ykarmak hukugynyn Merkezi
banka degislidigi sebépli, nagt pullar Merkezi bankyn bor¢gnamalary (liabilities)
hasaplanyar. Bu bor¢nama olary dowletin kanuny toleg serisdesi hasaplayandygyny
we harytlaryn, hyzmatlaryn alys-calsynda kabul etmegin hokmanydygyny anlladyar;

Cek (check) — bu bank goyumynyi eyesinin goyumyn belli bir mo¢berini onui
0ziine ya-da beyleki bir tarapa bermek boyunga ygtyyarnamasy.

Kredit kartockalar pul hasaplanmayar, sebdbi olar aylanysyk ya-da toleg
serigdesini hasiyetlendirmeyar. Dedet kartogkalar hem pul hasaplanmayar, sebébi
on ona goylan pul mogberinin ¢dginde bank hasabyndan pul almaga miimkingilik
g0z oniinde tutulyar. Sebébi bu pullar 611 bank hasabynyn serisdeleriniii umumy
jemine pul toplumynyii boliimi hokmiinde gosulyar.

Taryhy nukdaynazardan pul ulgamynyn {i¢ sany gorniisi tapawutlandyrylyar:

1) metallizm pul ulgamy. Bu ulgam altynyn we kiimsiin pul hokmiinde ulanyl-
yan dowrilinde bimetallizm gbrniisinde, yone kiimsiin gazylyp alnysynyil artmagy
we onun arzanlamagy netijesinde, pul hokmiinde dinie altynyn ulanylyp baslan
doéwrunde — monometallizm gorniisinde ¢ykys etdi;

2) banknota pul ulgamy. Ol bankyn bor¢gnamalarynyn (banknota) altyn mone-
talara ¢calsylmagyna we dolanysygyna esaslanyar;

3) kagyz-pul pul ulgamy. Bu ulgamda igerki gymmata eye bolmadyk, dine
gymmatyn simwoly, belgisi hasaplanyan kédmil ddl kagyz pullar aylanyar.

7.3. Pul agregatlary

Pulun ykdysadyyetde aylanyan mogberi pul toplumy (massasy) diylip
atlandyrylyar we ol pulun hédiirlenmegininn mogberini  gorkezyér. Pulun
hodiirlenmeginin mocberi pul agregatlary arkaly Olcenilyér. Diirli dowletlerde
ulanylyan pul agregatlarynyn mogberi diirli-diirli bolyar, sebébi ol, ilkinji no-
batda, milli ayratynlyklar we depozitlerin diirli gorniigleriniii &hmiyetliligi bilen
baglanysykly hasaplanyar. Seyle-de bolsa dhli dowletlerde pul agregatlarynyn
ulgamy birmenzes yorelgé esaslanyar, yagny her geljek (nobatdaky) agregat on-
dan onki agregaty oz i¢ine alyar. Diinyd bazarynda ykdysady kuwwaty boyunga
tapawutlanyan ABS-nyn pul agregatlar ulgamy dort sany agregaty 6z igine alyar:
M, M, M, we L.
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7.1-nji sekil. Pul agregatlarynyn yorelgeleri

M, pul agregaty nagt pullary (currency) (ayry-ayry dowletlerde nagt pullar
Ugin M, ayratyn agregaty ulanylyar) we ¢ek depozitlerini ya-da talap edilyéincé
depozitleri hésiyetlendiryédn giindelik hasaplardaky serisdeleri (demand deposits)
0z igine alyar:

M, = nagt pullar + ¢ek goyumlary (ya-da talap edilydingd goyumlar) + yol ¢ek-
leri.

M, pul agregaty M, pul agregatyny we siiysiirintgiler hasabyndaky (saving
deposits) serisdeleri, seyle-de gysga mohletli goyumlary (100 000 dollara ¢enli)
0z icine alyar:

M, = M, + siiysiirintgi goyumlary + gysga mohletli goyumlar.

M, pul agregaty M, pul agregatyny we uzak mohletli goyumlaryfi (100 000

dollardan yokary) serisdelerini (time deposits) 6z igine alyar:
M, = M, + uly mohletli goyumlar.

L pul agregaty M, pul agregatyny we gysga mohletli dowletifi gymmatly ka-

gyzlaryny (esasan, gaznagylyk wekseli — treasury bills) 6z igine alyar:
L = M, + gysga mohletli dowletin gymmatly kagyzlary.

Pul agregatlarynyfi likwidliligi asakdan yokaryk (L-den M -e genli) artyar,
olaryn girdejililigi bolsa yokardan asak (M -den L-¢ genli) artyar.

Pul diylip, adat¢a, M, pul agregatyna diisiinilydr, sebébi ol in yokary lik-
widlilige we i pes girdejililige eye bolyar. Sonun iicin pul agregatlarynyn
boliimleriniii ayry-ayry gorniislere bollinmegini tapawutlandyrmak zerur hasap-
lanyar:
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Likwidlilik

»

Girdejililik

7.2-nji sekil. Pul agregatlarynyn tapawutlandyrylysy

— nagt we nagt ddl pullar. Nagt pullara dolanysykdaky, yagny bank
ulgamynyn dagyndaky banknotalar we monetalar degisli hasaplanyar. Olar Mer-
kezi bankyt bo¢gnamalary hokmiinde ¢ykys edyar. Pul agregatynyn galan beyleki
boliimleri (yagny, bank ulgamynda hereket edyén) nagt ddl pullary hisiyetlendir-
yar. Olar tdjir¢ilik banklarynyn bergidarlyk bor¢namalary hasaplanyar.

— pullar ya-da «pula yakyn pullary («near-money»). Nagt pullary C (cur-
rency) 0z igine alyan difle M, pul agregaty pullar hasaplanyar we olar Merke-
zi bankyn bor¢namasy hokmiinde ¢ykys edyar. Téjir¢ilik banklarynyn giindelik
hasaplaryndaky serigdeler D (demand deposits) bu banklaryii bor¢namasy hasap-
lanyar:

M=C+ D.

Eger siiysiirintgiler hasabyndaky serisdeleri giindelik hasabyna yenil gecirip
bolyan bolsa, onda bu serisdeler hem D gorkezija gosulyar. M, pul agregatyna
giryan, hususan-da, siysiirintgiler hasabyndaky ¢ek ddl serisdelerden, giindelik
hasapdaky serigdelerden we dowletin gysga méhletli gymmatly kagyzlaryndan
beyleki M,, M, we L pul agregatlaryna gosulyan serisdeler — «pula yakyn pullary
diylip atlandyrylyar. Sebébi olar pula dwriilip bilmeyarler, yagny siiysiirintgiler
hasabyndaky ya-da mdohletli hasaplardaky serisdeleri alyp, nagt pullara dwriip
bolyar ya-da bu hasaplardaky serisdeler giindelik hasaba gecirilmeli, ya-da
dowletin gymmatly kagyzlary satylmaly.

Pul multiplikatory (m) pul toplumynyn (C + D) mdgberinin pul binyadynyn
(C + R) mogberine bolan gatnasygy arkaly kesgitlenyar:
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Eger hokmany dtiyaclyklaryn derejesi 20% ya-da onluk drobda 0,2-4 deni bol-
sa we «nagt pullar-goyumlar» gatnasygy va-da goyum koeffisiyenti 25%, basgaca
0,25-e dei bolsa, onda pul multiplikatory seyle kesgitlenyar:

m=(0,25+1)/(025+02) =277

Pul binyadynyn 1 manat mdg¢berinde artmagy pul toplumyny 2,77 esse yokar-
landyryar.

Ykdysadyyetin pul bilen tipjiingiligi ya-da likwidliligi ileri tutmak koeffisiyen-
li (the coefficient of monetization of the economy) M, agregatyn JIO-ne bolan
gatnasygynyn goterimde anladylmagyny gérkezydr. Ol Kk harpy bilen belgilenyar.
Eger pul toplumy M harpy bilen, nominal jemi icerki 6niim bolsa PY gorniisde
belgilense, onda likwidliligi ileri tutmagyn koeffisiyenti asakdaky formula arkaly
hasaplanyar:

k = (M/PY) x 100%.
7.1-nji tablisa

Esasy monetar gorkezijiler (sertli sanlar)

Gorkezijiler 2098-n]1 2099-njy 201’0-njy 201’ 1-nji 201’2-n11 201,3-11_]1 201’4-11]1
vyl vyl vyl vyl vyl vyl vyl

M,, mlrd manat 21,0 27,7 39,5 66,2 88,4 107,7 122.2
M,, mlrd manat 24,5 56,8 82,6 139,9 228.8 300,2 351,1
Nominal JIO, 27.8 89,6 2273 | 721.8 | 14221 | 24022 | 28155
mlrd manat
M, puluii aylanys
tizligi 1,13 1,58 2,75 5,16 6,21 8,00 8,02
(JIO/M,), esse
Ykdysadyyetin pul
bilen dpjiingilik 88,1 63,4 36,3 19.4 16,1 12,5 12,5
koeffisiyenti
(M,/N0), %

Monetar diizgiine layyvklykda, pul toplumynyrn osiis depgini real JIO-nii bir
vyldaky ostisinin ortaca depginine (3 — 5%) den gelmeli.

Tirkmenistanyii milli ykdysadyyetinde pul agregatlary M, M,, M, we M,
gorniisinde hereket edyér. Tiirkmenistanyn pul toplumy dort sany pul agregatyny
0z icine alyar:
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ilatdaky nagt pullar we edara gériisli taraplaryn kassalaryndaky nagt pullaryn
galyndysy

M, + ta}ap edilydngd goyuml?lr, edara gorniisli taraplary.rfl h.a.saplasyk we
giindelik hasaplaryndaky serigdeler, sahsy taraplaryn tdjirgilik banklaryndaky
talap edilyéngéd goyumlary

[

M. M, + ilatyf téijirgili.k banklaryndaky moéhletli goyumlary, edara gorniisli
taraplaryit mohletli goyumlary

M, M, + dagary yurt pulundaky ahli goyumlar

7.4. Pulunh mogberi nazaryyetinin deflemesi

Pulun aylanysykdaky (bank ulgamynyn dasyndaky) mogberi pulun mogberi
nazaryyetiniil formulasy arkaly kesgitlenyar:

MxV=PxY ya-da M= PY/V

M — aylanysykdaky puluin mégberi;

V — pulunl aylanysygynyn tizligi (bir pul birliginini bir yylda ortaca aylanyan
mogberi);

P — bahalaryfi umumy derejesi (JIO-nifi deflyatory);

Y — real JIO;

P %Y —nominal jemi igerki oniimi anladyar.

Bu detileme bir pul birliginin bir yylda aylanyan sanyny hasaba almak bilen,
aylanysykdaky puluii mogberiniii giindelik bahalardaky JIO-nifi (nominal JIO-nii1)
mogberine det bolmalydygyny gorkezyér. Bu berlen yylyn bahalarynda ondiiri-
len JIO-nift gymmatyny tlemek iicin ykdysadyyetde her yylda sonca puluii bol-
malydygyny ailladyar. Bu deiileme alys-calsyn ya-da Fiserin denlemesi diylip
atlandyrylyar (amerikaly ykdysatgy Irwing Fiser aylanysykdaky puluin mdgberini
kesgitlemek iigin seyle matematiki formulany hodiirledi, yone puluin mogberi na-
zaryyeti ilkinji gezek XVII asyrda italyan ykdysatgylary tarapyndan hodiirlendi
we ol XVIII asyrda D.Yumuii, S.Monteskyeniii hem-de XIX asyrda D.Rikardonyti
islerinde has osdiirildi).

Eger aylanysyga pul kop c¢ykarylsa (pul toplumy artsa) ya-da pulun
aylanmagynyn tizligi yokarlansa, onda denligin ¢cep we sag tarapynyn denligini
saklamak ticin bahalaryn derejesi yokarlanmaly, bu bolsa hiimmetsizlenmegin
emele gelmegini anladyar. Pulun aylanysygynyn tizligi (ayratyn hem, uzak moh-
letli dowiirde) yeterlik derejede durnukly hasaplanyar. Ol bank ulgamynda amala
asyrylyan diiypli tehnologiki kdmillesmeler (mysal ti¢in, pulun tizliginin yokarlan-
magy bilen bankomatlar yiize ¢ykdy) bilen baglanysykly ya-da hokiimetinn bank
ulgamyna gosulmagy netijesinde liytgédp bilyér.
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Bu denlemi giryan ululyklaryn tiytgemelerininn uly bolmadyk depginlerinde
(10%-¢ ¢enli) asakdaky denleméni almak miimkin:

AM (%) + AV (%) = AP (%) + AY (%).

mogberini Merkezi bank kadalasdyryar we ol puluil emissiyasy ii¢in (pulun
aylanysyga ¢ykarylmagyna) monopol hukuga eye bolyar. Pulun emissiyasy — bu
aylanysyga gosmacga pulun ¢ykarylmagyny anladyar. Pulun hodiirlenmeginin
yokarlanmagy jemi hyrydarlygy howeslendirmegin faktory we durnuklasdyrys
(hiimmetsizlenmege garsy) syyasatynyn esasy guraly hasaplanyar. Grafikde
pulun hodiirlenmeginiii yokarlanmagy jemi hyrydarlygyn egri ¢yzygynyn saga
siiysmegini gorkezyar. Grafikden (7.3-nji sekil) gorniisi yaly, pulun mogberi
nazaryyetinin denlemesine layyklykda hiimmetsizlenmek emissiyanyil netijesi
hasaplanyar.

Eger gysga mohletli ddwiirde bahalaryfi derejesinifi yokarlanmagy (P -den
P-4 genli) ontimgiligif mogberinin artmagy (Y,-den Y -a ¢enli) bilen baglanysyan
(7.3-nji a sekil) bolsa hem-de jemi hyrydarlygyn peselmegi netijesinde emele gel-
yan ressesiya (pese gagma) sertlerinde bu ¢ére ykdysadyyetin durnuklasdyryjysy
hokmiinde ulanylyp bilinydr. Uzak mohletli dowiirde bahalaryfi derejesi (P -
-den P,-d genli) yokarlanyar, 6niimgiligiini mogberi bolsa tiytgemén (Y*) galyar.
Emissiyanyn (7.3-nji b sekil) diiypli sebdbi hokmiinde, adat¢a, maliyelesdirmegin
beyleki usullarynyn elyeterli bolmayan sertlerinde dowlet byujetinin uly mdgber-
déki yetmezgiligini maliyelesdirmegin zerurlygy c¢ykys edydr. Bu, esasan hem,
Osyian we gecis ykdysadyyetli dowletlere mahsus bolyar.

Pt Pt LRAS P
Ps

Py Pl ..

f AD,

Y, Ys Y e Y Yo ¥ Y
a) gysga mohletli b) uzak mohletli ¢) stagflyasiya
dowiir dowiir sertlerinde

7.3-nji sekil. Pulun emissiyasynyn ykdysadyyete edydn tdsiri.
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Pul toplumynyn artmagy real dniimgilige tasir etmeyar hem-de ol ykdysadyyetin
Oslisini gorkezmeyér. Ol dine yokary hiimmetsizlenmegin we bu dowletlerde ykdy-
sady yagdayyn ¢ylsyrymlagmagynyi netijesi hasaplanyar.

Emissiya, ayratyn hem, ykdysadyyetiin yagdayyna stagflyasiya sertlerinde ya-
ramaz tésir edyar (7.3-nji ¢ sekil). Eger ilkibasda ykdysadyyetin yagdayy A nokada
layyk gelse, onda jemi hodiirlemek azalyar (jemi hodiirlemegin gysga mohletli egri
¢yzygy SRAS -den SRAS-d genli ¢epe siiysyir), ol oniimgiligifi mogberinin (Y-
-den Y,-d genli) peselmegine we bahalaryni derejesinil (P -den P,-d genli) yokar-
lanmagyna (B nokat) getiryér. Bu sertlerde pul toplumynyn artmagy Oniimgiligin
mdgberiniil yokarlanmagyna (mysal ii¢in, Y - defi bolan 6niimgiligini ykdysadyyet-
de ilkibasdaky yagdayyna gaydyp gelmegi) getiryir, yone sol bir wagtyn 6ziin-
de hiimmetsizlenmek (bahalaryfi derejesinifi P,-den P.-e ¢enli artmagy) (C nokat)
giiyclenyir. Himmetsizlenmek stagflyasiya yagdayynda esasy mesele hasaplanyar
we netijede, ilkibasdaky yagday bilen defiesdirilende, bahalaryn derejesi P -den
P-¢ genli yokarlanyar.

Ulanylan ykdysady diisiinjeler

liquidity likwidlilik

medium of exchange alys-calys serigdesi

double coincidence of wills isleglerin iki gezek layyk gelmegi

unit of account hasap birligi

standard of deferred payment mohleti yza siiysiirilen toleglerin olgegi
store of value gymmatlygyn toplanmagy

bill weksel

banknote banknota

liabilities bor¢cnamalar

check cek
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VIII BAP
BANK ULGAMY WE ONUN DUZUMI

8.1. Bank ulgamy we Merkezi bankyn
yerine yetiryin wezipeleri

Banklar ykdysadyyetde maliye aragylary hasaplanyar, sebébi olar, bir ta-
rapdan, goyumlary kabul edyérler, beyleki bir tarapdan, bu serisdeleri ykdysady
amallara gatnasyjylaryn zerurlyklaryna gord belli bir géterim arkaly olara hodiir-
leyérler, yagny karz bermek boyuncga aragcy hokmiinde ¢ykys edyérler. Sonui {ligin
bank ulgamy karz ulgamynyn bir bdlegi hasaplanyar. Karz ulgamy bank we bank
dél (yoritelesdirilen) karz guramalaryna boliinydr. Bank ddl karz guramalaryna
asakdakylar degisli: gaznalar (maya goyum, pensiya we s.m.), dtiyaglandyrys
kompaniyalary, siiysiirintgiler assosiasiyasy, karz birlesmeleri, lombardlar we s.m.
yagny karz amallarynda aragynynl wezipesini yerine yetirydn dhli guramalar.

Esasy maliye aragylary hokmiinde tdjir¢ilik banklary ¢ykys edyir. «Bank» s6zi
italyan «banco» sdziinden «pul ownadyjynyn oturgyjy» diymegi anladyar. Sunun
bilen baglanysykly «banco rotto» s6zi «dowlen oturgye», yagny ukyplylygyn yi-
tirilmegi diyen manyny anladyar. Iki gezek yazgy etmek yorelgelerine esaslanyan
ilkinji banklar XVI asyrda Italiyada doredi. Ilkinji yoritelesdirilen bank guramalary
Gadymy Giindogarda emele geldi, Gadymy Gresiyada we Gadymy Rimde karz
guramalaryn wezipeleri yerine yetirildi.

Hazirkizaman bank ulgamy — iki derejeli ulgam hasaplanyar:

I dereje — Merkezi bank;

11 dereje — karz edaralarynyi, tdjircilik banklarynyn ulgamy.

Merkezi bank dowletini iii esasy banky hasaplanyar we ol asakdaky wezipeleri
yerine yetiryar:

— yurdun emissiya amallarynyn merkezi — banknotalary aylanysyga cykar-
makda monopol hukuga eye bolyar we bu yagday onuni hemiselik likwidliligini
ipjiin edyér. Merkezi bankyn pul diiziimi nagt (banknotalar we monetalar) we nagt
dél gorniislere (Merkezi bankda téjirgilik banklarynyn hasaplary) boliinyér;

— hokiimetin bank amallaryny yerine yetirydn tarapy — hokiimetin maliye
amallaryna hyzmat edyér, gaznagylyk we karzlagdyrmak boyunca gegirilyén toleg-
lerde aragy bolup ¢ykys edydr. Gaznagylyk erkin pul serisdelerini goyum hokmiin-
de Merkezi bankda saklayar, Merkezi bank 6z gezeginde kesgitlenen mogberden
yokary alan 6z peydasyny gaznagylyga beryir;

— yurdun esasy banky ya-da banklaryn banky. Téjircilik banklary Merkezi
bankyn miisderileri hasaplanyar we olaryn hokmany dtiyaglyklary Merkezi bankda
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saklanyar. Bu Merkezi banka olaryn igerki, dasary gatnasyklaryny kadalasdyrmaga
we gozegeiligi amala asyrmaga miimkingilik beryar. Téjir¢ilik banklarynyn alyp
baryan isinde kyngylyk yiize ¢ykan yagdayynda olara puly aylanysyga ¢ykarmak
ya-da gymmatly kagyzlary satmak arkaly karz goldawyny beryin i7n yokary dereje-
de karz beriji bolup ¢ykys edyar;

— bankara hasaplasyk merkezi hasaplanyar,

— yurdun altyn-pul dtiyaglyklaryny saklayan gurama hasaplanyar. Halkara
maliye amallaryna hyzmat edyar, toleg balansynyn yagdayyna gozeggiligi amala
asyryar we halkara walyuta bazarlarynda satyn alyan ya-da satyan tarap hokmiinde
¢ykys edyar;

— Merkezi bank pul-karz (monetar) syyasatyny kesgitleyir we amala asyryar.

I. Fiserin denilemesine layyklykda, pulun hédiirlenmegi yurtdaky bahalaryn
derejesini kesgitleydr. Eger pulun hodiirlenmegi yokarlanyan (peselydn) bolsa,
onda bahalaryn derejesi yokarlanyar ya-da peselyir. XX asyryn baslarynda Kem-
brij mekdebinin we neoklassyky ugrun wekilleri A. Marsall, A. Pigu, D. Robertson
alys-calsyn denillemesinin kembrij gorniisini hodiirlediler:

MV =PY
M = kPY

K — pulun aylanysygynyn tizliginin (V) ters gatnagygyny gorkezydn ululyk.

Bu gorkeziji ykdysady edebiyatlarda kembrij koeffisiyenti diylip atlandyrylyar.
Seyle-de ol likwidliligi ileri tutmak ya-da ykdysadyyetiii pul iipjiingilik koeffi-
siyenti ady bilen bellidir. Likwidliligi ileri tutmak nazaryyeti ilkinji gezek J.Keyns
tarapyndan hodiirlenyér.

Pul toplumyny kesgitlemek ticin yokarky denligin iki tarapyny hem bahalaryn
indeksine, yagny P-e bolmeli:

M/P=kY

Pulun aylanysygynyn tizligi (V — velocity of money) PY / M gorniisde kesgit-
lenyér we ol ykdysadyyetin pul iipjlingilik koeffisiyentine ters gatnagykdaky ululygy
gorkezyar. (k = 1/V). Eger haysy hem bolsa bir dowletde 2014-nji yylda k koeffi-
siyent 26,8% ya-da onluk drobda 0,268 bolsa, onda bir yylda puluni aylanysygynyn
tizligi 3,73 esse yokarlanar:

k=1/0,268 = 3,73 esse.

Bazar ykdysadyyeti sertlerinde Merkezi banklaryn amala asyryan pul-karz
syyasatynyn ilkinji maksatlary (ultimate or primary goals of monetary policy):

— igerki bahalaryil durnuklylygy ya-da hiimmetsizlenmegin pes derejesi (do-
mestic price stability);

— milli pul birliginii dasarky durnuklylygy ya-da onun alys-calys hiimmetiniii
durnuklylygynyn iipjiin edilmegi (external stability of the value of the currency);
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— umumy maliye durnuklylygy ya-da maliye ulgamynyil durnuklylygynyn
tipjiin edilmegi (overall systemic stability in the financial system).

Yokarda gorkezilen maksatlar dowlet syyasatynyn esasy maksatlary bilen
layyk gelyar we Merkezi bank aralyk maksatlary (intermediate targets) kesgitleyar
hem-de olar asakdakylary 6z i¢ine alyar:

— pul agregatlary (pulun hodiirlenmegi);

— goterim derejesi;

— pul birliginin alys-calys hiimmeti.

Aralyk maksatlary gazanmak ticin Merkezi bank asakdaky esasy gurallary
ulanyar:

— acyk bazardaky amallar (open market operations);

— gaytadan maliyelesdirmegin derejesi (discount rate);

— hokmany atiyaglyklaryn derejesi (required reserve ratio).

Tiirkmenistanyn Merkezi banky dowletinn in esasy banky hasaplanyar we ol
milli ykdysadyyetinn durnuklylygyny hem-de ykdysady 6siisin yokary depginlerini
gazanmak {i¢in asakdaky wezipeleri yerine yetiryér:

— Milli manadyn pugtalandyrylmagyna goniikdirilen bitewi umumy dowlet
syyasatyny islép tayyarlamak we ony amala agyrmak;

— Nagt pullaryn emissiyasyny we olaryn dolanysygynyn guralysyny amala
asyrmak;

— Bank ulgamy {i¢in bank amallarynyn gecirilmeginin, buhgalter hasabynyn
we hasabatynyn umumy kadalaryny islép tayyarlamak;

— Karz guramalaryn igine bank gozeggiligini amala agyrmak;

— Umumy walyuta syyasatyny yoretmek we walyuta gozeggiligini guramak.

8.2. Tdjir¢ilik banklary we olaryn yerine yetirydn amallary

Téjircilik banklary bank ulgamynyn ikinji derejesi hasaplanyar we olaryn
asakdaky gorniisleri tapawutlandyrylyar:

1. Kopugurly tdjir¢ilik banklary,

2. Yoritelesdirilen tdjir¢ilik banklary.

Bank asakdaky ugurlara yoritelesip bilyér: 1) maksady boyun¢a: maya goyum
(maya goyum taslamalaryny karzlasdyryan); innowasiya (ylmy-tehniki Gsiis ligin
karz beryén); ipoteka (gozgalmayan emlék {i¢in); 2) pudaklar boyunc¢a: senagat,
gurlusyk, oba hojalyk, dasary ykdysady; 3) miisderiler boyunca: dine kérhanalara
hyzmat edyin, dinie ilata hyzmat edydn we s.m.

Tdajirgilik banklary hususy guramalar hasaplanyar we olaryn ykdysady
aylanysykdan dasary pul serisdelerini cekmek hem-de peyda almak maksady bilen
karz bermdge kanuny hukugy bolyar. Sonun ii¢in téjir¢ilik banklary iki sany esasy
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amaly yerine yetiryér: passiw amallar — goyumlary ¢ekmek boyunca gecirilydn
amallar we aktiw amallar — karzlary bermek boyuncga yerine yetirilydn amallar
(8. 1-nji sekil).

Kdirhanalar Kdrhanalar

Sahsy taraplar Sahsy taraplar
) /i ; /i

Bank

Bevleki banklar Bevleki banklar

Merkezi bank

Déwlet guramalary

v v
Passiw Aktiw
amallar amallar

8. 1-nji sekil. Tdjir¢ilik banklarynyn aktiw we passiw amallary

Seyle-de tdjircilik banklary beyleki birndce amallary yerine yetiryér:
hasaplasyk-kassa amallary; ynama esaslanyan (trast) amallar; bankara amallar (bi-
ri-birine karz bermek boyunca karz amallary we hasapdan hasaba pul gecirmek
boyunga transfert amallary); gymmatly kagyzlar bilen ge¢irilydn amallar; dasary
yurt pul birlikleri bilen gegirilyén amallar we s.m.

Tajir¢ilik banklarynyn girdejilerinin esasy bolegini karzlar boyunga alynyan
goterimler bilen (goyumlar boyunga) tolenydn goterimin aratapawudy diizyér.
Hyzmatlaryn diirli gorniiglerinin (trast, transfert we s.m.) yerine yetirilmegi boyun-
ca alynyan gosmaca tdlegler bankyn gosmaca girdejilerinin ¢esmesi bolup biler.
Girdejinifl bir bolegi bankyn harajatlaryny tolemek ti¢in ulanylyar. Bu harajatlar
bankyn isgérleriniit zéhmet hakyny, enjamlar iicin ¢ykdajylary, kompyuterlerin,
kassa apparatlarynyn ulanylmagy {i¢in ¢ykdajylary, binanyn kirende tolegini we
s.m. 0z icine alyar. Gorkezilen tolegler tdlenenden son bankyn peydasy emele gel-
yar we ondan bankyn paynamalaryny saklayan taraplara diwidend hasaplanyar
hem-de onun belli bir bélegi bankyi isini ginieltmek {i¢in ulanylyp bilinyér.

Taryhda banklaryin yiize ¢ykmagy gymmatly daglary satyan diikanlar bi-
len baglanysyklydyr. Diikanlarynn gymmatly daglary saklamak {i¢in ygtybarly
jaylarynyn bolandygy sebdpli, adamlar 6z gymmatlyklaryny olara saklamaga berip,
onuil yerine diikanyn eyelerinden bergidarlyk yazgysyny alypdyrlar. Bu yazgylar

12. Sargyt Ne 466.
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olary ilkinji talap edilmek boyunca yzyna almaga miimkingilik beripdir. Sonu ne-
tijesinde bank karz pullary emele gelyar.

Ilkibagda gymmatly daslary islédp bejeryén ussalar berlen gymmatlyklary 6zle-
rinde saklap, karz berméndirler. Bu alnan dhli serisdelerin dtiya¢lyklar hokmiinde
saklanandygyny anladyar. Bu yagday doly ya-da 100% dtiyaglyk ulgamyna layyk
gelyir. Bu yagdayda eger banka goyum hékmiinde 1000$ (D=1000%) gelip gowsan
bolsa, bankyn borgnamasy (passiwleri — liabilities) 10008, seyle hem onun &tiyag-
lyklary (aktiwleri) 1000$-a den bolar, sebébi olar karz berilmeyér (K = $0). Doly
atiyaclyklar bilen {ipjiin edilen ulgamda bankyn yonekeylesdirilen balansynyn
gorniisi:

Aktiwler Passiwler (bor¢namalar)
Atiyaglyklar R=$1000 | Goyumlar D = $1000
Karzlar K=%0

Bu yagdayda bank 6ziine 100% tolege ukyplylygy we likwidliligi lipjin edyar.
Bankyn télege ukyplylygy aktiwlerin mogberinin onun bor¢gnamalarynyit mogberine
dent bolmagyny anladyar we ol banka goylan goyumlaryn mé¢berini birinji talap
edilen yagdayynda dhli goyum goyujylara gaytaryp bermige miimkingilik beryér.
Likwidlilik — bu bankyn miisderilerinin islendik sanyna olaryn goyumlaryny nagt
pul gorniisinde gaytaryp bermek ukyby. Doly étiyaclyk ulgamynda bankyn karz
bermeyidndigi (sonun {i¢in karz boyunga goterim almayar) we dhli dtiyaclyklaryn
pul gorniisinde saklanyandygy (obligasiyadan tapawutlylykda girdeji getirmeyér)
sebapli, ol dine bir peyda alyp bilmdn, eysem, 6z harajatlaryny hem télemdge miim-
kingiligi bolmayar. Tolege ukyplylyk (we likwidlilik) bilen peydalylygyn arasynda
ters baglanysyk saklanyar.

Tolege ukyplylyk' ‘peydalylyk

we likwidlilik 100 % 100 %

Karz bermén, 100% tdlege ukyplylygy we likwidliligi saklap, bank towekgel-
ciligi aradan ayyryar hem-de 6ziine goyum goyujylaryn doly ynamyny iipjiin edyér,
yone peyda alyp bilmeyar. Bank 6z ukyplylygyny iipjiin etmek ii¢cin towekgelciligin
belli mogberinde karzlary bermeli bolyar. Berilyan karzlaryn mdcberi ndge yokary
bolsa, sonca-da peyda we towekgel¢ilik yokary bolyar.

Karz berlip bilinydn bank gaznalarynyi esasy ¢esmesi bolup talap edilyin-
¢d goyumlar (gilindelik hasapdaky serisdeler) hasaplanyar. Diinyéniii &hli bank
isgérleri tolege ukyplylygyn we likwidliligin zerurdygyna garamazdan, bankyn
giindelik likwid gaznasynyii mogberininn onda goylan serisdelerin umumy jemin-
den, takmynan, 10% bolmalydygyny tassyklayarlar. Ahtimallyklar nazaryyetine
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layyklykda, hasaplaryndan pullaryny almak isleydn miisderilerin sany pullaryny
banka goyyan miisderilerin sanyna den bolyar. Banklar karz berip baslanlaryndan
son bolekleyin dtiyaclyklar ulgamyna gegyar. Bolekleyin dtiyaglyklaryn doredilme-
gi goyumyn dine belli bir boleginin dtiyaclyklar hokmiinde saklanyandygyny, galan
boleginin bolsa karzlaryn berilmegi ticin ulanylyandygyny anladyar.

XX asyrda dtiyaglyklary doretmegin derejesi (reserve ratio — rr), yagny
goyumlarynn karz berip bolmayan payy (goyumlaryn wumumy méogberinde
datiyaglyklaryn payy rr = R/D) tejribeler arkaly kesgitlendi. XIX asyrda dtiyaglyklary
doretmegin derejesi tdjir¢ilik banklary tarapyndan kesgitlendi we diizgiin boyun-
ca onun derejesi 20% mdocberinde kesgitlendi. Bolekleyin dtiyaclyklar ulgamynyn
sertlerinde bankyn yonekeylesdirilen balansynyn gorniisi:

Aktiwler Passiwler (bor¢namalar)
Atiyaglyklar R=200$ | Goyumlar D = 1000$
Karzlar K=2800$

Eger banka 1000$ (D = $1000) mogberinde goyum goyulyan bolsa, onda bank
tarapyndan kesgitlenen 20%-e den bolan atiyaglygyn derejesine layyklykda bank
2008 atiyaclyk hokmiinde (R = D x rr = $1000 x 0,2 = $200) saklar we 800$ karz
(K =D —R=81000 — $200 = $800 ya-da K =D —rr x D = D (1 — rr) = $1000
(1-0,2) = $800) berip biler.

XX asyryin baslarynda bank ulgamynyn durnuksyzlygy, yygy-yygydan
bank ¢okgiinlikleri we batyp galmalar bilen baglanysykly bankyn atiyaglygynyn
derejesininn kesgitlenmegi Merkezi banklar tarapyndan amala asyrylyp (ABS-da
1914-nji yylda) baslandy hem-de bu Merkezi banka téjir¢ilik banklaryn isine go-
zegeilik etmige miimkingilik berdi. Bu ululyk hékmany dtivaglyklaryn derejesi
(atiyaglyk talaplarynyn derejesi) diylip atlandyryldy.

Hokmany dtiyaglyklaryn derejesi (required reserve ratio) goyumlaryin umu-
my mdgberinde goéterimde anladylan atiyaglyklaryn payyny gorkezyar. Tajirgilik
banklarynyn ony karz bermige hukugy bolmayar we ol géterimsiz gérniisde Merke-
zi bankda saklanyar. Bankyn hokmany étiyaclyklarynyn mogberini (required reser-
ves — R, . ) kesgitlemek ligin goyumlarynt mogberini (D) hokmany étiyaglyklaryn
derejesine (rr) kdpeltmeli:

R . =D xrr

hokm,
Doly dtiyaclyklar ulgamynda hokmany étiyaglyklaryii derejesi 1-e deii, bolek-
leyin &tiyaclyklar ulgamynda ol 0 <rr <1 den bolyar.
Goyumlaryin umumy mogberinden hokmany &tiyaclyklaryn ululygy ayrylan-
da, bankyn karz berip bilyan ululygy, yagny karz miimkingiliklerininn mogberi eme-
le gelyar (K):

K=D-R =D-D xrr=D (1—rr).

hokm.
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Eger bank &hli serigdelerini karz beryan bolsa, onda bu yagday bankyn karz
miimkingiliklerini doly peydalanyandygyny anladyar. Seyle-de bolsa bank bu
amallary yerine yetirmeyér, sebdbi ol 6z serisdelerinin bir bolegini karz berip
bilyér, beyleki bir bolegini 6ziinde &tiyaglyklar hokmiinde saklap bilydr. Bu

ululyga bankyn artykmag dtiyaglygy (excess reserves — R_ ) diyilydr. Hokmany
we artykmag dtiyaclyklaryn jemi bankyn hakyky étiyaclygyny gorkezyar:

R =R + R

hakyky hokm. art.

Atiyaclyk talaplarynyii 20%-e defi bolan yagdayynda 1000$ mdcberinde
goyumy bolan bank onun 200$-yny (1000 x 0,2 = 200) hokmany é&tiyaglyk
hokmiinde saklamaly, galan 800$-yny (1000 — 200 = 800) bolsa ol diirli mdhlet-
lerde miisderilere karz berip bilyir. Seyle-de bolsa bankyil bu mdgberin difie bir
bolegini, mysal iicin, 700$-yny karz bermek miimkingiligi bolyar. Bu yagday-
da 100$ (800 — 700 = 100) artykmag &tiyaglyk hasaplanyar. Netijede, bankyn
hakyky dtiyaclygynyn mogberi 300$-a (200$ hokmany + 100§ artykmag =
3009) den bolar.

Eger bank artykmag &tiyaglyklary (hokmany éatiyaclykdan yokary) jem-
leydn bolsa, onda dtivag¢lyklary doretmegin derejesi hakyky dtiyacglyklaryn
goyumlaryn mégberine (Rhakyky/D) bolan gatnasygyna denl bolar. Ol h6kmany
atiyaclyklaryn we artykmacg dtiyaglyklaryn derejesini gorkezyiar. Bu yag-
dayda hakyky karz (K i) berlen serisdelerinn jemi karz miimkingiliklerinin
ululygyndan kigi bolar (K ;< K) we ol seyle formula arkaly hasaplanar:

=D-R

hakyky hakyky”

akyk

Hazirkizaman sertlerinde tdjir¢ilik bankynyn balansy seyle gorniise eye
bolyar:

Aktiwler Passiwler
Nagt pullar Talap edilydingd goyumlar
Atiyaclyklar Stiysiirintgi goyumlary
Karzlar Mohletleyin goyumlar
Hususy kdrhanalaryn paynamalary Bankyn hususy kapitaly
we obligasiyalary
Dowletin gymmatly kagyzlary

Balansyn sag boleginde banka gelydn pul serisdelerinii (bor¢namalary)
cesmeleri we bankyn hususy kapitaly, onuil ¢ep bdleginde goyum goyujylaryn
serisdelerini ulanmagyn ugurlary gorkezilyér. Tédjircilik bankynyn esasy balans
denligi onunl bor¢gnamalarynyn we hususy kapitalynyn aktiwlerin umumy mogberi-
ne denl bolmagy hasaplanyar.
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Merkezi bankyn balansynyn gorniisi:

Aktiwler Passiwler (borgnamalar)
Tajir¢ilik banklara berilydn karzlar Banknotalar (nagt pullar)
Hokiimete berilydn karzlar Tdjir¢ilik banklarynyn goyumlary

(talap edilydngd, stiysiirintgi, mohletli)
Dowlet karzlarynyn (zayomlary) obligasiyalary | Hokiimetin goyumlary

Dowletin gysga méhletli gymmatly kagyzlary
Altyn we dasary yurt walyutasy

Merkezi banklar ykdysadyyetde pulun hodiirlenmegine gozeggilik edyér-
ler. Puluin mogberinin artdyrylmagy tdjircilik banklary tarapyndan yerine yeti-
rilyar.

8.3. Bank multiplikatory

Téjircilik banklary tarapyndan pulun mogberinin artdyrylmagy (emele ge-
tirilmegi) boyunca gecirilydn amallar karz miimkingiliginin artmagy ya-da karz
multiplikasiyasy diylip atlandyrylyar. Ol bank ulgamyna pullaryn gelmegi we tdjir-
cilik banklarynyii goyumlaryny yokarlandyryan, yagny nagt pullaryn nagt dal pul-
lara 6wriilydn yagdayynda yiize ¢ykyar. Eger goyumlaryn mdgberi azalyan bolsa
(mugderilerin 6z hasaplaryndaky pullary almagy), onda garsylyklayyn amallar,
yagny karz miimkingiliklerinini peselmegi boyunga amallar emele gelyar.

Karz miimkingilikleriniii yokarlanmagy owrenilende asakdaky yagdaylar gz
ontinde tutulmaly:

— pulun mogberinin artdyrylmagy dine kdpugurly banklar tarapyndan ama-
la agyrylyar. Bank dél karz guramalary, yoritelesdirilen banklar pulun mdgberini
artdyryp bilmeyérler;

— kopugurly téjircilik banklary bolekleyin dtiyaglyk ulgamy sertlerinde pulun
mocberini artdyryp bilyérler. Eger bank karz bermek boyunca amallary yerine ye-
tirmeyédn bolsa, onda pulun hddiirlenmegi iiytgemeyér, sebdbi goyumlara gelen
nagt pullaryii mogberi bilen bankda saklanyan dtiyaglyklaryn ululygy denl bolyar.
Sonun iigin bank ulgamynyn dasyndaky pullaryn we bank ulgamynyn iginde pul
toplumynyn sol bir mogberinddki pullaryn arasynda dinie serigdelerin gaytadan
paylanmagy bolup gecyér. Bolekleyin atiyaglyk ulgamynyn komegi arkaly pulun
hodiirlenmeginin in yokary derejede artmagy asakdaky sertlerde yerine yetyar:

a) tajircilik banklary artykmag dtivaglyklary saklamayar we hokmany atiyac-
lykdan artyk dhli serisdeleri karz beryar. Bu banklaryn oz dhli karz miimkingilikle-
rini doly ulanyandygyny we dtiyaglygyn derejesinin hokmany dtiyaglyklaryn dere-
Jjesine dendigini anladyar;
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b) banklara gelydn pullar bu ulgamdan kop wagtyn dowamynda gitmeyir,
miisderilere berlen karzlar hem olarda nagt gorniisinde saklanmayar we gaytadan
bank ulgamyna gaydyp gelyér (bank hasabyna gegirilyér).

Eger 1-nji banka hokmany atiyaglygyn derejesi —20% bilen 1000$-a deni bo-
lan goyum goyulyan bolsa, onda bu yagdayda bank 200$ mogberinde hokmany
dtiyaglyga (R, =D xrr=1000 x 0,2 = 200) pul ge¢irmeli bolyar we onuil karz
miimkingiligi 8008 (K= D x (1 —rr)=1000 x (1 —0,2) = 800) den bolyar. Eger ol
bu serisdelerin dhlisini karz beryén (6z karz miimkingiligini doly peydalanyar) bol-
sa, onda miigderi 8008 mdcberinde karz (islendik ykdysady gatnasyjy, sebébi bank
kopugurly hasaplanyar) alar.

1-nji bankyn balansy

Aktiwler Passiwler (borgnamalar)
Atiyaglyklar R=200$ |Goyumlar D =1000%
Karzlar K=2800%

Miigderi alnan serigdeleri zerur bolan harytlary we hyzmatlary satyn almak
(kdrhanalar — maya goyum harytlary, 6y hojalyklary — sarp edis harytlaryny ya-da
jay satyn almak) ticin ulanyar hem-de satyan tarapyn girdejisi emele gelyér. Bu gir-
deji harytlary we hyzmatlary satyan tarapyn beyleki bir bankdaky (mysal ii¢in, 2-nji
bank) hasaplasyk hasabyna geg¢yér. 2-nji bank 800$ mdcberinde goyumlary kabul
edip, 1608 (800 x 0,2 = 160) hokmany &tiyaclyga gegiryar we onun karz miimkin-
cilikleri 6408 (800 x (1 —0,2) = 640) den bolyar.

2-nji bankyn balansy

Aktiwler Passiwler (borgnamalar)
Atiyaglyklar R=160$ |Goyumlar D =800%
Karzlar K=640%

Bu serisdelerin dhlisini karz berip, bank 6z miisderisine alan harytlarynyi tole-
gini amala asyrmaga miimkingilik beryir, yagny satyan tarapyn girdeji almagyny
ipjiin edyar. Goyum gorniisinde 6408 satyan tarapyn 3-nji bankdaky hasaplasyk
hasabyna ge¢yér. 3-nji bankyn hokmany atiyaclygynyn mogberi 128$ (164 x 0,2 =
= 128), karz miimkingilikleri bolsa 5128 (640 x (1 —0,2) = 512) den bolar.

3-nji bankyn balansy

Aktiwler Passiwler (borgnamalar)
Atiyaglyklar R=128$ | Goyumlar D =6408
Karzlar K=512%
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Bu mogberde karz berip, 3-nji bank 4-nji bankyn karz miimkingiliklerini
409,68, 5-nji bankyn karz miimkingiliklerini 327,68% we s.m. yokarlandyrmaga sert
doredyidr. Onun netijesinde 6zbolusly yzygiderlilik emele gelyar:

1-nji bank D = 1000
K R K=D x(1-rr)

2-nji bank D =800 200

K R K=[Dx(-rr)]x(-rr)
3-nji bank D =640 160

K R K=[Dx(1-rr)?]x(1-rr)
4-nji bank D =512 128

K R K=[D x (1-rr)®] x(1-rr)
5-nji bank D =409,6 102,4

K=[Dx(1-rr)*x(1-rr)
we s.m.

Bu amallar goyumlaryn artmagyny ainladyar. Téjir¢ilik banklary tarapyndan
artdyrylan puluin umumy mdogberi (1-nji, 2-nji, 3-nji, 4-nji, 5-nji we s.m. banklaryn
goyumlarynyii umumy jemi) asakdaky gorniisde kesgitlenyar:
m,=D,+D,+D, +D,+D, +..=D+Dx(I—rr)+[Dx(I-rr)] x

(1—rr) +[D x (1 —rr)?] x(1—-rr)+ [D x(1—-rr)’] x(I—rr)+ [D x
(1—rr)*] x (1 —rr) + ... = 1000 + 800 + 640 + 512 + 409,6 + 327,68 + ...

Seylelikde, (1 — rr) alamatly tiikeniksiz azalyan geometriki progressiyanyn
jemi, yagny 1-den ki¢i bolan ululyk alynyar we ol onluk drobda hasaplanyar. Umu-
my gorniisde bu mocber seyle hasaplanyar:

m,=4D /4R
ya-da
m,=D x1/(1—(1—-rr)) =D x 1/rr
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Yokarda ulanylan gorkezijilerii esasynda m 4= 3000 bolyar:
m, = 1000 % 1/0,2 = 1000 x 5 = 5000
1/rr bank (ya-da karz) multiplikatory diylip atlandyrylyar.

mult 1/tr.

bank -

Bu gorkeziji goyumlaryn artmagynyn multiplikatory diylip hem atlandyryl-
yar. Bu adalgalaryn dhlisi seyle kesgitleméni ailadyar: eger tdjir¢ilik banklarynyn
goyumlary artyan bolsa, onda pul toplumy uly mogberde yokarlanyar:

m,=D x multbank.

Bank multiplikatory tdjir¢ilik banklarynyn hasaplarynda goylan her bir pul
birliginden bank ulgamynyn artdyryp biljek goyumlarynyin umumy mogberini gor-
kezyir. Yokarda gorkezilen mysalda basdaky goyumyii her bir dollary 5 dollar
mogberinde bank hasaplarynyin serisdelerini yokarlandyryar.

Multiplikator iki ugra degislilikde hereket edyar, yagny eger pullar bank ul-
gamyna gelyén (goyumlarynn mdgberi artyar) bolsa, pul toplumy artyar we bank
ulgamyndan pul serisdeleri gidydn (hasaplardan pullaryn alynmagy) bolsa,
onda ol azalyar. Diizgiin boyunca ykdysadyyetde bir wagtda banka goyumlaryn
goyulyandygy we olardaky hasaplardan pullaryn alynyandygy sebépli, pul top-
lumy uly mégberde iiytgemeydr. Seyle lytgemeler Merkezi bankyin hokmany
atiyaclyklaryn derejesini iiytgeden yagdayynda, onuil bankyil karz miimkingilikle-
rine we bank multiplikatorynyn mdcberine tasir edyandigi bilen baglanysykly yiize
cykyp biler. Sonui tigin hokmany é&tiyaclyklaryii derejesinii tiytgedilmegi Merke-
zi bankyn monetar syyasatynyn (pul toplumyny kadalasdyrmak boyunca syyasat)
esasy gurallarynyn biri hasaplanyar.

Bank multiplikatorynyn komegi bilen diie bir pul toplumynyi ululygyny
(M) dil-de, onun tiytgemelerini (AM) hem hasaplap bolyar. Pul toplumynyn mog-
berini nagt we nagt dél pullarynl (tdjircilik banklarynyii giindelik hasabyndaky
serigdeler), yagny M = C + D emele getiryandigi sebépli, 1-nji bankyni goyum-
laryna 1000$ mogberinde pul serisdeleri nagt pul aylanysygyndan gelyar. Olar 6n
pul toplumynyn diiziiminde hasaba alnyp, dinie C bilen D-nin arasynda serisdelerin
gaytadan paylanmagyny gorkezyir. Seylelikde, goyumlaryn artmagynyn netijesin-
de pul toplumy 4000$ (AM = M — D, = 5000 — 1000 = 4000) mdg¢berinde yokar-
landy, yagny tijir¢ilik banklary su ululykda pulun mdgberini artdyrdylar. Bu olaryn
beren karzlarynyi netijesi hasaplanyar we sonun ii¢in pulun hodiirlenmeginin yo-
karlanmagy 1-nji bankyn karz miimkingiliklerine layyklykda 800$ mdgberinde 6z
miisderilerine beren karzlarynyn netijesinde 2-nji bankyn goyumlarynyii umumy
mogberinin yokarlanmagyndan baglanyar. Netijede, pulun hodiirlenmeginin tiytge-
megi asakdaky formula arkaly kesgitlenyér:
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AM =D, +D, +D,+D,+..=D X (I-rr) + [D x(I-rr)] x (I-rr) +

[D x (1 —rr)?] x(1—rr)+[D x(1—rr)}] x(1—rr)+ [D x(l—rr)] %

(1 —rr) +..=800+ 640 + 512 + 409,6 + 327,68 + ... =800 x (1/0,2) =
800 x5 = 4000

ya-da AM = [D x (1 —rr)] x (1/rr) = K % (I/rr) = K *x mult, = 800 X
(1/0,2) = 4000.

Seylelikde, pulun hodiirlenmeginin liytgemegi iki sany faktora bagly bolyar:

— tdjir¢ilik banklarynyn beren karzlarynyn umumy mogberi;

— bank multiplikatorynyn ululygy.

Merkezi bank bu faktorlaryii haysy hem bolsa birine ya-da ikisine hem tésir
edip, pul-karz syyasatyny amala agyrmak arkaly pului hodiirlenmeginin ululygyny
tiytgedip bilyér.

Hézirkizaman sertlerinde banklaryn isinde SWIFT ulgamy ginden ulanylyar
we ol bankara maliye telekommunikasiyalarynyn biitindiinyd guramasy diymegi
anladyar (SWIFT - Society for World-wide Interbank Financial Telekommunicati-
ons). Ol ilkinji gezek 1973-nji yylda Belgiyada ulanylyp baslandy. Bu ulgam bank
amallary, hasaplagyklary bilen baglanysykly maglumatlaryn gysga wagtyii do-
wamynda ugradylmagyna we kabul edilmegine miimkingilik beryir hem-de bank
hyzmatlarynyn hiline tisir edyar.

Yurdumyzda alnyp barylyan monetar syyasatyii esasynda milli pulumyzyii
hiimmetini berkitmek, sazlasykly pul-karz we walyuta syyasatyny yoretmek
boyunca anyk céreler durmusa gegirilydr. 2008-nji yylynl 1-nji mayyndan baslap,
milli pulumyzyn dagary yurt puluna bolan gatnasygy boyuncga yeke-tik, yagny iiyt-
gemeyan calsyk hiimmetine gec¢ildi. Munuil esasynda, yurdumyzyn tdjircilik bank-
larynda ilatyn we beyleki ykdysady amallara gatnagyjylaryn dasary yurt puluna
bolan isleglerini kanagatlandyrmaga doly miimkingilik doredildi.

Tiirkmenistanyn milli manady yurdun ¢dginde yeke-tik kanuny téleg serisdesi
hasaplanyar.

Tiirkmenistanyn Prezidentinini «Tiirkmenistanyin milli pul birligininn denomi-
nasiyasyny gecirmek (gymmatyny iiytgetmek) hakyndaky» Permanyna layyklykda,
2009-njy yylyn 1-nji yanwaryndan baslap, Tiirkmenistanda kone nusgadaky 5000
(bds miin) manadyn tdze nusgadaky 1 (bir) manada den bolan gatnasygy kesgitlen-
di. Gegirilen denominasiyanyn netijesinde milli puluii dolanysygy kadalasdyryldy,
bahalaryii emele gelsi yonekeylesdirildi we buhgaltercilik hasaba alnygyny hem-de
statistiki hasabatlaryn yorediligini kdmillesdirmége gin miimkingilikler doredildi.

Hazirki wagtda Tiirkmenistanda iki derejeli bank ulgamy hereket edyér. Iki
derejeli bank ulgamy 6z i¢ine Tiirkmenistanyin Merkezi bankyny (birinji dereje) we
tdjir¢ilik banklaryny (ikinji dereje), sol sanda Tiirkmenistanda bellige alnan dasary
yurt banklarynynl sahamcalaryny we wekilhanalaryny 6z i¢ine alyar.
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«Tiirkmenistanda hususy telekecilik isini maliyelesdirmegin meseleleri
hakynda» Tiirkmenistanyn Prezidentinini 2008-nji yylyil 17-nji martynda ¢ykaran
kararyna layyklykda, hususy kérhanalaryn we teleke¢ilerin onlimgiligi 6sdiirmek
bilen bagly taslamalary {icin karz bermége ygtyyarly edilen banklar tarapyndan
yylda 5 goterim bilen esasy serisdeleri satyn almak {i¢in 10 yyla we dolanysyk
serigdeleri ticin 1 yyla ¢enli mohlete milli pulda we dasary yurt pulunda karzlar
berilyar.

«Tiirkmenistanyn  Prezidentinin  obalaryn, gsdhergelerin, etraplardaky
sdherlerin we etrap merkezlerinin ilatynyn durmus-yasayys sertlerini 6zgertmek
boyunga 2020-nji yyla ¢enli dowiir iig¢in rejelenen gorniigddiki Milli maksatna-
masyny» durmusa gecirmek maksady bilen, gurlusyk edaralary jaylary gurmak
icin yenillikli sertlerde karzlasdyrylyar, seyle hem gurlusygy tamamlanan jaylar-
dan oyleri satyn almak {icin rayatlara yenillikli sertlerde yylda 1 goterim bilen 30
vyl mohlete karzlar berilyér.

Gaytadan maliyelesdirmek (refinancing) — bu Merkezi bank tarapyndan karz
guramalarynyn (banklaryn) karzlasdyrylmagyny anladyar.

Tirkmenistanynn Merkezi banky esasy gorkeziji hasaplanyan banklaryn ukyp-
lylyk yagdayyny sazlamak iicin téjir¢ilik banklary bilen birndce karz amallaryny
yerine yetirydr. Sol sanda maksatlayyn karzlar, auksionyn tsti bilen karzlar, ko-
mekei karzlar berilydr. Hazirki wagtda emele gelen puluil hiimmetsizlenmeginin
pes derejesini nazara almak bilen, Tiirkmenistanyn Merkezi banky tarapyndan gay-
tadan maliyelesdirmegin goterimi 5% derejesinde saklanyar.

Ulanylan ykdysady diisiinjeler

ultimate or primary goals of monetary  pul-karz syyasatynyn ilkinji maksatlary
policy

domestic price stability icerki bahalaryn durnuklylygy
external stability of the value of the milli pul birliginin alys-¢alys
currency hiimmetinin durnuklylygy
overall systemic stability in the maliye ulgamynda umumy
financial system durnuklylygyn tipjiin edilmegi
intermediate targets aralyk maksatlar

open market operations a¢yk bazardaky amallar
discount rate gaytadan maliyelesdirmegin derejesi
required reserve ratio hokmany dtiyaglyklaryn derejesi
excess reserves artykmag dtivaglyklar
refinancing gaytadan maliyelesdirmek
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IX BAP
PUL-KARZ SYYASATY WE ONUN MAKSATLARY

9.1. Pul-karz syyasatynyn mazmuny,
maksatlary we gurallary

Pul-karz ya-da monetar syyasaty (monetary policy) ykdysadyyetde emele gel-
yan dowiirleyin iiytgemelerin kadalagdyrylmagyna goniikdirilen durnuklasdyrys
syyasatynyn bir gorniisi hasaplanyar. Islendik déwletin durnuklasdyrys, monetar
syyasatynynl maksady asakdaky taraplaryn {ipjiin edilmegi hasaplanyar:

1) Durnukly ykdysady 6siis (sustainable economic growth);

2) Resurslaryn doly iipjiingiligi (full employment);

3) Bahalaryn durnukly derejesi (stability of prices),

4) Toleg balansynyn denagramlylygy (balance of payments equilibrium).

Dowlet ykdysadyyeti durnuklagsdyrmak iicin pese gacys dowriinde howes-
lendiris ykdysady syyasatyny we ykdysady igjenligin yokarlanyan sertlerinde
ciklendiris ykdysady syyasatyny alyp baryar. Pul-karz syyasaty jemi hodiirle-
mege téisir etmek arkaly ykdysady ulgama tisir edyar. Kadalagdyrmagyn obyekti
hokmiinde pul bazary we ilkinji nobatda pul toplumy ¢ykys edyar.

Pul-karz syyasaty Merkezi bank tarapyndan kesgitlenyiar we amala agyrylyar.
Ykdysadyyetde pulun hddiirlenmeginin iiytgemegi dinie bir Merkezi bankyn yerine
yetirydn amallarynynl netijesinde dil, tédjircilik banklarynyn, seyle hem bank dél
boleginl (0y hojalyklary we kdrhanalar) ¢ozgiitleriniii esasynda amala agyrylyar.

Merkezi bankyn pul-karz syyasatynyi maksatlary asakdaky ugurlary 6z i¢ine
alyar:

1) pulun hédiirlenmegine (pul toplumyna) gozeggilik etmek;

2) goterim derejesinin yagdayyna gozeggiligi amala agyrmak;

3) milli pul birliginin (milli walyutanyn) alys-calys hiimmetine gozeggilik et-
mek.

Pulun hodiirlenmegininn  liytgemegi Merkezi bank tarapyndan tdjir¢ilik
banklarynyn dtiyaglyklaryna (seyle-de olaryn karz miimkingiliklerine) we pul mul-
tiplikatoryna tdsir etmek arkaly amala agyrylyar. Pul toplumynyn hakyky mogberi
tdjircilik banklarynyn goyumlary kabul etmek we karz bermek boyunga geciryin
amallarynyn netijesi hasaplanyar. Pulunl hodiirlenmeginiii artmagy — howeslendiris
syyasatyna, pul toplumynyn azalmagy — ¢dklendiris pul-karz syyasatyna layyk gel-
yar.

Makroykdysady nazaryyetde pula bolan nominal we real hyrydarlyk tapawut-
landyrylyar. Pula bolan nominal hyrydarlyk bahalaryin yokarlanmagy netijesinde
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iytgeyér. Pula bolan real hyrydarlyk pulun satyn alyjylyk ukyby esasynda hasap-
lanyar.

i

F

MP — pula bolan nominal hyrydarlyk;

P — bahalaryn ortaca derejesi.

Merkezi bankyt pul toplumynynt mogberine gbzeggiligi amala asyrmaga miim-
kingilik beryan pul-karz syyasatynyn gurallary:

1) hokmany dtiya¢lyklaryn derejesi (required reserve ratio),

2) gaytadan maliyelesdirmegin derejesi (discount rate),

3) a¢yk bazarda gecirilydn amallar (open market operations).

Pul-karz syyasatynyn ilkinji guraly bolup hAékmany dtivaglyklaryn derejesinin
iytgemegi (required reserve ratio) hasaplanyar. Hokmany é&tiyaglyklar téjirgi-
lik banklarynyn goyumlarynyn bir bolegi bolup, bu étiyaglyklar karz berilmeyir
we olar goterimsiz goyumlar hokmiinde Merkezi bankda saklanyar. Hokmany
dtiyaglyklaryn mogberi (R, ) Merkezi bank tarapyndan hokmany étiyaglyklaryn
derejesine (rr) layyklykda kesgitlenyar we ol tdjirgilik banklarynyn goyumlarynyn
umumy mogcberinden (D) belli bir goterimi anladyar. Hokmany atiyaclyklaryn
mocberi agakdaky formula arkaly kesgitlenyar:

R =D xrr

hokm

Goyumyn her bir gérniisi tigin (talap edilyédnca, siiysiirintgi, mohletli) olaryn
0z hokmany atiyaclyklarynyn derejesi kesgitlenyar we goyumyn likwidlilik dereje-
si nd¢e yokary bolsa, son¢a-da bu dereje yokary bolyar. Mysal ii¢in, talap edilyénga
goyumlarynt hokmany &tiya¢lyklarynyn derejesi mohletli goyumlar {icin kesgitle-
nen derejeden yokary bolyar.

Eger Merkezi bank hokmany étiyaglyklaryn derejesini yokarlandyryan bolsa,
onda pulun hodiirlenmegi iki sebébe gord azalyar:

Birinjiden, tijircilik bankynyn karz miimkingiligi, yagny bankyn karz berip
bilydn atiyaclyklarynyn mdogberi peselyir. Belli bolsy yaly, bankyn karz miim-
kingiligi goyumlaryn jemi bilen hokmany é&tiyaglyklaryin jeminiii aratapawudyna
(K =D — R, ) den bolyar. Hokmany atiyaglyklaryn derejesinifi yokarlanmagy
bilen téjir¢ilik bankynyn karzlasdyrmak maksady ii¢in ulanmaga hukugy bolmadyk
hokmany atiyaglyklarynyn mogberi yokarlanyar we sonun tigin tdjir¢ilik bankynyn
karz miimkingiligi peselyar. Mysal {i¢in, tdjir¢ilik bankynda goyumlaryin umumy
mogberi 10008, hokmany étiyaglyklaryn derejesi 10%-e (rr, = 0,1) defi bolsa, onda
karz miimkingiligi, yagny onun karz berip bilyan serisdelerinin jemi asakdaky for-
mula arkaly kesgitlenyér:

K, =D-R =D — (D xrr)=1000-1000 x 0,1 = 900.

hokm.
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Hokmany étiyaglyklaryi derejesi 20%-e (rr, = 0,2) defi bolsa, asakdaky netije
alnar:

K,=D—R__=D—(D xrr,)= 1000 — 1000 x 0,2 = 800.

Ikinjiden, hokmany dtiyaclyklaryn derejesi bank multiplikatorynyn mdgberini
kesgitleydr we ol asakdaky gorniisde kesgitlenyér:

bank — 1/rr.

Hoékmany atiyaglyklaryn derejesinin 10%-den 20%-e ¢enli yokarlanmagy bank
multiplikatorynyit mdgberini 10-dan (1/0,1) 5-e (1/0,2) ¢enli peseldyér. Seylelikde,
hokmany étiyaclyklaryn tiytgemegi pul toplumyna iki ugur boyunca tésir edyér:

1) tdjircilik banklarynyn karz miimkingiliklerinifl iiytgemegi arkaly;

2) multiplikatorynn mogberinin tiytgemegi arkaly.

Netijede, hokmany atiyaglyklaryn derejesiniii az mdgberde iiytgemegi pul
toplumynyn giiycli {iytgemegine getirip biler. Yokarda gorkezilen mysalda hok-
many étiyaglyklaryn derejesinifi 10%-¢ (rr, = 0,1) defi bolan yagdayynda pulun
hodiirlenmeginin iiytgemegi seyle kesgitlenyar:

AM, = K, * mult, = 900 x 10 = 9000,

mult

Hokmany édtiyaglyklaryfi derejesiniit 20%-e (rr, = 0,2) defi bolan yagdayynda
pulun hodiirlenmeginin liytgemegi asakdaky gorniisde hasaplanyar:

AM, = K, X mult2 =800 x 5 =4000.

Hokmany éatiyaclyklaryin derejesinin durnuklylygy téjir¢ilik banklarynyn
islerininl talabalayyk gurnalmagynyi esasy bolup ¢ykys edyér. Sonuii ii¢in bu gural
diizgiin boyunga ykdysady taydan 6sen dowletlerde pulun hodiirlenmegine giinde-
lik gozegciligi amala asyrmak maksady {i¢in ulanylmayar. Hokmany étiyaclyklaryn
derejesiniil iytgemegi Merkezi bankyn pul toplumynynt mogberini diiypli yokar-
landyrmak ya-da peseltmek boyunga ¢drelerin toplumyny amala agyran yagdayynda
yiize ¢ykyar. XX asyryn 80-nji yyllarynda 6sen dowletlerde bu gorkezija gaytadan
seretmegin tehniki kyngylyklary sebépli, bu gural pul toplumyny dolandyrmagyn
ceye serigdesi hokmiinde ulanylmagyny bes etdi.

«Nagt pullar — goyumlary koeffisiyentininl cr = 20%, artykmag atiyaglyklaryn
derejesiniil er = 5%-e dent bolmagy hem-de pul binyadynyn 1000 m/rd manat mog-
berinde hokmany étiyaglyklaryn derejesininl rry = 15%-den 11, = 5%-¢ ¢enli pesel-
dilmegi netijesinde ykdysadyyetdiki pul toplumy M -dan M® -e genli yokarlanar:
M3, = MP > (1 +cr)/(cr+rr,+er)=1000 x (1 +0,2)/(0,2+ 0,15 + 0,05) = 1000 x

x 3 = 3000 mlrd manat.

Ms1 = M?B x (1 +cr)/(cr+ rr,+er)=1000 x (1 +0,2)/(0,2 + 0,05 + 0,05) = 1000 x
x 4 = 4000 mlrd manat.
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Yokardaky mysaldan gorniisi yaly, hokmany &tiyaclyklaryii derejesinifi 15%-
-den 5%-e ¢enli peseldilmegi pul multiplikatoryny 3-den 4-e ¢enli yokarlandyrdy
we iiytgemeyén pul binyadynda pulun hodiirlenmegini 1000 mird manat mogberin-
de artdyrdy.

Hokmany dtiyaglyklaryfi rr, = 15%-den rr, = 25%-¢ ¢enli yokarlandyrylmagy
netijesinde puluii hédiirlenmegi A°, =3000 mlrd manatdan M°® - genli azalyar.

M?S,=M? > (1+cr)/(cr+rr,+er)=1000 x (1 +0,2) /(0,2 + 0,25+ 0,05) =
= 1000 x 2,4 = 2400 mlrd manat.

Netijede, hokmany é&tiyaclyklaryn derejesinin 15%-den 25%-e cenli yokar-
lanmagy pul multiplikatorynyn 3-den 2,4-e ¢enli peselmegine we iiytgemeyan pul
binyadynda puluni hodiirlenmeginiit 600 mird manat mogberinde azalmagyna ge-
tirdi.

Pul-karz syyasatynyn ikinji guraly hokmiinde gaytadan maliyelesdirmegin
derejesinin  (discount rate) kadalasdyrylmagy c¢ykys edyar. Gaytadan
maliyelesdirmegin derejesi — bu Merkezi bankyn tdjir¢ilik banklaryna berydn
karzynyn goterim derejesi. Tajircilik banklary eger garasylmayan yagdaylarda
atiyaclyklaryn iistlinin gysga wagtyit dowamynda doldurylmagy bilen baglanysykly
zerurlyk ya-da ¢ylsyrymly maliye yagdayyndan ¢ykmak {i¢in mesele yiize ¢ykan
yagdayynda Merkezi banka karz almak ii¢in yiiz tutyarlar. Seyle yagdayda Merkezi
bank it yokary derejede karz beriji hokmiinde ¢ykys edyar.

Merkezi bankdan gaytadan maliyelesdirmegin derejesi boyunga karz alnan
pul serisdeleri téjir¢ilik banklarynyn gosmaca dtiyaglyklaryny gorkezyar we olar
pul toplumynyn multiplikatiw yokarlanmagynyn esasy bolup ¢ykys edyar. Sonun
ticin Merkezi bank gaytadan maliyelesdirmegin derejesini liytgetmek arkaly pulun
hodiirlenmegine tisir edydr. Téjircilik banklary gaytadan maliyelesdirmegin de-
rejesini dtiyaglyklarynn alynmagy bilen baglanysykly harajatlar hokmiinde kabul
edydr. Gaytadan maliyelesdirmegin derejesi ndge yokary bolsa, tdjir¢ilik banklary
Merkezi bankdan az mdgberde karz alyar we sonun iicin olaryn karz berip bilyan
atiyaclyklarynyin mogberi az bolyar. Banklaryn karz miimkingilikleri ndge pes bol-
sa, songa-da olar az mdgberde karz beryirler we songa-da pul toplumy azalyar.
Eger gaytadan maliyelesdirmegin derejesi peselyin bolsa, onda bu yagday téjir¢ilik
banklarynynl 6z atiyaglyklaryny yokarlandyrmagy tlicin Merkezi bankdan serisde
almagyna itergi beryar. Olaryn &tiyaclyklary yokarlanyar, karz miimkingilikle-
11 ginelyar we pul toplumynyn multiplikatiw yokarlanmagy baslanyar hem-de ol
asakdaky formula arkaly kesgitlenyaér:

AM = AK X mult, = AK x (1/rr).

Seylelikde, hokmany dtiyaclyklaryn iiytgemeginin pulun hddiirlenmegine
edydn tisirinden tapawutlylykda, gaytadan maliyelesdirmegin derejesinin iiytge-
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megi bank multiplikatorynyn ululygyny itiytgetmdn, dine tdjir¢ilik banklarynyn karz
miimkingiliklerinin mogberine tdsir edydir.

Gaytadan maliyelesdirmegin derejesinin tiytgemegi hem pul-karz syyasatynyn
ceye guraly hasaplanmayar. Bu, ilkinji nobatda, 6sen dowletlerde tdjir¢ilik
banklarynynt Merkezi bankdan alyan karzlarynyn moégberiniit kop déldigi bilen
baglanysykly. Merkezi bank tdjir¢ilik banklarynyn ondan karz almak miimkingi-
liginden zerurlyklaryn yiize ¢ykmayan yagdayynda peydalanmaga yol bermeyar.
Ol dine bilermenlerin bahalary boyunga, hakykatdan hem, bankyn serisdelere
zerurlygynyn emele gelen yagdayyny, onunl maliye kyngylyklarynyn sebdplerinii
obyektiw hisiyetlidigini géz oniinde tutup, serisdeleri karz hokmiinde téjir¢ilik
banklaryna beryar.

Sonun iicin gaytadan maliyelesdirmegin derejesinint iiytgemegi Merkezi
bankyn syyasatynyil géz oniinde tutyan ugurlary barada maglumat hokmiinde ka-
bul edilydr. Mysal ii¢in, Merkezi bankyn gaytadan maliyelesdirmek derejesinii
yokarlandyrylmagynyn g6z oniinde tutulyandygy baradaky bildirisi onun ¢éklen-
diriji pul-karz syyasatyny (diizgiin boyunca hiimmetsizlenmege garsy care) alyp
barmagy g6z oniinde tutyandygy barada ykdysady gatnasyjylara habar beryér. Gay-
tadan maliyelesdirmegin derejesi bankara goterim derejesini (tdjircilik banklarynyn
biri-birine beryin karzynyn goterim derejesi) kesgitlemek we téjir¢ilik banklarynyn
ykdysadyyetiii bank dil bolegine (6y hojalyklary we kdrhanalar) beryin karzynyn
gbterim derejesini kesgitlemek tigin 6zbolusly 6lgeg hasaplanyar.

A M M oA M5 M5

< —>

A
A 4

M; M; M M, M, M
a) pul toplumynyn azalmagy b) pul toplumynyn artmagy
9. 1-nji sekil. Pulun hodiirlenmeginin iiytgemeginin goterim derejesine edydn tdsiri

Merkezi bankyn gaytadan maliyelesdirmegin derejesini yokarlandyryan yag-
dayynda pul toplumy azalyar (pulun hédiirlenmeginiii egri ¢yzygynyn M° -den
M®,-4 genli gepe siiysmesi), goterimiii bazar derejesi (R,-den R,-d ¢enli) bolsa yo-
karlanyar (9. 1-nji a sekil).
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Eger Merkezi bankyn gaytadan maliyelesdirmegin derejesini yokarlandyrma-
gyin miimkingiligi barada bildiris yglan eden yagdayynda, ykdysady gatnagyjylar bu
cardnin pul toplumynyn mogberini peseltmeginiii miimkindigini bilyérler. Sonun
iicin ykdysadyyet bu yagdayy calt kabul edyér we tdjircilik banklary karzlar boyun-
ca goOterim derejesini yokarlandyryarlar, pullar (karzlar) gymmatlayar hem-de pul
toplumy azalyar.

Berlen mysala layyklykda, gaytadan maliyelesdirmegin derejesinin peseldil-
megi netijesinde pul binyady 100 m/rd manat mogberinde artyar we ol puluii hodiir-
lenmegini 300 mlrd manat mocberinde yokarlandyryar.

AMS = AM? x (1 +cr)/(cr + rr,+er)=100 x (1+0,2)/(0,2+ 0,15+ 0,05) =
100 x 3 = 300 mlrd manat.

Pul toplumyna gozegciligi amala asyrmagyn wajyp serisdesi hokmiinde a¢yk
bazardaky amallar (open market operations) ¢ykys edyér. A¢yk bazardaky amallar
gymmatly kagyzlaryi ikinji bazarynda Merkezi bankyn dowletin gymmatly kagyz-
laryny satyandygyny we satyn alyandygyny anladyar. (Gymmatly kagyzlaryn ilkinji
bazarynda Merkezi bankyn isi, dlizgiin boyuncga kanun taydan gadagan edilyér).
Acyk bazardaky amallaryn obyekti hokmiinde agdyklayyn gaznagylyk wekselleri
we dowletin gysga mohletli obligasiyalary ¢ykys edyar.

Dowletin gymmatly kagyzlary tdjirgilik banklaryna hem-de ilata satylyar we
satyn alynyar. Merkezi bankyn dowlet obligasiyalaryny birinji we ikinji yagdayda
satyn almagy tdjircilik banklarynyn atiyaclyklaryny yokarlandyryar. Eger Merkezi
bank téjir¢ilik bankyndan gymmatly kagyzlary satyn alyan bolsa, onda ol onun
Merkezi bankdaky &tiyaclyklarynyn mdcberini yokarlandyryar. Bank ulgamynyn
atiyaclyk goyumlarynyn umumy mogberi artyar, banklaryn karz miimkingilikleri
yokarlanyar we ol goyumlaryn multiplikatiw artmagyna getiryar. Seylelikde, gay-
tadan maliyelesdirmegin derejesinin liytgemegi yaly, agyk bazardaky amallar tdjir-
¢ilik banklarynyn karz miimkingiliklerininn mo¢berine tdsirini yetirmek arkaly pulun
hodiirlenmeginin iiytgemegine tdsir edydr. Bu yagdayda bank multiplikatorynyn
mogberi liytgemeyar.

Eger Merkezi bank ilatdan (6y hojalyklary ya-da kdrhanalar) gymmatly kagyz-
lary satyn alyan bolsa, onda satyan taraplar Merkezi bankdan alyan pul serisdelerini
tdjircilik banklarynda 6z hasaplarynda goyyarlar we téjir¢ilik banklarynyn &tiyac-
lyklary yokarlanyar. Pulun hodiirlenmegi tdjir¢ilik banklarynyn gymmatly kagyz-
lary satyan yagdayyndaky sebéplere gord yokarlanyar. Olaryn tapawudy tdjirgilik
bankynyn satyan tarap hokmiinde ¢ykys edyén yagdayynda onui dtiyaclyklarynyn
satyn alynyan obligasiyalaryin jemine layyklykda yokarlanyandygy bilen diisiin-
dirilyar. Eger gymmatly kagyzlary hususy taraplar satyan bolsa, onda giindelik ha-
sapdaky (goyumlaryn mdcberi) pul serisdeleri yokarlanyar. Sonunl ii¢cin hékmany
atiyaglyklaryn derejesine layyklykda, goyumlaryn belli bir boleginin hokmany &tiyag-
lyklara gecirilydndigi sebapli, bank ulgamynyn karz miimkingilikleri pes bolyar.
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Hoékmany dtiyaglyklaryn derejesi 20% (rr = 20%) mdogberinde kesgitlense we
eger Merkezi bank téjirgilik bankyndan 1000$-a deni bolan gymmatly kagyzlary
satyn alyan bolsa, onda bankyn atiyaclyklary, onun karz miimkingilikleri 1000$
mogberinde yokarlanar. Sonui tigin bu amallaryn netijesinde puluit hodiirlenmegininl
i1 yokary derejede artmagy asakdaky yaly kesgitlenyér:

AM = AK % mult,, = AK x 1/rr=1000 x 1/.0,2 = 1000 x 5 = 5000.

Seyle yagdayda pul toplumy dowletin gymmatly kagyzlarynyi satyn alnan
mogberiniil (B) bank multiplikatoryna kopeldilmegine deni bolan ululykda tiytgeyér:

AM =B x mult._, =B x 1/rr.

bank

Eger satyn alyjy hokmiinde hususy tarap ¢ykys edip, Merkezi bankdan alan
1000$-ny tijirgilik bankynda 6z goyum hasabynda (AD = 1000$) goyyan bolsa,
onda tdjir¢ilik bankynyn karz miimkingiligi diie 8008 (AK = 800$) mdgberinde
artar, sebébi bank hokmany étiyaclygy 2008 (AR, = AD x rr=1000 x 0,2 =
= 200) mogberinde yokarlandyrmaly bolyar. Netijede, pul toplumynyn yokarlan-
magy Merkezi bankyn téjir¢ilik banklaryndan dowlet obligasiyalaryny satyn alyan
yagdayyndakydan pes bolyar.

AM =AK x mult_ = AK x 1/rr =800 x 1/ 0,2 = 800 x 5 =4000.

bank

Merkezi bankyn gymmatly kagyzlary satyn almagy pese gag¢ma dowriinde
gysga wagtyin dowamynda ykdysady yagdaya tésir etmegin serisdesi hokmiinde
ulanylyar. Himmetsizlenme dowriinde Merkezi bank agyk bazarda {ipjlingiligin
has yokary bolan déwletin gymmatly kagyzlaryny satmaly bolyar. Bu tdjircilik
banklarynyn &tiyaclyklaryny peseldip, olarynl karz miimkingiliklerini ep-esli ¢ak-
lendiryér. Netijede, ol Merkezi bankyn téjir¢ilik banklaryna dowletin gymmatly
kagyzlaryny satyan yagdayynda we satyn alyan taraplar hokmiinde 6y hojalyklary
hem-de kérhanalar (bank dél boliim) ¢ykys edyén yagdayynda pul toplumynyn mul-
tiplikatiw azalmagyna getiryir. Bu ykdysady isjenlige ¢dklendiris tisirini yetiryar.

Acyk bazarda amallary gecirmegiii miimkingiligi Merkezi bankyn dowletin
gymmatly kagyzlaryny satmagynyii we satyn almagynyn tdjircilik banklary hem-
-de ilat ligin peydalylygy bilen sertlendirilyar. Obligasiyalaryn bahalary we goterim
derejesi ters baglanysykda bolsa, onda Merkezi bank dowlet obligasiyalaryny satyn
alyar, olara hyrydarlyk yokarlanyar we ol bahalaryn yokarlanmagyna hem-de gote-
rim derejesinin peselmegine getiryar.

Dowlet obligasiyalarynynl eyeleri (tdjir¢ilik banklary we ilat) obligasiyalaryn
satyn alnan bahasy bilen satylyan bahasynyn arasyndaky tapawudyn (capital gain)
hasabyna, girdeji almaga miimkingilik beryéndigi sebépli, olary Merkezi banka
satyp baslayarlar. Merkezi bankyn gymmatly kagyzlary satyan wagtynda olaryn
hodiirlenmegi yokarlanyar we bu olaryn bahalarynyn peselmegine we goterimin
yokarlanmagyna getiryar. Seyle yagdayda satyn almak amatly hasaplanyar.

13. Sargyt Ne 466. 19 3




Seylelikde, Merkezi bankyn dowletiit gymmatly kagyzlaryny satyn almagynyn
netijesi hokmiinde bank é&tiyaglyklaryna serisdelerin gelmegi we olary satmagyn
netijesi hokmiinde serigdeleriii gitmegi pul-karz syyasatynyn beyleki gurallaryna
gord bank ulgamynyn ¢alt hereket etmegine getiryar. Sonun licin a¢yk bazardaky
amallar pulun hodiirlenmeginin mogberine tdsir etmegin has netijeli we ¢eye usuly
hasaplanyar.

Ahli déwletlerde puluii hodiirlenmegi merkezi we tijirgilik banklary tara-
pyndan kadalagdyrylyar. Pulufi hodiirlenmegi (M*® — money supply) nagt pullaryn
(C — cash) we goyumlaryn (D — deposits) jemini gorkezyir.

MS=C+D.

Merkezi bank, ilkinji nobatda, pul binyadyny, yagny yurtdaky pul toplumyna
bagly bolan aktiwlerinn mogberini kadalasdyryar.

Pul binyady (M? — money base) nagt pullary (C — cash) we bankyn atiyaclyk-
laryny (R — reserves) 0z igine alyar.

M5 =C+R

Pulun hodiirlenmek modelinde ii¢ sany liytgeyan ululyk seljerilyér:

1) Pul binyady (M? = C + R);

2) Ativaclyklaryi derejesi (rr — reserve ratio). Bu #tiyaglyklara goyulyan bank
goyumlarynynl payyny gorkezydr. Merkezi bank téjir¢ilik banklary ligin merkezi
bankda goterimsiz goyumlar hokmiinde saklanyan dtiyaclyklaryn derejesini kes-
gitleyir. Atiyaclyklaryn derejesi tijircilik banklarynda goyulyan goyumlaryi méog-
berine baglylykda goterimde kesgitlenydr. Bu goterim diirli ¢emelesmeleri goz
ontinde tutyar: talap edilydngd goyumlaryn derejesi mohletli goyumlara garanyida
yokary bolyar;

3) Pulun dtiya¢lyklar hékmiinde goyulmagynyn koeffisiyenti (cr — coefficient
of reservation). Ol pul toplumynyn nagt pullara we goyumlara boliinmegi babatda
ilaty1i ileri tutmalaryny gorkezyar.

Pulun hédiirlenmeginiii umumy modeli pul multiplikatoryny 6z igine alyar we
ol pulun hodiirlenmeginin pul binyadyna bolan gatnasygy hokmiinde kesgitlenyér:

m=ﬁ;-ﬂd‘£=me3.

Pul multiplikatory asakdaky gorniisde hem hasaplanyp bilinyér:
A
&F 4 Fr
Pul binyadynyn pulun hodiirlenmegine multiplikatiw (kopeldiji) tisirini yetir-
vandigi sebépli netijeliligi yokarlandyrylan pullar diylip atlandyrylyar.
Yurtdaky pulun mdgberininn yokarlanmak miimkingiligi agakdaky yagdaylara
bagly bolyar:
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1) pul binyadynyn yokarlanmagy;

2) atiyaglyk derejesiniil peselmegi;

3) tdjir¢ilik banklarynyn artykmag atiyaglyklarynyn azalmagy;

4) ilatyn toleg serigdeleriniit umumy mdcberinde nagt pullaryni payynyn azal-
magy.

9.2. Milli ykdysadyyetde alnyp barylyan pul-karz syyasaty

Milli ykdysadyyetde alnyp barylyan pul-karz syyasatynyn gurallary:

1) Bankara bazarynda yerine yetirilydn amallar.

2) Gaytadan maliyelesdirmegin derejesi.

3) Hokmany dtiyaclyklar.

4) Walyuta interwensiyasy.

5) Karz auksiony.

6) Komekei karz puly.

7) Goyum amallary.

Bankara bazarynda yerine yetirilydn amallar. Tirkmenistanynt Merkezi banky
(TMB) bankara bazarynda, esasan, gysga mohletli karz amallaryi {isti bilen ma-
liye ulgamyndaky ukyplylygy yokary bolan serisdeleri kadalasdyryar. Bankara
karzlagsdyrmasy Merkezi bankyn kdmekei karzlary bilen bir hatarda aragatnasyk
hasaplary dolmagyn we maliye bazarynyn beyleki ulgamlarynda aktiw amallary
gecirmegin mohiim ¢esmesi bolup hyzmat edydr. Ol Tiirkmenistanyn Merkezi
bankynyn gatnasmagynda karz auksionlary arkaly amala asyrylyar.

Gaytadan maliyelesdirmegin derejesi. Turkmenistanyn Merkezi bankynyn
pul-karz syyasatynyn mohiim gurallarynyn biri hékmiinde goéterimin mdogberi
¢ykys edyir. Gaytadan maliyelesdirmegin mogberi dowletin gdterim syyasatynyn
esasy bolup, ykdysadyyetinn maliye ulgamynda gbterim derejelerini kesgitlemekde
ugrukdyryjy bolup duryar. Bank ulgamyndaky gdterim derejesini peseltmek arkaly
ykdysady isjeniligi yokarlandyrmak Tiirkmenistanyii Merkezi bankyny1 ileri tutul-
yan ugurlarynyn biri bolup, ony amala agyrmak {i¢cin gaytadan maliyelesdirmegin
goterim derejesinden peydalanylyar. Hazirki wagtda gaytadan maliyelesdirmegin
goterim derejesi 5%-e dendir.

Hokmany dtiyaglyklar. Hokmany atiyaglyklar Tiirkmenistanyn Merkezi
bankynyn pul-karz syyasatynyil gurallarynyii biri bolup, pul multiplikatorynyn
hereketi arkaly pul agregatlarynyn mogberine tisir edyir. Hokmany é&tiyaclyklar
banklaryn karz miimkingiliklerini ¢édklendirmek we pul toplumynyin mdgberini tala-
balayyk derejede saklamak maksady bilen kesgitlenilydr. Hokmany dtiyaclyklaryn
derejesi agakdaky mocgberlerde kesgitlendi:

— milli puldaky moéhletli serisdeler boyunga 3%;

— dasary yurt pulundaky méhletli goyumlar boyunga 5%;

— milli puldaky beyleki serisdeler boyuncga 10%;

— dasary yurt pulundaky beyleki serisdeler boyunca 8%.
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Hazirki wagtda &hli tdjircilik banklary hokmany é&tiyaglyklar boyunca talap-
lary berjay edyirler. Banklaryn hokmany étiyaclyklarynyn gozeggiligi her ayda
TMB tarapyndan «Hokmany éatiyaclyklary kadalasdyrmaklygyn goruna» gegirilen
serigdeleri deniesdirmek arkaly amala asyrylyar.

Walyuta interwensiyasy. Bu Merkezi bankyn walyuta bazarynda dasary yurt
pullaryny satmak we satyn almak amallary arkaly milli manadyin alys-¢alys hiim-
metine tisir etmek maksady bilen geg¢irilyén islerin toplumyny 6z i¢ine alyar. Mil-
li manadyn alys-calys hiimmetini yokarlandyrmak {igin Merkezi bank dasary yurt
puluny satyar, peseltmek ii¢in bolsa dasary yurt puluny milli manada ¢alsyp satyn
alyar. Merkezi bank walyuta interwensiyasyny milli manadyn alys-¢alys hiimmeti-
ni satyn alyjylyk ukybyna has yakynlasdyrmak ii¢in geciryar. Seyle-de bu amallar
harytlary we hyzmatlary eksport edyén kdrhanalarynn hem-de olary import edyin
kirhanalaryn arasyndaky ylalasygy tapmak ti¢in yerine yetirilyar.

Karz auksiony. Tiirkmenistanynn Merkezi banky tarapyndan karz auksionyny
gecirmegin maksady, banklaryn wagtlayyn ulanylmayan serisdelerini aylanysyga
cekip, olary banklara yerlesdirmeklik bilen karzlagdyrmaklyga, seyle hem
banklaryn télege ukyplylygyny goldamaklyga goniikdirmekden ybaratdyr. Auk-
siona gatnagyjylar bolup, TMB we Tiirkmenistanynl ¢dginde bellige alnan téjirgi-
lik banklary ¢ykys edyér. Olaryn satyjy ya-da alyjy hokmiinde karz auksionyna
gatnasmak we beyleki banklaryn adyndan serigdeleri satyn almak hem-de sat-
mak hukuklary bardyr. Gelesigin esasy obyekti bolup, bazar hyrydarlygy hem-de
hodiirlemesi esasynda mogberi we bahasy kesgitlenilydn milli pulumyzdaky pul
serigdeleri ¢ykys edyar.

Komekgi karz puly. Tirkmenistanyit Merkezi bankynyn pul-karz syyasatynyn
gurallarynyn biri bolup, ol gysga wagtyn dowamynda téjir¢ilik banklarynyn ukyp-
lylyk (likwidlilik) yagdayyny kadalasdyrmak iicin niyetlenendir. Komekei karz
puly tdjir¢ilik banklarynyn Tiirkmenistanyii Merkezi bankynyn hasaplagsyk mer-
kezindéki agylan aragatnasyk hasabynyn debet galyndysynyn emele gelmeginin
ontini almak maksady bilen ulanylyar.

Goyum amallary. Tirkmenistanynn Merkezi bankynyn goyum amallaryny
gecirmek maksady, bank ulgamynyn likwidli serigdelerini ugrukdyrmak arkaly
banklaryin wagtlayyn ulanylmayan serigdelerini goyumlara ¢ekmekden ybaratdyr.
Merkezi bank goyum amallaryny goyum auksiony gorniisinde gecirip, bellenen go-
terim derejesi boyunca hem-de goyumyn sertlerini kesgitleyén ylalagygyn esasynda
amala agyryar.

9.3. Pul-karz syyasatynyn gorniisleri

Pul-karz syyasatynyn iki gorniisi tapawutlandyrylyar:
1) howeslendiriji pul-karz syyasaty (expansionary policy);
2) c¢aklendiriji pul-karz syyasaty (contractionary policy).
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— howeslendiriji pul-karz syyasaty pese gagys dowriinde amala asyrylyar.
Onun maksady ykdysadyyetiit yagdayyny gowulandyrmak, ykdysady isjenligin
yokarlanmagyny howeslendirmek hasaplanyar we ol issizlige garsy gores serisdesi
hokmiinde ulanylyar. Howeslendiriji pul-karz syyasaty puluni hodiirlenmegini yo-
karlandyrmak boyunga Merkezi bankyi amala asyryan cédrelerini anladyar.

Howeslendiriji pul-karz syyasatynyn gurallary hokmiinde asakdakylar ¢ykys
edyar:

1) dtiya¢lyk talaplarynyn derejesini peseltmek;

2) gaytadan maliyelegdirmegin derejesini peseltmek;

3) Merkezi bankyn dowletin gymmatly kagyzlaryny satyn almagy.

Jemi hyrydarlygyn yokarlanmagy (jemi hyrydarlygyn egri ¢yzygynyn AD,-
-den AD,-i ¢enli saga stiysmegi) puluilt hodiirlenmeginifi artmagyna getiryar we ol
ontmgiligin Y -den Y*-a ¢enli yokarlanmagyny, pese gagmagyn ofiinifi alynma-
gyny hem-de resurslaryn doly iipjiingilik derejesinde ulanylmagyny iipjiin edyar
(9.3-nji a sekil).

— ciklendiriji pul-karz syyasaty real JIO-nifi garasylyan JIO-nii mogbe-
rinden yokary bolan yagdayynda, yagny iipjiingiligin has yokary yagdayynda
we hiimmetsizlenmek sertlerinde (boom) alnyp barylyar. Ykdysadyyet ykdysady
igjenligin peseldilmegine goniikdirilydr we ol hiimmetsizlenmege garsy gores
serisdesi hokmiinde ¢ykys edyér. Ciklendiriji pul-karz syyasaty Merkezi bankyn
pulun hodiirlenmegini peseltmek boyunca amala asyryan c¢éreleriniii toplumyny
anladyar. Bu c¢drelere asakdakylar degisli hasaplanyar:

1) dtiyag¢lyk talaplarynyn derejesini yokarlandyrmak;

2) gaytadan maliyelesdirmegin derejesini yokarlandyrmak;

3) Merkezi bankyn dowletin gymmatly kagyzlaryny satmagy.

9.1-nji tablisa

Pul-karz syyasaty we onun gurallary

Hokmany Gaytadan
, . s . ., . . Acyk bazardaky
Ykdysady syyasatyn atiyaclyklaryn maliyelesdirmegin R
o o S yerine yetirilyan
gorniisi derejesinin derejesinin
: . amallar
uytgemegi uytgemegi
Héweslendiriji . Do.yvlet y
. peselydr peselydr obligasiyalarynyn
syyasat
satyn alynmagy
Dowlet
Cdklendiriji syyasat yokarlanyar yokarlanyar obligasiyalarynyn
satylmagy
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9.4. Pul-karz syyasatynyn ykdysadyyete edyin tisiri

Pulun hodiirlenmeginin azalmagy jemi hyrydarlygy peseldyér (jemi hyrydarly-
gyn egri¢yzygynyil AD,-den AD -4 genli ¢epe siiysmegi) we ol bahalaryti derejesinin
P -den P,-d genli peselrp;gm (sonuﬁ 1"1;1n ol hﬁmmetsmlenrr.leg.e garsy cére hasap-
lanyar) hem-de oniimgiligin mdcberinini 6z garasylyan derejesine Y* gaydyp gel-
megini Upjln edyéar (9.2-nji b sekil).

A

P LRAS

v
v

Y I Y Y n Y

a) howeslendiriji monetar syyasat b) ¢dklendiriji monetar syyasat
9.2-nji sekil. Pul-karz syyasatynyn ykdysadyyete edydn tdsiri

Seylelikde, pul-karz syyasatynyn tisiri gysga méhletli dowiirde amala agyrylyar
we ol Merkezi bankyn pulun hodiirlenmeginin mdcberini liytgetmeginint kdmegi
bilen jemi hyrydarlyga tdisir etmek arkaly ykdysadyyetde dowiirleyin iiytgemelerin
kadalasdyrylmagyna (ykdysadyyetinn durnuklasdyrylmagy) goniikdirilyar.

Pulun hodiirlenmeginin ykdysadyyete edyén tisirinifi ayratyn ugurlaryny sel-
jermek zerur hasaplanyar. Pul bazaryndaky yagdayyn iiytgemeginin harytlar we
hyzmatlar bazaryndaky (real bazarda) yagdayyn iiytgemelerine edydn tdsirini
gorkezydn mehanizme «pul transmissiyasynyn mehanizmi» («money transmission
jesi pul we haryt bazarlarynyn arasyndaky baglasdyryjy bolim hokmiinde ¢ykys
edyér. Goterimin deflagramly derejesi pul bazarynda pula bolan hyrydarlygyn we
pulun hodiirlenmeginin arasyndaky gatnasygyn netijesinde emele gelyir. Merkezi
bank puluil hodiirlenmegini liytgetmek arkaly goéterim derejesine tisir edyar. Go-
terim derejesi bilen puluil hodiirlenmeginin arasynda ters baglanysyk emele gel-
yér. Eger pulun hodiirlenmegi azalyan bolsa, onda goterim derejesi yokarlanyar
(9.3-nji a sekil). Eger pulunl hodiirlenmegi yokarlanyan bolsa, onda gdterim dereje-
si peselydr (9.3-nji b sekil). Goterim derejesi karz serisdeleriniil bahasy (karzyn ba-
hasy) hasaplanyp, kdrhanalaryn maya goyum ¢ykdajylaryna tésir edyér. Goterimin
derejesi ndge yokary bolsa, kdrhanalar songa-da az karz alyarlar we sol derejede
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maya goyum harajatlarynyin umumy mdgberi pes bolyar hem-de onun netijesinde
onlimgiligin mogberi azalyar.

rt M M rt P LRAS

Ifr) SRAS

N ok

:1 ....... \.\ rl\\ﬂ -------- \/'\AD_HJ,‘

Mbp ba e o0 — \AD_(.-’;)
M, M ;'l:f I VE ;; I }"’
a)pul bazary b) maya goyum bazary  ¢) harytlaryin we hyzmatlaryn
bazary

9.3-nji sekil. Arzan pullar syyasaty

Pese gacgys dowriinde pulun gegirilmek, yagny transmissiya mehanizmi 9.3-nji
sekilde grafiki gorniisde diisiindirilydr we ol asakdaky yzygiderlilik boyunga beyan
edilyar:

Eger ykdysadyyetde pese gagmak emele gelen bolsa — Merkezi bank dowletin
gymmatly kagyzlaryny satyn alyar — téjir¢ilik banklarynyn atiyaclyklary yokar-
lanyar — karz miimkingilikleri artyar — banklar kop mogberde karz beryarler —
pului hodiirlenmegi multiplikatiw yokarlanyar (pulun hodiirlenmeginin egri ¢yzygy
M? -den M®,-4 genli saga siiysyér (9.3-nji a sekil) — goterim derejesi (karzyn ba-
hasy) peselyir (r,-den r,-d ¢enli) — kérhanalar arzan karzlary uly mogberde alyar-
lar — maya goyum ¢ykdajylarynyn mogberi yokarlanyar (/-den /,-d ¢enli (9.3-nji
b sekil)) — jemi hyrydarlyk yokarlanyar (jemi hyrydarlygyn egri ¢yzygynyn AD,-
-den AD,-i ¢enli saga siiysmegi (9.3-nji ¢ sekil)) — Ontimgiligifi mogberi artyar (Y, -
-den Y*-a ¢enli). Bu pese gacys yagdayyndan ¢ykmak maksady bilen alnyp pary-
lyan syyasat we ol arzan pullar syyasaty («easy money policy») diylip atlandyry-
lyar hem-de howeslendiriji pul-karz syyasatyna layyk gelyér.

Upijiingiligiit has yokary we hiimmetsizlenmek (boom) sertlerinde Merkezi
bankyn alyp baryan hem-de hiimmetsizlenmege garsy goresmek maksady bilen
ykdysady isjeniligin peseldilmegine gontikdirilen syyasat gymmat pullar syyasaty
(«tight money policy») diylip atlandyrylyar we ol ¢dklendiriji pul-karz syyasaty-
na layyk gelyar. Pul-karz syyasatynyn bu gorniisi 9.4-nji sekilde grafiki gorniisde
distindirilyar we asakdaky yzygiderlilikde beyan edilyar. Eger ykdysadyyetde
ipjiingiligin has yokary derejesi we hiimmetsizlenmek emele gelen bolsa — Mer-
kezi bank dowletin gymmatly kagyzlaryny satyar — tdjirgilik banklarynyn atiyac-
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lyklary azalyar — bankyi karz miimkingilikleri peselyédr — pulunn hodiirlenmegi
multiplikatiw azalyar (pulun hodiirlenmeginin egri ¢cyzygynyn M® -den M°-d genli
cepe stiysmegi (9.4-nji a sekil) — goterim derejesi (karzyh bahasy) yokarlanyar (r,-
-den r,-d ¢enli) — kirhanalaryn gymmat karzlara bolan hyrydarlygy peselyir —
maya goyum ¢ykdajylarynyni mogberi azalyar (I,-den 1-4 ¢enli (9.4-nji b sekil) —
jemi hyrydarlyk peselyér (jemi hyrydarlygyn egri ¢yzygynynn AD,-den AD,-d ¢enli
cepe siiysmegi (9.4-nji ¢ sekil) — Onlimgiligin mdcberi azalyar we onki garasylyan
derejesine Y* gaydyp gelyir, bahalaryn derejesi bolsa (P,-den P-i ¢enli) yokarlanyar.

r Ms; M, ro4 P 1 LRAS

— I(r) _ SRAS

rs P ;
I N G <
¥ T __________ \ I \\ F ,/\\AD(.-’;,E

£ i )

M e} te—]| NAD(L)
M M, M I I 1 ¥t Y ¥
a) pul bazary b) maya goyum bazary ¢) harytlaryn we

hyzmatlaryn bazary
9.4-nji sekil. Gymmat pullar syyasaty

Iki yagdayda hem degisli ykdysady cérelerin gecirilmegi netijesinde ykdy-
sadyyet durnuklasdyrylyar.

«Turkmenistanyii Merkezi banky hakyndaky» kanunda pul-karz syyasatynyn
esasy gurallary hokmiinde agsakdakylar gorkezilyar:

1) Tirkmenistanyit Merkezi bankynyn amallary boyunga goterim derejeleri;

2) Tiirkmenistanyn Merkezi bankynda saklanyan dtiya¢lyk talaplaryn mdgber-
leri;

3) agyk bazardaky amallar;

4) karz edaralaryny gaytadan maliyelesdirmek;

5) pul interwensiyalary;

6) pul toplumynyn Ostiginini goziikdirijilerini bellemek;

7) goni mukdar ¢éklendirmeleri;

8) pul-karz syyasatynyil beyleki gurallary.

Pul-karz syyasatynyn gurallary Merkezi banka pul toplumynyin mdgberine
gbzegeilik etmige miimkingilik beryir. Atiyaclyk talaplaryfi mdcberini kesgitle-
mek esasy meselelerin biri hasaplanyar. Atiyaclyk talaplary — bu Tiirkmenistany
bank ulgamynyin umumy ukyplylygyny diizgiinlesdirmek maksady bilen karz
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edaralarynyn Tirkmenistanynn Merkezi bankynda saklanyan serigsdeleridir. Onun
mogberi bankyn bor¢namalarynyn 20%-inden yokary bolmaly dél.

Halkara tejribesinde pul aylanysygyny durnuklagsdyrmak ya-da diizgiinlesdir-
mek tli¢in asakdaky usullar ulanylyar:

— denominasiya (denomination) — yurtda tdleg amallaryny yenillesdirmek we
yonekeylesdirmek maksady bilen pul birliginini hiimmetini yokarlandyrmak. Tiirk-
menistanda 2009-njy yylyn 1-nji yanwaryndan baslap, kone nusgadaky 5000 (bds
miin) manadyn tdze nusgadaky 1 (bir) manada den bolan gatnasygy kesgitlendi.
Gegirilen denominasiyanyn netijesinde milli puluni dolanysygy kadalasdyryldy;

— deflyasiya (deflation) — pul toplumynyn hiimmetsizlenmek dowriinde ¢y-
karylan boleginiil aylanysykdan alynmagy;

— nol yagdaya getirmek (nullification) — dowlet tarapyndan hiimmetsizle-
nen kagyz pullaryn giiyjlini yitiren diylip yglan edilmegi, hiimmetsizlenme yag-
dayyndan durnukly pul aylanysygyna ge¢cmek maksady bilen giiyjiini yitiren kagyz
pullarynl aylanysykdan alynmagy;

— dewalwasiya (devaluation) — milli pul birliginin gymmatynyn we dasary
yurt pul birligine bolan gatnasygy boyunca berlen yurdun pul birliginii resmi
hiimmetininl peseldilmegi;

— rewalwasiya (revaluation) — milli pul birliginin gymmatynyn we dasary
yurt pul birligine bolan gatnasygy boyunca berlen yurdun pul birliginii resmi
hiimmetinin yokarlandyrylmagy.

Ulanylan ykdysady diisiinjeler

monetary policy pul-karz syyasaty

sustainable economic growth durnukly ykdysady osiis

full employment resurslaryn doly tipjiingiligi
stability of prices bahalaryn durnukly derejesi
balance of payments equilibrium toleg balansynyn denagramlylygy
discount rate gaytadan maliyelesdirmegin derejesi
expansionary policy howeslendiriji pul-karz syyasaty
contractionary policy ¢dklendiriji pul-karz syyasaty
money transmission mechanism pulun gegirilmeginin mehanizmi
«easy money policy» arzan pullar syyasaty

«tight money policy» gymmat pullar syyasaty

deflation deflyasiya

denomination denominasiya

nullification nol yagdaya getirmek
devaluation dewalwasiya

revaluation rewalwasiya

201




X BAP
[ SALGYT ULGAMY WE SALGYT SALMAGYN YORELGELERI ]

10.1. Salgyt ulgamy we onun boliimleri

Bazar ykdysadyyeti sertlerinde isewiirlik amallarynyn netijeliligine we
girdejilerin yzygider artmagyna salgyt ulgamy giiy¢li tasir edyar. Salgytlar dowlet
tarapyndan harytlaryin we hyzmatlaryn alys-calsy iigin ddl-de, 6y hojalyklaryndan
hem-de kdrhanalardan hékmany yagdayda alynyan puluni belli bir mogberini
anladyar. Salgytlar dowletin doremegi bilen yiize ¢ykyar, sebdbi olar dowletin
girdejilerinin esasy ¢esmesi hasaplanyar.

Dowletin 6z wezipelerini doly yerine yetirmegi {i¢in yeterlik mogberde
serigdeler talap edilydr we ol wezipelere asakdakylar degisli hasaplanyar:

1) ykdysady isifi amala asyrylmagynyn diizgilinini kesgitlemek (antimonopol
kanuncgylyk, ykdysadyyetii hususy bdleginin dsiisini goldamak, eye¢ilik hukugyny
goramak, erkin bédsdesligi goramak, sarp edijilerit hukugyny goramak we s.m.);

2) ykdysady durnuklylygy saklamak (hiimmetsizlenmege we issizlige garsy
degisli islerin alnyp barylmagy, durnukly ykdysady 6siisini iipjiin edilmegi);

3) jemgyyetcilik nygmatlarynyn 6ndiirilmegi (howpsuzlygyn, tertip-diizgiinin,
bilimin, saglygy goraysyi iipjiin edilmegi, diiypli ylymlaryn osdiirilmegi);

4) durmus syyasatyny amala asyrmak (girdejileri gaytadan paylamak ar-
kaly ilatyn az girdejili bolegini durmus taydan iipjiin etmek, pensiyalaryn, talyp
haklarynyn we komek pullarynyi télenmegi we s.m.);

5) dagky amatsyz netijelere garsy degisli ¢arelerint toplumyny durmusa gecir-
mek (ekologiya syyasaty, «yasyl ykdysadyyetin» emele gelmegi we s.m.).

Dowletinn ¢ykdajylar {igin tolegi amala asyrmagynyn esasy serisdesi hokmiin-
de, ilkinji nobatda, salgytlar ¢ykys edyér. Dowletiit hyzmatlaryndan jemgyyetin &hli
agzalarynyn peydalanyandygy sebdpli, ddwlet yurdun dhli rayatlaryndan bu hyz-
matlar li¢in belli mocberde toleg alyar. Seylelikde, salgytlar jemgyyetin agzalarynyn
arasynda girdejileri gaytadan paylamagyn esasy guraly hokmiinde ¢ykys edyar we
alynyan girdejilerde dernsizligin azaldylmagy onun maksady hasaplanyar.

Salgydyn ykdysady mazmuny asakdaky boliimler arkaly diisiindirilyar:

— jemi i¢erki oniimin bir bélegi;

— ontimin (isin, hyzmatyn) oziine diisydn gymmatynyn bir bolegi,

— peydanyn bir bolegi;

— isgdrin sahsy girdejisinin bir bolegi.

Salgyt ulgamy — bu dowlet tarapyndan kesgitlenen salgyt salmagyn sertlerinin
jemidir.
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Salgyt ulgamy asakdaky wezipeleri yerine yetiryar:

— toplayys (fiskal) wezipesi,

— ykdysady (kadalasdyrys) wezipe;

— gozeggilik wezipesi.

Kadalasdyrys wezipesi yerine yetirilende dowlet salgytlary ulanmak arkaly
onlim¢ilik we maya goyum amallaryna, sarp etmegin we siiysiirintgilerin yokarlan-

Salgyt kadalasdyrylysynyn gurallary:

— salgydyn derejelert;

— salgyt yenillikleri.

Salgyt ulgamy asakdaky boliimleri 6z i¢ine alyar:

1) salgyt salmagyn subyekti (kimin salgyt tdlemelidigini gorkezyér);

2) salgyt salmagyn obyekti (ndma salgyt salynyandygyny gorkezyar);

3) salgydyn derejesi (salgydyn mogberi hasaplanyan goterim).

Salgyt ulgamyny hidsiyetlendiryén ykdysady gorkezijiler:

— salgytlaryn jemi icerki oniimdéki payy;

— goni we gytaklayyn salgytlaryn gatnasygy;

— salgyt salmagyn ceyeligi. Bu jemi icerki 6niimiil 1% liytgeyin yagdayynda
salgyt girdejilerinin nidge goterim iiytgeyandigini gorkezyar;

— salgydyn derejesinin netijeliligi. Bu salgyt téleyjinin girdejisinde salgytlaryn
payyny gorkezyar;

— gosmaca salgydyn derejesi. Bu gosmaca alnan girdejinifi ndge boleginin sal-
gytlary tolemeklige gidydndigini gorkezyar.

Salgyt tolenydn mogber salgydyn binyady diylip atlandyrylyar. Salgydyn
mogberi (T) salgyt salynyan binyadyn (B;) salgydyn derejesine (t) kopeldilmegi
arkaly kesgitlenyar:

T=B, xt

Salgyt salmagyn yorelgeleri Adam Smit tarapyndan 1776-njy yylda cap edilen
«Halklaryn baylygynyn mazmuny we sebépleri barada barlagy atly isde beyan edil-
yar. Ol salgyt ulgamynyn asakdaky hdsiyetlere eye bolmalydygyny belldp gecyar:

— adalatlylyk (girdejileriii paylanmagynda densizligin aradan ayrylmagy);

— kesgitlilik (salgydy toleyjilerin salgydyn ol ya-da beyleki gorniisinin tolen-
megini bilmegi);

— amatlylyk (salgydyn salgydy yygnayjylar ticin dil-de, salgydy toleyjiler
icin amatly yagdayda alynmagy);

— gymmat bolmazlygy (salgyt girdejileriniil jemininl salgyt yygnamak boyunca
cykdajylardan yokary bolmagy).

Hazirkizaman salgyt ulgamynda adalatlylyk we netijelilik yorelgeleri giniden
ulanylyar. Salgyt ulgamy mikroderejede (ayry-ayry haryt ondiirijilerini derejesinde)
serisdelerin netijeli paylanylmagyny we ulanylmagyny tpjin etmeli. Adalatlylyk
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wertikal (bu diirli girdejileri alyan adamlaryn diirli mocberde salgyt tolemelidigini
anladyar) we gorizontal (bu den girdeji alyan adamlaryn den salgyt tolemelidigini
anladyar) derejelerde iipjlin edilyar.

10.2. Salgytlaryn yerine yetiryan wezipeleri

Salgytlaryn asakdaky esasy wezipeleri tapawutlandyrylyar:

— howeslendiris wezipesi;

— gaytadan paylayys wezipesi;

— toplayys (fiskal) wezipesi.

Howeslendiris wezipesi. Salgytlar diirli ulgamlarda, yagny sarp etmekde,
stiysiirintgilerin emele gelmeginde, zdhmetde, maya goymakda ykdysady amalla-
ra gatnasyjylaryn hereketini howeslendiryér. Salgytlar adamlaryn ykdysady taydan
0ziini alyp baryslaryna tésir edyar.

Gaytadan paylayys wezipesi. Salgytlaryin gaytadan paylayys wezipesi seljeri-
lende iki sany 0zara baglanysykly meseld, yagny adalatlylyk we netijelilik mesele-
sine ayratyn iins berilyar.

Makroykdysady nazaryyetde girdejilerin paylanmagynda emele gelydn
densizligi kesgitlemek ii¢in asakdaky gurallardan peydalanylyar:

— Lorensin egri ¢yzygy;

— Jininin koeffisiyenti;

— desil koeffisiyenti.

Lorensin egri ¢yzygy seyle duslndirilydr: eger yurdun ilaty bds sany bolege
(kwintillere) 20% we jemgyyetin jemi girdejileri hem 20% boyuncga boliinyin bol-
sa, onda koordinatanyn (bissektrisanyn) okundan baslanyan ¢yzyk girdejileriin den
paylanmayandygyny gorkezyar.

Girdejiniin payy A
100 |rmmemmem e - ¥

Girdejileri paylamagyi
80 absolvut defliginin ¢yzygy
Lorensin egri ¢vzvay

6l s e
D Girdefilerin den
L : pavlanmagyvedan gygarmalar

40 C

Girdefileri paylamagyn abselyut

=

-
j~
ek

[t} 20 40 60 80 100 Hatyn payy, %

20 Y

[

10. 1-nji sekil. Lorensin egri ¢yzygy
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Lorensin egri ¢yzygy kumulyatiw (jemlenen) paylaryin hasaplamalaryna we
ona layyklykda kumulyatiw egri ¢yzygyn diiziilmegine esaslanyar. Absissanyn
oky boyunga ilatyn 20%, 40%, 60% we s.m. yzygiderligi hem-de ordinatanyn
oky boyunca bolsa girdejilerin kumulyatiw gorkezijileri 20%, 40%, 60% we s.m.
yzygiderlikde yerlesdirilyar. Eger ilatyn 20%-i jemi sahsy girdejilerin 20%-ni,
ilatynt 40%-1 girdejilerinnt 40%-ni alyan bolsa, onda absolyut denligin ¢yzygy diylip
atlandyrylyan bissektrisany diiziip bolyar. Hakykatda paylamak boyunca gegirilyan
amallarda absolyut denilik emele gelmeyar. Mysal iicin, ilatyn ilkinji 20%-i &hli
sahsy girdejilerin (salgytlaryn tolenmeginden we transfertlerin alynmagyndan 61n)
5%-ni, ilatyn 40%-i girdejilerin 15%-ni, ilatynn 60%-i girdejilerin 35%-ni, ilatyn
80%-1 girdejilerin 60%-ni we ilatyn 100%-i girdejilerinn 100%-ni alyar. Bu gorkezi-
jiler boyunga Lorensin egri ¢yzygy diiziilende ol absolyut denligin ¢yzygyna layyk
gelmeyir we tiytgemeler emele gelyér. Lorensin egri ¢yzygy (grafikde 04BCDE)
bissektrisa gord ndge uly mogberde aylansa, sonca-da girdejilerin paylanmagynyn
densizligi yokary bolyar. Yokarda gorkezilen sekilde goni burg (OFE) arkaly gid-
van absolyut densizligin ¢yzygyny gormek bolyar.

Girdejileri paylamakda emele gelyén densizligi kesgitlemek {i¢in ulanylyan
usullaryn biri desil koeffisiyenti hasaplanyar. Bu usulda &hli ilat 10% boyunga 10
sany topara boliinyér we ilatyn yokary girdeji alyan 10% topary ilatyn 10% girdeji
alyan pes topary bilen denesdirilyar.

Girdejilerin tapawutlanma derejesini kesgitlemek we girdejileri gaytadan
paylamak syyasatyny isldp diizmek {i¢in ulanylyan gorkezijilerini biri hokmiinde
Jininin koeffisiyenti (G) ¢ykys edyir. Bu koeffisiyent Lorensii egri ¢yzygy bilen
berk baglanysykly bolyar. Absolyut denligin ¢yzygy bilen Lorensin egri ¢yzygynyi
(0ABCDE) arasynda yerlesyédn bolegi T harpy bilen bellenilse, onda Jininin koeffi-
siyenti seyle gorniisde kesgitlenyar:

G = T/OFE.
G ululyk nol bilen birini aralygynda tiytgdp bilyar:
0<G<I.

Diizgiin boyunca ykdysady taydan 6sen yurtlarda we isjent durmus syyasaty
alnyp barylyan déwletlerde Jininiii koeffisiyenti has pes bolyar we ol 0,3 — 0,35
aralykda tiytgeyér. Ykdysady miimkingilikleri pes dowletlerde bu gorkeziji 0,5 we
ondan hem yokary mogberlerde hasaba alynyar.

2008-2014-nji yyllar aralygynda Tiirkmenistanda 6y hojalyklarynyn real gir-
dejileri 2 esse yokarlandy. Milli statistiki maglumatlara layyklykda, 2014-nji yylda
jemi ygtyyarlykda galyan girdejiler (hokmany tolegleri we mugt hyzmatlary hasa-
ba almazdan subsidiyalar we dotasiyalar bilen) boyunca Tiirkmenistanda Jininin
koeffisiyentiniit mogberi 0,25%-e dent boldy. Eger Jinininn koeffisiyenti nice pes
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bolsa, songa-da girdejilerinn den paylanyandygy hasaba alynsa, onda bu gorekeziji
Tiirkmenistanda girdejiler syyasatynyn maksadalayyk alnyp barylyandygyny gor-
kezyir.

Fiskal wezipe. Salgytlaryn bu wezipesi serigdelerin toplanmagy bilen
baglanysykly bolup, ol basgaca toplayys wezipesi diylip atlandyrylyar. Salgytlaryn
dowlet byujetinin girdeji tarapynyn esasy bolegini diizyandigi sebapli, degisli gura-
malar salgytlaryn 6z wagtynda toplanmagyny {ipjiin etmége calysyarlar.

10.3. Salgytlaryn gorniisleri

Salgytlaryn iki sany esasy gorniisi, yagny goni we gytaklayyn salgytlar ta-
pawutlandyrylyar.

Goni salgytlar (direct taxes) pulun belli bir mocberine (girdeji, miras, emlagin
pul gorniisinde bahalandyrylmagy we s.m.) salynyan salgytlary anladyar. Sonun
icin goni salgytlara asakdakylar degisli hasaplanyar:

a) girdeji salgydy;

b) peyda salynyan salgyt;

¢) miras li¢in salynyan salgyt;

d) emlédge salynyan salgyt;

e) yerasty baylyklaryn peydalanylmagy iicin salgyt we beylekiler.

Goni salgydyn ayratynlygy bir ykdysady gatnasyjynyn (tarap) salgydy toleyji
we salgydy hakyky toleydn tarap hokmiinde ¢ykys edyédndigi hasaplanyar.

Gytaklayyn salgytlar (indirect taxes) harytlaryn we hyzmatlaryn bahalarynyn bir
bolegi hasaplanyar. Bu salgydyn harydyn gymmatynyn i¢inde hasaba alynyandygy
sebépli, ol kesgitsiz hdsiyete eye bolyar. Gytaklayyn salgyt harydyn bahasyna tiyt-
gemeydn mdocberde ya-da bahanyn belli bir géterimi hokmiinde gosulyp bilinyér.
Gytaklayyn salgytlara agakdakylar degisli:

a) gosulan baha salynyan salgyt (VAT — value added tax);

b) harytlaryn satylmagyndan alynyan salgyt (sales tax),

¢) gosmaga tolegler (aksizler) — (excise);

d) giimriik paglary (import harytlaryn bahalaryna gosulyar) — (customs duty).

Gytaklayyn salgydyn ayratynlygy — salgydy tdleyji we salgydy hakyky toleyan
tarap dirli taraplar hasaplanyar. Salgydy toleyji bolup harytlary we hyzmatlary
satyn alyan taraplar ¢ykys edyér (ol salgydy harytlary satyn alanda toleyar). Sal-
gydy hakyky toleyén tarap hokmiinde harytlary we hyzmatlary ondiiryin kirhana
(ol dowlete salgyt toleyér) hasaplanyar.

Ykdysady taydan 6sen dowletlerde salgyt girdejilerinin 2/3 bolegini goni sal-
gytlar diizyér, 6sydn we gecis ykdysadyyetli dowletlerde salgyt girdejilerinin 2/3
bolegini gytaklayyn salgytlar emele getiryér. Bu salgytlary yygnamagyn yenildigi
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we salgyt girdejilerinin mdgberiniii ykdysady gatnasyjylaryn girdejilerine dél-de,
harytlaryin we hyzmatlaryn bahasyna baglydygy bilen baglanysykly hasaplanyar.
Su sebédbe gord, hlimmetsizlenme dowriinde dowlet ticin goni salgytlary dil-de, gy-
taklayyn salgytlary ulanmak amatly bolyar. Bu pulun himmetsizlenyan sertlerinde
salgyt girdejileriniii hakyky yitgilerini ifi pes derejd yetirmage miimkingilik beryér.

Salgytlaryn télenmeginde wagt faktory esasy orun eyeleyir. Himmetsizlen-
megin yokary derejelerinde girdejinin alynyan we salgytlaryn télenydan wagtynyn
arasynda goni salgytlardan byujete gelydn girdejiler hiimmetsizlenyar. Bu mak-
roykdysady nazaryyetde Oliwer-Tanzinin netijesi diylip atlandyrylyar.

Salgyt derejesininn néhili ulanylyandygyna baglylykda salgyt salmagyn ii¢
gorniisi tapawutlandyrylyar:

1) proporsional salgyt (proportional tax);

2) progressiw salgyt (progressive tax);

3) regressiw salgyt (regressive tax).

Proporsional salgytda salgydyn derejesi girdejiniit mocberine bagly bolmayar
(t = const). Sonun ti¢in salgydyn mdgberi girdejiniii mogberine den bolyar. Goni
salgytlar (girdeji salgytlary we kéibir dowletlerde peyda salynyan salgytdan beyle-
kiler) proporsional salgytlar hasaplanyar. Salgyt derejesinin kesgitlenis nukdayna-
zaryndan gytaklayyn salgytlar hem proporsional salgytlar hasaplanyar.

Progressiw salgytda salgydyn derejesi girdejiniit mdgberiniil artmagyna gora
yokarlanyar we girdejinin mogberinin peselmegine gord azalyar. Progressiw sal-
gyda girdeji salgydy mysal bolup biler. Salgyt salmagyn seyle ulgamy girdejilerin
gaytadan paylanmagyna yokary derejede yardam edyar [t = ¢ (Y)].

+

Regressiw salgytda girdejinin peselmegine goréd salgyt derejesi yokarlanyar

we girdejinin yokarlanmagyna gori ol peselyér /¢ = ¢ (Y)].

10.1-nji tablisa

Proporsional, progressiw we regressiw salgytlar

Progressiw salgyt (1) | Proporsional salgyt (=) | Regressiw salgyt (|)
Girdeji Salgydyn | Salgydyn | Salgydyn | Salgydyn | Salgydyn | Salgydyn
derejesi | mogberi derejesi mogberi derejesi | mogberi
100$ 10% 10$ 10% 10$ 15% 15%
2009 12% 243 10% 20% 12% 24$%
3008 15% 45% 10% 308 10% 303
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a) Progressiw salgytlar

Proporsional salgytlar

g . Q) A T R 5 .
o] PR £ Regressiw salgytlar

Salgydyn mocberi

Y; Y> Y
Girdeji

10.2-nji sekil. Progressiw, proporsional we regressiw salgytlaryn grafiki gérniisi

a) Progressiw salgytlar — girdejinin artmagyna goré salgytlaryn payy yokar-
lanyar. Salgydyn AT, T, mogberde artmagy girdejiniit AY,Y, mogberde artysyndan
yokary bolyar;

b) Proporsional salgytlar — girdejiniin artmagyna gora salgytlaryn payy iiyt-
gemén galyar. Salgydyn AT,T, mocberde artmagy girdejinii AY)Y, mdgberde
artysyna den bolyar;

¢) Regressiw salgytlar — girdejinin artmagyna gord salgytlaryn payy peselyar.
Salgydyn AT, T, mogberde artmagy girdejinit AY,Y, mogberde artysyndan pes bol-
yar.

Hazirkizaman sertlerinde salgyt salmagyn regressiw ulgamynda goni regressiw
salgyt ulanylmayar. Seyle-de bolsa satyn alyjynyin girdejisinde (salgyt derejesinin
kesgitlenmegi nukdaynazaryndan dél) eyeleyédn payy nukdaynazaryndan dhli gytak-
layyn salgytlar regressiw salgytlar hasaplanyar. Salgyt derejesi nige yokary bolsa, ol
songa-da regressiw hasaplanyar. Gosmaca tolegler (aksizler) has regressiw hisiyete
eye bolyar. Gytaklayyn salgytlarynn bahalaryn bir bolegi hokmiinde ¢ykys edyandigi
sebépli, satyn alyjynyn girdejisiniit mogberine baglylykda girdeji nice pes bolsa, onun
girdejisinde bu salgydyn payy yokary bolyar we girdeji nice yokary bolsa, songa-da
bu salgydyn payy az bolyar. Mysal ii¢in, haysy hem bolsa bir gosmaca tdleg (aksiz)
salynyan harydyn gosmaca tdlegi 10 manada deni bolsa, onda girdejisi 1000 manat
bolan satyn alyjynyn byujetinde bu salgydyn payy 0,1%-e den bolar, eger girdejisi
5000 manat bolan satyn alyjynyi byujetinde onuil payy 0,05%-e den bolar.

Makroykdysadyyetde salgytlar iki topara, yagny awtonom we girdeji salgyt-
lara boliinyar.

Awtonom (va-da akkord) salgytlar — bu girdejinin derejesine bagly bolmadyk
salgytlary ailadyar we ol T harp bilen belgilenyir.
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Girdeji salgytlary girdejinin derejesine bagly salgytlary hésiyetlendiryar we ol
seyle formula arkaly kesgitlenyér:

T'=txY

t — salgydyn derejesi,

Y — jemi girdeji (milli girdeji ya-da jemi igerki ontim).

Salgyt girdejileriniil jemi — T, (salgyt funksiyasy) asakdaky gorniisde kesgit-
lenyar:

T,=T +(txY).

Seyle-de ortaca salgydyil derejesi we gosmaca salgydyn derejesi tapawut-
landyrylyar:

— ortaga salgydyn derejesi (average tax rate) —bu salgydyn jeminin girdejilerini
ululygyna bolan gatnasygyny gorkezyér:
= (T7Y) x 100%;

— gosmagca salgydyn derejesi (marginal tax rate) —bu girdejinin yokarlanmagy-
nyn her gogmaca birligine salgydyn jeminin artyan mogberini gorkezyar (girdejinin
bir birlige artmagy bilen salgydyn jeminiil ndce yokarlanyandygyny ailadyar):

t = (AT/AY) x 100%.

'gosmaga

t
ortaca

Ykdysadyyetde salgyt salmagyn progressiw ulgamynyn hereket etmegi bilen
iki sert seljerilyér:

Girdeji Salgydyn derejesi
50 000 dollara ¢enli 20%
50000 dollardan yokary 50%

Eger haysy hem bolsa bir adam 60 miifi dollar girdeji alyan bolsa, onda onun toleyén
salgydynyit mogberi 15 miin dollara deii bolar (50 % 0,2 + 10 x 0,5 =10 + 5= 15). Bu 50
miin dollardan 10 miini dollar we 50 miini dollardan yokary mogberden, yagny 10
miinl dollardan 5 miinl dollar salgyt télenyandigini anladyar.

Ortaga salgydyn derejesi: 15/ 60 = 0,25 ya-da 25%.

Gosmaca salgydyn derejesi: 5/ 10 = 0,5 ya-da 50%.

Ortaga we gosmaca salgydyn derejelerinin gatnasygy salgyt salmak ulgamynyn
kesgitlenmegine miimkingilik beryér:

— salgyt salmagyn progressiw ulgamynda gosmaca salgydyn derejesi ortaca
salgydyi derejesinden uly bolyar;

— salgyt salmagyn proporsional ulgamynda ortaga we gosmaca salgyt dereje-
leri deni bolyar;

— salgyt salmagyn regressiw ulgamynda gosmaga salgydyn derejesi ortaca
salgyt derejesinden kici bolyar.

14. Sargyt Ne 466. 209




Makroykdysadyyetde salgydyn funksiyasynyn formulasynda ulanylyan salgyt
derejesi (t) gogmaca salgyt derejesini gorkezyar we salgydyin mogberinin ululygy
jemi igerki oniimin ya-da milli girdejiniit mdcberinini artmagyna bolan gatnasykda
hasaplanyar.

10.4. Salgytlaryn jemi hyrydarlyga we jemi
hodiirlemeklige edyén tisiri

Salgytlar jemi hyrydarlyga, seyle hem jemi hodiirlemeklige tisir edyér. Salgyt-

------

— sarp edis ¢cykdajylary;

— maya goyum ¢ykdajylary.

Sonun iigin salgytlarynn jemi hyrydarlyga gytaklayyn tédsir edyiandigi hasaba
alynyar.

Salgytlaryn yokarlanmagy sarp edis c¢ykdajylarynyn (sebédbi ygtyyarlykda
galyan girdeji azalyar) we maya goyum c¢ykdajylarynyn azalmagyna (sebibi sal-
gytlar tolenenden sonl kirhanalaryn peydasynyn mogberi azalyar, onun bir bolegi
bolsa sap maya goyumlaryn ¢esmesi bolup hyzmat edyér) getiryar hem-de netijede,
Jjemi hyrydarlyk peselydr (10.3-nji b sekil).

Tt Cll— T l— A ]| .

P LRAS spas P LRAS —

P,r' /1 AD_‘ P} T ’4Df
— \AD; : \ AD>
Y, v Y Y* v, Y
a) salgytlaryn peselmegi b) salgytlaryn yokarlanmagy

10.3-nji sekil. Salgytlaryn tiytgemeginin jemi hyrydarlyga edydn tdsiri.

Salgytlaryn peselmegi jemi hyrydarlygy yokarlandyryar (10.3-nji a sekil).
Salgytlaryn peselmegi AD egri ¢yzygynyi saga (AD,-den AD -4 ¢enli) siiysmegine
getiryar we ol real JIO-nifi yokarlanmagyna (Y,-den Y*-a ¢enli) tésir edyér. Bu ¢ire
pese gagys dowriinde ykdysady isjenligi we is bilen {ipjiingiligi hdweslendirip,
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ykdysadyyetinn durnuklasdyrylmagy we dowiirleyin issizlige garsy ¢dre hokmiinde
ulanyp bilinyir. Seyle-de bolsa JIO-niii artmagy bilen bir wagtda salgytlaryii pe-
selmegi bahalaryni derejesini yokarlandyryar (P -den P-4 ¢enli) we sonuil iigin ol
hiimmetsizlenmegi emele getiryén cére hasaplanyar. Himmetsizlenme aralygynyn
emele gelen dowriinde hiimmetsizlenmege garsy c¢ire hokmiinde, seyle-de ykdy-
sady igjeniligi peseltmegin guraly hokmiinde we ykdysadyyeti durnuklasdyrmak
ticin salgytlaryn yokarlandyrylmagy ulanyp bilner (10.3-nji b sekil).

Salgytlaryn jemi hodiirlemege edydn tdsiri. Karhanalaryn salgytlary harajatlar
hokmiinde kabul edyéndikleri sebépli, salgytlaryn yokarlanmagy jemi hodiirlemegin
peselmegine getiryar, salgytlaryin peselmegi ykdysady isjenligin yokarlanmagyny
we Oniimgiligin mocberininl artmagyny iipjiin edyar. Salgytlaryn jemi hodiirlemege
edyédn seyle tisirinin Owrenilmegi amerikan ykdysatgysy, «Hodiirlemegin ykdysady
nazaryyeti» («supply-side economicsy) konsepsiyasyny esaslandyryjylaryn biri Ar-
tur Laffere degisli hasaplanyar. Laffer gipotetiki (statistiki gorkezijilerinn seljeril-
megine esaslanmadyk, logiki pikirlenmelere goréd netije) grafigi diiziip, salgydyn
derejesinin liytgemeginin dowlet byujetinin salgyt girdejilerinin umumy mogberi-
ne edyin tésirini gorkezdi. Laffer 6z seljermesinde asakdaky salgyt funksiyasyny
ulandy:

T=tY
T — byujetin salgyt girdejilerinin jemi,
t — salgydyn derejesi,
Y — ykdysady isjenligin derejesi (jemi girdejiniit mdgberi).
Laffer girdeji salgydynyn derejesinin iiytgemeginin ykdysady isjeniligin dere-
jesine we salgyt girdejileriniin mogberine edyén tisirini seljerdi.

T 4

Tmax

T,

Irupl 5} {

10.4-nji sekil. Lafferin grafigi
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Ol salgytlaryn i amatly (optimal) derejesinde (t ) salgyt girdejilerinifi ifi yo-
kary mogberini (T__ ) alnyp bolyandygyny belleyér. Eger salgydyt derejesi (my-
sal ti¢in, t-e ¢enli) yokarlansa, onda salgyt salynyan binyadyn azalyandygy (Y —
jemi onlimgiligin mogberi) sebépli ykdysady isjeniligiin derejesi peselyér we salgyt
girdejilerinifi mogberi (T,-¢ ¢enli) azalyar. Sonun lgin stagflyasiya (himmetsizlen-
mek bilen bir wagtda oniimgiligiii pese gagmagy) garsy céreleri amala agyrmak
maksady bilen, A. Laffer XX asyryn 80-nji yyllarynda salgytlarynn derejesinini
(ykdysady gatnasyjylarynn girdejilerine, seyle-de korporasiyalaryn peydasyna
salynyan salgytlary) peseldilmegini teklip etdi. Ol amerikan ykdysadyyetinde he-
reket eden girdeji salgytlarynyn derejesiniii onun il amatly (optimal) mdg¢berinden
yokarydygyny anyklady we sonun iicin ykdysadyyet egri ¢yzygyn «amatsyz tara-
pyna» («bad side») degisli hasaplandy. Onun pikirine gorid, girdeji salgytlarynyn
(t,-den t  -a genli) peselmegi ykdysady isjenligint yokarlanmagynyi (yagny, jemi
hodiirlemegin yokarlanmagy) howeslendirijisi hokmiinde ¢ykys etmeli. Ol bir
wagtda iki meseldnin ¢éziilmegine miimkingilik beryar:

1) stagflyasiyanyn hereketinin bes edilmegi;

2) byujetin salgyt girdejilerinin (salgyt salynyan binyadyn yokarlanmagy neti-
jesinde) yokarlanmagy.

Laftfer belli bir ugra, yagny onlimgiligin mdgberinin yokarlanmagyny, yone
hiimmetsizlenmegiin emele gelmegini (/0.3-nji a sekil) lipjin edydn salgytlaryn
peselmeginin jemi hyrydarlyga edyén tisirinden tapawutlylykda, salgytlaryn jemi
hédiirlemege edydn tdsirinin hiimmetsizlenmege garsy goniikdirilmegine UNSi
glyclendirdi. Bu yagdayda 6niimgiligit mogberiniii yokarlanmagy (Y -den Y*-a
cenli) bahalaryni derejesiniii (P -den P-4 cenli) peselmegi (10.5-nji sekil) bilen
baglanysyar we sonuii {i¢in stagflyasiya garsy serisde hokmiinde ¢ykys edydér.

/ R
N SRAS:

r 3

P LRAS

»

Y, Y* Y

10.5-nji sekil. Salgytlaryn peselmeginin jemi hodiirlemege edydn tdsiri
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Seylelikde, salgytlar dine bir dowletin girdejilerinin esasy ¢cesmesi bolman, ol
vkdysadyyeti durnuklasdyrmagyn wajyp guraly hasaplanyar.

direct taxes

indirect taxes

VAT — value added tax
sales tax

excise

customs duty
proportional tax
progressive tax
regressive tax
average tax rate
marginal tax rate
«supply-side economics»

Ulanylan ykdysady diisiinjeler

goni salgytlar

gyvtaklayyn salgytlar

gosulan baha salynyan salgyt
harytlaryn satylmagyndan alynyan salgyt
gosmaga tolegler

glimriik paglary

proporsional (den) salgyt
progressiw (artyan) salgyt
regressiw (peselydn) salgyt

ortaga salgydyn derejesi

gosmaga salgydyn derejesi
hodiirlemegin ykdysady nazaryyeti
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XI BAP
DOWLET BYUJETI WE ONUN GURALLARY

11.1. Dowlet byujetinin girdejilerinin we ¢ykdajylarynyn
esasy gorniisleri

Dowlet byujeti — bu dowletin girdejilerinint we ¢ykdajylarynyn balansy, yurdun
esasy maliye meyilnamasy hokmiinde ¢ykys edip, hokiimetin kanun ¢ykaryjy gu-
ramasy (Mejlis, parlament we s.m.) tarapyndan kabul edilenden sofi kanuny giiyje
girydr hem-de ol hokmany yerine yetirmeklige degisli hasaplanyar.

Doéwlet byujetiniit maddy we durmus-ykdysady mazmuny tapawutlandyrylyar:

1) maddy mazmuny boyunga ol pul serisdelerinin merkezlesdirilen gaznasy;

2) durmus-ykdysady mazmuny boyunca — milli girdejini gaytadan paylamagyn
guraly.

J. Keyns dowlet byujetini ulanmak arkaly ykdysadyyeti kadalagdyrmagyn na-
zaryyetini we tejribesini esaslandyryjy hasaplanyar.

Dowlet byujetinin esasy wezipeleri:

—milli girdejini gaytadan paylamak;

— ykdysadyyetin dowlet kadalasdyrylmagy we howeslendirilmegi;

— ylmy-tehniki 6siisint howeslendirilmegi;

— durmus syyasatynyil maliye {lipjlingiligi;

— pul serigdelerininn merkezlesdirilen gaznasynyn emele gelmegine we ulanyl-
magyna gozeggiligi amala agyrmak.

Doéwlet 6z wezipelerini yerine yetirydn yagdayynda kopsanly cykdajylary
amala agyryar. Dowletin ¢ykdajylary maksatlary boyunca asakdaky gorniislere
boliinyar:

Syvasy maksatlar tigin ¢ykdajylar:

— milli goranmagy we howpsuzlygy lipjiin etmek, yagny gosuny, polisiyany,
kazyyeti we s.m. saklamak ti¢in ¢ykdajylar;

— dowlet dolandyrys edaralaryny saklamak ti¢in ¢ykdajylar.

Ykdysady maksatlar iigin ¢ykdajylar:

— ykdysadyyetin dowlete degisli bolegini saklamak we onun hereket etmegini
ipjiin etmek ti¢in ¢ykdajylar;

— ykdysadyyetin hususy bolegini goldamak (subsidiyalar, subwensiyalar) {igin
cykdajylar.

Durmug maksatlary iicin ¢ykdajylar:

— durmus tipjiingiligi ligin ¢ykdajylar (pensiyalaryn, talyp haklarynyn, komek
pullarynyn télenmegi);
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— bilim, saglygy gorayys, diiypli ylymlary 6sdiirmek, dasky gursawy goramak
ticin ¢ykdajylar.

Makroykdysady nukdaynazardan &hli dowlet ¢ykdajylary asakdaky toparlara
boliinyar:

— Harytlaryn we hyzmatlaryn dowlet tarapyndan satyn alynmagy (olaryin gym-
maty jemi icerki dniime gosulyar);

— transfertler (milli girdejini gaytadan paylamagyn netijesi hasaplanyandygy
sebipli, olaryit gymmaty JIO-nifi diiziimine gosulmayar);

— dowlet obligasiyalary boyunga géterimlerin tolenmegi (yagny, dowlet ber-
gisine hyzmat etmek).

Dowlet girdejilerinin esasy gorniisleri hokmiinde asakdakylar ¢ykys edyér:
salgytlar (durmus tipjlingiligi iicin tolegleri 6z i¢ine almak bilen);

— dowlet kdrhanalarynyn peydasy,

— seniyoraz (pulun emissiyasyndan alynyan girdeji);

— hususylasdyrmakdan alynyan girdejiler;

— byujetden dagary girdejiler.

Tiirkmenistanyn Dowlet byujetininl girdejilerinini we ¢ykdajylarynyn iki dere-
jesi tapawutlandyrylyar.

Girdejiler boyunca:

Byujetin 1 derejesiniii girdejileri — bu salgytlardan gelyan girdejilerdir. Ol
asakdaky boliimleri 6z i¢ine alyar:

— ilatdan alynyan salgytlar;

— peydadan alynyan salgyt;

— emldk ii¢in salgyt;

— gosulan baha {icin salgyt;

— yerasty baylyklardan peydalanmak iigin salgyt;

— gosmaga tolegler (aksizler);

— dowlet durmus atiyaglandyrmasyna gegirmeler;

— beyleki girdejiler.

Byujetin 11 derejesinin girdejileri — toplumlaryn we Dowlet gaznalarynyn
serisdeleri.

Cykdajylar boyunca:

Byujetin I derejesiniit ¢ykdajylary byujet ulgamynyn c¢ykdajylarydyr. Ol
asakdaky boliimleri 6z i¢ine alyar:

— durmus we jemgyyet¢ilik hyzmatlary (bilim, saglygy gorayys, medeniyet,
dowlet durmus iipjiingiligi, yasayys jay jemagat hojalygy);

— umumy hisiyetli ddwlet hyzmatlary;

— halk hojalygyna ¢ykdajylar.
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Byujetin II derejesiniil ¢ykdajylary toplumlaryn we Dowlet gaznalarynyn ¢yk-
dajylarydyr.

11.2. Dowlet byujetinin yagdayy we onun gorniisleri

Dowletin girdejileri bilen ¢ykdajylarynyn arasyndaky tapawut dowlet byujeti-
nin galyndysyny (6) emele getiryar. Girdejilerinn we ¢ykdajylaryn gatnasygyna bag-
lylykda dowlet byujetinin li¢ sany yagdayy tapawutlandyrylyar:

1) byujetinn  girdejilerinin  ¢ykdajylaryndan yokary bolmagy. Bu byujetin
galyndysynyn amatly yagdayyny (6 = 7 > G) hisiyetlendirip, byujetin artykmag-
lygyny (BS — budget surplus) gorkezyar:

-G =BS;

2) girdejilerin ¢ykdajylar bilen deit bolmagy. Bu yagdayda byujetin galyndysy
nola den (60 = 0) bolyar we seyle byujet denagramly byujet (budget equilibrium)
diylip atlandyrylyar:

G=T

3) byujetin girdejileri ¢ykdajylardan az bolyar. Bu byujetii amatsyz yagdayyny
(0 = T < G) anladyar we dowlet byujetinin yetmezgiligini gorkezyér (BD — budget
deficit):

T'-G=BD.

Ykdysady dowriin diirli tapgyrlarynda dowlet byujeti diirli yagdaylara eye bol-
yar. Pese gagys dowriinde dowlet byujetinin girdejileri (ykdysady isjenilik we salgyt
salynyan binyat peselyér) azalyar we sonun {i¢in byujet yetmezciligi yokarlanyar,
byujetiii artykmaglygy peselydr. Yokary iipjiingilik tapgyrynda (boom) byujetiii
yetmezgiligi azalyar (salgyt girdejileri, yagny byujetin girdejileri yokarlanyar) we
byujetinl artykmaclygy yokarlanyar.

Dowlet ¢cykdajylarynyil multiplikatory:

M, = AY/AG

M — dowlet ¢ykdajylarynyf multiplikatory;

AY — girdejilerinl artmagy;

AG — dowlet ¢ykdajylarynyn artmagy.

Byujet syyasatynyn esasy maksady durnukly ykdysady Oslisinn gazanylmagyna,
dowlet byujetiniii denagramlylygynyi iipjiin edilmegine, ykdysadyyetiii diiziim-
leyin we durmug meselelerinin oflyn ¢oziilmegine yardam etmekden ybaratdyr.

Ykdysady ¢okglinligin 6niini almak boyunca kesgitlenen cérelerin maliye
tipjiingiligini we yurdumyzyn ykdysadyyetini Osdiirmegin ileri tutulyan ugur-
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laryny amala asyrmak maksady bilen 2008-nji yylda Dowlet byujetinde emele
gelen artykmaglygyn hasabyna Durnuklasdyrys gaznasy doredildi. Bu Gaznanyn
serigsdeleri durmus-ykdysady Osiisin  durnuklylygyny we dowletin maliye
aktiwlerininl toplanmagyny iipjiin etmek iicin ulanylyar.

Milli ykdysadyyetinn durnukly Osiisini lipjiin etmek we ¢okglinligin 6niini al-
mak boyunca tayyarlanan maksatnama asakdaky ugurlary 6z i¢ine alyar:

— ¢Okgiinlik sertlerinde makroykdysady syyasatyn netijeliligi;

— kadalasdyrmak boyunga alnyp barylyan islerin salgyt-byujet gurallary;

— pul-karz ulgamy, onuil durnuklylygy we iipjiingiligi;

— milli ykdysadyyetin durnuklylygynyn binyady hokmiinde durmus syya-
satynyn amala agyrylmagy;

— durnukly maya goyum igjenliginin saklanmagy;

— dasary-ykdysady isiii monitoringinin gecirilmegi;

— ykdysadyyetin hususy bolegini goldamak;

— milli ykdysadyyetin kdpugurly Osiisinin ileri tutulyan ugurlary;

— agrosenagat toplumynyn infrastrukturasyny osdiirmek;

— dokma toplumynyn 6smegine yardam bermek;

— gurlusyk ulgamyny yzygider kdamillesdirmek;

— 1igerki sowdanyn durnukly 6smegi;

— senagat toplumynyn, yagny klasterleriit 6smegi ii¢in sertlerinn doredilmegi.

11.3. Dowlet byujetinin konsepsiyalary

Taryhy nukdaynazardan dowlet byujetinii yagdayyny hésiyetlendiryin ti¢
sany esasy ugur (konsepsiya) tapawutlandyrylyar:

1) her yylda denagramly byujetin tipjiin edilmegi;

2) ykdysady dowriin tapgyrlary boyunga byujetin denagramlylygy;

3) bywjetin denagramlylygy ddl-de, ykdysadyyetin denagramlylygynyn tipjiin
edilmegi («funksional maliye» konsepsiyasy).

Her yylda denagramly byujetin iipjiin edilmegi baradaky konsepsiya layyk-
lykda, ykdysady dowriin tapgyrlaryna bagly bolmazdan, her yyl byujetin ¢ykdajy-
lary onun girdejilerine den bolmaly. Bu mysal {i¢in, pese gagys dowriinde byujetin
girdejileriniii pes (minimal) yagdayynda dowletin byujet denagramlylygyny iipjiin
etmek ticin dowlet ¢cykdajylaryny (dowlet tarapyndan satyn alynmalary we trans-
fertleri) azaldyandygyny ailladyar. Dowlet tarapyndan harytlaryii we hyzmatlaryn
satyn alynmagynyn hem-de transfertleriii azalmagy jemi hyrydarlygyn, seyle hem
onlimeiligin mogberinin peselmegine getiryéar we netijede, bu ¢ire diiypli pese gac-
maklyga getirydr. Eger ykdysadyyetde isjenlik yokarlanyp, salgyt girdejilerinii
mogberi yokary derejede artyan bolsa, onda byujetiii ¢ykdajylary bilen girdejilerinii
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denagramlylygyny saklamak {igin hokiimet dowlet ¢ykdajylaryny yokarlandyr-
maly bolyar. Bu bolsa yokary hiimmetsizlenmegin emele gelmegine sert doredyir.
Seylelikde, byujeti kadalasdyrmagyn bu cemelesmesi talabalayyk gelmeyir;

Dowlet byujetinin dowiirleyin esasda denagramlylyk konsepsiyasyna layyk-
lykda byujetin her yylda denagramlylyk yagdayynda saklanmagy hokman dél diylip
hasaplanyar. Umuman, ykdysady dowriin dowamynda byujetin denagramlylygyny
saklamak wajyp hasaplanyar: ykdysady isjeiiligin has yokary derejesinde artyan
byujet artykmaclygy we byujetin yokary girdejileri pese gagys dowriinde emele
gelyan byujet yetmezgiligini maliyelesdirmek {i¢in ulanylmaly. Bu konsepsiyanyn
hem diiypli yetmezciligi hasaba alynyar. Ykdysady isjenligin yokary galyan we
pese gagys tapgyrlary 6z dowamlylygy boyunga biri-birinden tapawutlanyar. Diiz-
giin boyunga pese gacys uzak wagtyn dowamynda saklanyar, sonun ii¢in ykdysady
igjenligin yokarlanyan déwriinde jemlenen byujet artykmaclygynyn mogberi pese
gacys dowriinde jemlenen yetmezgiligin mdgberi bilen, adatca, layyk gelmeyar.
Netijede, byujetin denagramlylygyny {ipjiin edip bolmayar;

«Funksional maliye» konsepsiyasyna layyklykda dowletin maksady denagramly
byujetin iipjiin edilmegi dil-de, ykdysadyyetin durnuklylygynyn saklanmagy wajyp
hasaplanyar. Bu pikir J. Keyns tarapyndan onun «Is bilen iipjlin¢iligini, goterimin
we puluil umumy nazaryyeti» (1936-njy yyl) atly kitabynda hodiirlendi we ol XX
asyryn 70-nji yyllarynyn ortalaryna ¢enli ykdysady taydan dsen dowletlerde ginden
ulanyldy. Keynsin tassyklamalaryna gord, dowlet byujetiniin gurallary (dowletin
harytlary we hyzmatlary satyn almagy, salgytlar we transfertler) ykdysady dowriin
diirli tapgyrlarynda ykdysadyyeti durnuklasdyryan dowiirleyin tiytgemelere garsy
kadalagdyryjylar hokmiinde ulanylmaly. Eger ykdysadyyetde pese gagys emele
gelse, onda dowlet ykdysady isjenligi howeslendirmek we ykdysady &siisi iipjiin
etmek maksady bilen 6z ¢ykdajylaryny (dowlet satyn alynmalary we transfertler)
azaldyp, salgytlary hem peseltmeli bolyar, bu bolsa jemi hyrydarlygyn yokarlan-
magyna getiryér. Eger ykdysadyyetde isjenligin yokary derejesi (boom) emele ge-
len bolsa, onda dowlet ¢ykdajylary azaldyp, salgytlary yokarlandyrmaly bolyar, bu
bolsa isjenligin ¢dklendirilmegine we ykdysadyyetin durnuklagsmagyna getiryér.
Keynsin nazaryyetinin ykdysadyyetde pese gagmalara garsy serigdelerin, ilkinji
nobatda, byujet kadalasdyrylysynyn gurallarynyn (dowlet satyn alynmalarynyn we
transfertlerin, yagny byujetiin ¢ykdajylarynyi yokarlanmagy, salgytlaryn peselme-
gi, yagny byujetin girdejilerinin artmagy) ulanylmagyna gontikdirilendigi sebap-
li, bu nazaryyet «yetmezgilikli maliyelesdirmek» yorelgesine esaslanyar. Ykdy-
sadyyeti kadalasdyrmagyn keynsiangylyk teklipleriniii ulanylmagy netijesinde XX
asyryn 50—60-njy yyllarynda birndge 6sen dowletlerde dowlet byujetinini yetmez-
cilik meselesi emele geldi we ol 70-nji yyllaryn ortalarynda esasy makroykdy-
sady meselelerin biri hasaplandy. Bu bolsa hiimmetsizlenmek amallarynyn yiize
cykmagynyi bir sebdbi hokmiinde ¢ykys etdi.
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11.4. Dowlet byujetinin yetmez¢iligi we ony
maliyelesdirmegin usullary

Doéwlet byujetininn yagdayy we maliyelesdirmegin yetmezgilik meselesi esasy
makroykdysady meselelerii biri hasaplanyar. Dowlet byujetinin girdejileri we
cykdajylary elmydama denn gelmeyir. Eger ¢ykdajylar girdejilerden yokary bolsa
byujet yetmezciligi, girdejilerin ¢ykdajylardan yokary bolan yagdayynda byujet
artykmaclygy emele gelyir. Dowlet byujetininn yetmezgiligi iki gérniise bollinyér:
a) ilkinji yetmezgilik; b) umumy yetmezgilik.

Ilkinji yetmezgilik (primary deficit) — bu dowlet byujetiniin umumy yetmezgili-
ginden dowlet bergisi boyunga télenydn géterimint mocberi ayrylandan son galyan
yetmezgiligi anladyar. Sunun bilen baglanysykly ilkinji artykmaclygy kesgitlemek
miimkingiligi hem emele gelyar.

Makroykdysadyyetde dowlet byujetinint yetmezgiliginiii ti¢ gorniisi tapawut-
landyrylyar:

— hakyky yetmezcilik (actual deficit);

— diiztimleyin yetmezcilik (structural deficit);

— dowiirleyin yetmezgilik (cyclical deficit).

1 16

Déwlet ¢ykdajylary, salgytlar

Jemi i¢erki oniim
11.1-nji sekil. Hakyky, diiziimleyin we dowiirleyin byujet yetmez¢iligi

Is bilen doly tipjlingilik sertlerinde jemi igerki oniim Y_-¢ denl bolyar. Salgyt
salmagyn hereket edydn ulgamynda we dowlet ¢ykdajylarynyn berlen derejesinde
byujet yetmezciligi ab-e defi bolyar. Oniimgiligin Y, derejesinde, salgyt salmagyn
we dowlet ¢ykdajylarynyn 6nki mocberinde hakyky byujet yetmezgiligi ce, sol san-
da cd diiziimleyin yetmezgiligi we de dowiirleyin yetmezgiligi anladyar.

Hakyky yetmezgilik — bu dowlet byujetiniin hakyky girdejilerinin we ¢ykda-
jylarynyn arasyndaky otrisatel tapawudy gorkezyér.

219




Diuiziimleyin yetmez¢ilik — bu is bilen doly tipjiincilik yagdayyna layyk gelyan
jemi igerki onlimin derejesi licin hasaplanyan dowlet byujetinin girdejilerinin we
¢ykdajylarynyn arasyndaky tapawut. Basgaca bu yetmezgilik salgyt salmagyn here-
ket edyan ulgamynda is bilen doly iipjiingilik sertlerinde byujete gelip biljek dowlet
¢ykdajylarynyn we girdejilerinii arasyndaky tapawut hokmiinde hasaplanyar:

B, =G-txY,

di

B, — dowlet byujetiniil diiziimleyin yetmezgiligi;
G — dowlet ¢ykdajylary;

t — girdeji salgydyn derejesi;

Y . is bilen doly iipjiingilik sertlerindiki JIO.

Dowiirleyin yetmez¢ilik — bu dowlet byujetinin hakyky yetmezgiligi bilen

diiziimleyin yetmezgiliginiii arasyndaky tapawudy gorkezyér.

Bdt')WUrI. =1 (Y/_ Y)
B i, — dOWlet byujetiniii dowiirleyin yetmezgiligi;
Y — berlen yylyii real jemi igerki oniimi.
TG 4
T
yvetmez¢ilik E
200 G

artykmaglyk

[
>

0 200 400 600 800 1000 1200 Y
11.2-nji sekil. Dowlet byujetinin yetmez¢iligi we artykmaglygy

G — dowlet ¢cykdajylary;

T — salgyt girdejileri;

Y — girdeji (real JIO).

Sekilden gorniisi yaly, £ nokatda denagramly byujet emele gelyir, yagny sal-
gyt girdejileri dowlet ¢ykdajylaryna den bolyar (7' = G). E nokadyn ¢ep tarapy
byujet yetmezciligini, sag tarapy bolsa byujet artykmacglygyny gorkezyér.

Eger yurtda proporsional salgyt ulgamy hereket edip, girdeji salgydynyn
gosmaga derejesi (t) 20% ya-da 0,2 bolsa, onda is bilen doly tpjlingilige layyk gel-
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yan girdejininl derejesi 1200 mlrd manada den bolar. Y = 0 bolsa, onda 7 = () bolyar.
Eger Y = 1000 mlrd manat bolsa, onda salgyt girdejileri, yagny 7 = 200 mlrd manat
bolar:

T=Yx02= 1000 mlrd manat x 0,2 = 200 mlrd manat.

Eger real jemi igerki ontimin mogberi 1500 mlrd manat bolsa, onda salgyt gir-
dejileri 300 m/rd manada deni bolar we g.m.:

T=Yx02=1500 mlrd manat x 0,2 = 300 mlrd manat.

Real JIO 600 mird manada defi bolsa, onda 7' = 600 mlrd manat x 0,2 = 120 mlrd
manat bolar. G = 200 m/rd manada den bolan yagdayynda hakyky byujet yetmezgi-
ligi seyle hasaplanyar:

T— G = 120 mlrd manat — 200 mird manat = — 80 mlrd manat.

Salgydyi derejesiniit we dowlet ¢ykdajylarynyi sol bir derejesinde girdejilerin
mogberi 1200 mlrd manada den bolyar, yagny ol is bilen doly iipjiingilik sertlerine
layyk gelyar hem-de dowlet byujetinin yetmezgiligi emele gelmeyir.

T=1200 % 0,2 = 240 mlrd manat G = 200 mlrd manat.

T— G = 240 - 200 = 40 mlrd manada den bolyar we bu byujetin artykmag-
lygyny hésiyetlendiryar.
Dowiirleyin yetmez¢iligin kesgitlemesine layyklykda asakdaky hasaplama ge-
cirilyér:
— 80— (+40) = —120.

Byujet yetmezgiligi lizniiksiz 6niimgiliginn belli bir yagdayyny gorkezyar we
yize ¢ykmagynyi sebdpleri boyunca iki gorniise boliinyér:

1. Aktiw byujet yetmezc¢iligi — diiziimleyin 6zgertmeleri gecirmek we ykdy-
sady Oslisi howeslendirmek maksady bilen dowlet ¢ykdajylary yokarlandyrylyar
hem-de salgytlar peseldilyar. Seyle ykdysady syyasat «ykdysadyyeti yetmez¢ilikli
maliyelesdirmek» diylip atlandyryldy we ol J. M. Keyns tarapyndan islenip diiziil-
di. Byyjetin yetmezgiligininn bu gorniisi diiziimleyin yetmezgiligini yagdayyny ha-
siyetlendiryér;

2. Passiw byujet yetmez¢iligi — bu toplanyan salgyt girdejileriniii yokarlanyan
¢ykdajylardan yza galmagy netijesinde emele gelyar. Seyle yetmezgiligin sebiple-
ri: ykdysadyyetdiki ¢okgiinlik yagdaylar, yurdun maliye ulgamynyn netijesizligi,
hereket edyén hojalyk gatnasyklarynyn bozulmagy. Seyle-de passiw yetmezciligin
emele gelmegine adatdan dasary yagdaylaryn yiize ¢gykmagy sebédp bolup biler.

Byujet yetmezgiliginin jemi igerki 6ntimin 3 — 5 % mogberinde hasaba alynma-
gy yaramaz netijelere getirmeyér, yone onuil mog¢berinin jemi igerki oniimin 10%-
-den yokarlanmagy netijesinde ykdysadyyet iicin amatsyz yagdaylar emele gelyér.
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Byujetin yetmezgiligi li¢ usul boyunga maliyelesdirilyar:

1) puluii emissiyasynyi hasabyna;

2) yurdun 6z ilatynyn karzlarynyn hasabyna (i¢erki bergi);

3) beyleki dowletleriii ya-da halkara maliye guramalarynyn karzlarynyn ha-
sabyna (dasarky bergi).

Birinji usul emissiya ya-da pul usuly, ikinji we ti¢iinji usullar — dowlet byujeti-
ni maliyelesdirmegin bergilere esaslanyan usuly diylip atlandyrylyar.

Her bir usulyn artykmaclyklary we yetmezgilikleri tapawutlandyrylyar:

Dowlet byujetinin yetmezg¢iligini maliyelesdirmegin emissiya ya-da pul usuly.
Bu usulda Merkezi bank pul toplumyny yokarlandyryar, yagny aylanysyga gosmaga
pul ¢ykaryar we onunt kdmegi bilen hokiimet 6z ¢ykdajylarynyn girdejilerinden yo-
karlanmagyny diizgiinlesdiryar.

Maliyelesdirmegin bu usulynyn artykmaclyklary:

1) pul toplumynyn artmagy jemi hyrydarlygyn we onun netijesinde dniimgiligin
mog¢beriniil yokarlanmagynyn faktory hasaplanyar. Pulun hédiirlenmeginin yokar-
lanmagy pul bazarynda gdterim derejesinin peselmegine (karzyn bahasynyin arzan-
lamagy) sert doredyér. Ol maya goyumlary howeslendirydr we jemi ¢ykdajylaryn
yokarlanmagyny hem-de jemi oniimgiligin artmagyny tipjiin edyar;

2) bu ¢éirdni gysga wagtyin dowamynda amala agyryp bolyar. Merkezi bank
dowletin gymmatly kagyzlaryny satyn alyar we olaryii gymmatyny satyan taraplara
télemek {ii¢in aylanysyga gosmaca pul ¢ykaryan yagdayynda pul toplumy yokar-
lanyar. Seyle gornlisde satyn almagy islendik wagt we islendik zerur mdgberde
amala asyryp bolyar.

Maliyelesdirmegin bu usulynyn yetmez¢iligi: maliyelesdirmegin  emis-
sion usulynyn esasy yetmezgiligi uzak mohletli dowiirde pul toplumynyn
yokarlanmagynyil hiimmetsizlenmege getiryandigi bilen dusiindirilydir we ol
maliyelesdirmegin hiimmetsizlenme usuly hasaplanyar.

Igerki bergilerin hasabyna dowlet byujetinin yetmezgiligini maliyelesdirmek
usuly. Bu usulda dowlet gymmatly kagyzlary (dowlet obligasiyalary we gaznagy-
lyk wekselleri) ¢ykaryar we olary ilata (6y hojalyklaryna we kérhanalara) satyar
hem-de alnan serisdeleri dowletin ¢ykdajylarynyn girdejilerinden yokarlanmagyny
maliyelesdirmek {i¢in ulanyar.

Maliyelesdirmegin bu usulynyn artykmaglyklary:

1) pul toplumynyn iiytgemeyéndigi sebipli ol hiimmetsizlenmegi emele getir-
meyar we sonui ii¢in ol gysga mohletli dowiirde maliyelesdirmegiii hlimmetsizlen-
me hisiyeti bolmadyk usuly hasaplanyar;

2) bu usulda dowletin gymmatly kagyzlarynyn c¢ykarylmagyny we olaryn
satylmagyny gysga wagtyti dowamynda amala asyryp bolyar. Osen dowletlerde
ilat dowletin gymmatly kagyzlaryny calt satyn alyar, sebébi olar yokary likwidli
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(olary yenil we ¢alt satyp bolyar, sebébi olar «pula yakyn pullar»), yokary ygtybar-
ly (dowlet tarapyndan kepillendirilydr we ona ynam bildirilyar) we yokary girde-
jili (olar boyuncga goterim télenyédr) hasaplanyar.

Maliyelesdirmegiii bu usulynyn yetmezgilikleri:

1) bergiler boyunga toleg amala asyrylmaly. Eger-de dowlet obligasiya-
lary boyunca gdterim tdlenmén, olar girdeji getirmeyédn bolsa, onda ilat olary
satyn almayar. Dowlet obligasiyalary boyunga goterimin tolenmegi «dowlet
bergisine hyzmat etmeky» diylip atlandyrylyar. Dowlet bergisi ndge kop bolsa
(yagny, dowlet obligasiyalary nice kop ¢ykarylsa), songa-da bergd hyzmat et-
mek licin goniikdirilydn serisdelerin mogberi yokary bolyar. Dowlet obliga-
siyalary boyunga goéterimleriii tdlenmegi dowlet byujetininn ¢ykdajylarynyn bir
bolegi hasaplanyar we ol nége kop bolsa, songa-da byujetin yetmezciligi yokary
bolyar. Sunun bilen baglanysykly ayratyn yagday emele gelyir: dowlet obliga-
siyalary dowlet byujetinin yetmezgiligini maliyelesdirmek ii¢in ¢ykaryar we olar
boyunca gdterimin télenmegi byujetin yetmezgiligini has kopeldyar. Amerikan
ykdysatgylary Tomas Sarjent bilen Neyl Wolles uzak mohletli dowiirde dowlet
byujetinint yetmezg¢iliginini bergilere esaslanyan maliyelesdirilmeginini emissiya
usulyna garanynda has yokary hiimmetsizlenmege getirip bilyandigini subut et-
diler. Bu nazaryyet ykdysady edebiyatlarda «Sarjent-Wollesiii nazaryyeti» diylip
atlandyryldy. Icerki bergilerin hasabyna byujetin yetmezg¢iligini maliyelesdirip,
dowlet dlizgiin boyunca maliye amallarynyn baglanysygynyn yzygiderligini (pi-
ramidasy) emele getiryir. Ol geljekki karzlaryn hasabyna gegen bergilerin tole-
gini amala asyryar we alan karzlarynyn geljekde gaytarylyp berilmegi dinie bir
berginiil 6z mocberini dil-de, onui {icin tolenmeli géterimi hem 6z i¢ine alyar.

Seylelikde, dowlet bergini gaytadan maliyelesdirydr. Eger dowlet byujetin
yetmezciliginin maliyelesdirilmegi ii¢in difie su usuly ulanyan bolsa, onda
geljekde yetmezgiligin has uly mogberinin emele gelmegi miimkin (dowlet
obligasiyalarynynn kép mdgberinin ¢ykarylmagy we dowlet bergilerine hyzmat
etmek {i¢in ¢ykdajylaryn artmagy) we sonuil iicin yetmezgiligi bergidarlyk usuly
arkaly maliyelesdirmek miimkin bolmayar hem-de dowlet emissiya usulyny
ulanmaly bolyar. Eger pulun emissiyasy her yylda talabalayyk mocberde ama-
la agyrylmasa, onda onuii mogberi zerur hasaplanyan mogberden kop cykarylar
we ol geljekde hiimmetsizlenmegin yokary depginlerine getirip biler. Seylelikde,
Sarjent bilen Wolles asakdaky nazaryyeti tassykladylar:

a) dowlet byujetinin yetmezgiliginin bergilerin esasynda maliyelesdirilmegi-
nin gysga mohletli dowiirde himmetsizlenme hisiyeti bolmayar, uzak mohletli
dowiirde bolsa hiimmetsizlenmegii yokary derejelerini emele getirip biler. Yo-
kary hiimmetsizlenmegin emele gelmezligi iicin maliyelesdirmegint emission
usuly bilen bergilere esaslanyan usulynyn biri-biri bilen baglanysykda ulanylma-
gy maksadalayyk hasaplanyar.
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b) maliyelesdirmegin bergilere esaslanyan usulynyn esasy yetmezgili-
gi hususy maya goyumlarynn «miimkingiliklerinin azalmagynyn netijesi» ha-
saplanyar. «Miimkingiliklerin azalmagynyn netijesininny ykdysady manysy
seyle diisiindirilydr: gymmatly kagyzlar bazarynda dowlet obligasiyalarynyn
mogberinii artmagy netijesinde 0y hojalyklary 6z siiysiirintgilerinini bir bolegi-
ni hususy kdrhanalaryn gymmatly kagyzlaryny dil-de, dowletin gymmatly ka-
gyzlaryny satyn almak (dowlet byujetiniii yetmezgiliginin maliyelesdirilmegini
lipjiin edyir, yagny oniimgilik ddl maksatlar ti¢in sarp edilyér) ticin harclayarlar.
Bu hususy kdrhanalaryn maliye serisdelerinin azalmagyna getiryér we onuf neti-
jesinde maya goyumlarynt mogberi peselyir. Netijede bolsa, 6nlimgiligiit mogberi
azalyar. «Miimkingiliklerin azalmagynyn netijesininy ykdysady mehanizmi seyle
esaslandyrylyar: dowlet obligasiyalarynyn mdogberiniii yokarlanmagy gymmat-
ly kagyzlar bazarynda obligasiyalaryn hdodiirlenmeginiii artmagyna getiryar.
Obligasiyalaryn hodiirlenmeginifi artmagy olaryn bazar bahalarynyn peselmegi-
ne getiryér. Obligasiyanyn bahasy bolsa goterim derejesi bilen ters baglanysykda
bolyar, sonun {igin géterim dereje yokarlanyar. Goterim derejesiniil yokarlanma-
gy hususy maya goyumlaryi seyle hem oniimgiligin mdcberinin peselmegine ge-
tiryar.

Dasarky bergilerin komegi bilen dowlet byujetinin yetmez¢iligini maliye-
lesdirmek. Bu yagdayda byujetin yetmez¢iligi beyleki dowletlerden ya-da hal-
kara maliye guramalaryndan (Halkara pul gaznasy: IMF — International Mone-
tary Fund, Dinya banky: WB — World bank, London kluby — London club, Pariz
kluby — Paris club we s.m.) alnan karzyn hasabyna maliyelesdirilyar. Bu dagky
karzlaryn komegi bilen bergilere esaslanyan maliyelesdirmek hasaplanyar.

Bu usulyn artykmacglyklary asakdaky gorniisde hésiyetlendirilyér:

1) uly mogberde karz almak miimkingiligi;

2) hiitmmetsizlenme hésiyetinin bolmazlygy.

Bu usulyn yetmez¢ilikleri asakdaky yzygiderlikde gorkezilyar:

1) bergini gaytaryp bermegin we bergd hyzmat etmegin zerurlygy;

2) dasky bergini télemek iicin maliye amallarynyn baglanysygynyn yzygi-
derligini (piramidasy) emele getirmek miimkingiliginin yoklugy;

3) yurdun ykdysadyyetinden dasky bergini tolemek we onia hyzmat etmek
ticin serigdelerii boliinip ayrylmagy. Bu yagday igerki dniimgiligin mogberinin
azalmagyna we ykdysadyyetiil pese gagmagyna getiryir;

4) toleg balansynyn yetmezgiliginiii emele gelen yagdayynda yurdun altyn
pul dtiyaclyklarynyn peselmek miimkingiligi;

Seylelikde, dowlet byujetinin yetmezgiligini maliyelesdirmegin ii¢ usulynyn
hem artykmaclyklaryny we yetmezgiliklerini seljermek wajyp hasaplanyar.
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Dowlet byujetiniil yetmez¢iligini maliyelesdirmegin ikinji we {igiinji usullarynyn
netijesinde dowlet bergisi emele gelyér.

11.5. Denagramly byujetin multiplikatory

Eger byujetin denagramly vyagdayy emele gelydn bolsa we dowlet
cykdajylarynyn yokarlanmagy girdejilerin artmagynyn hasabyna diizgiinlesdirilyan
bolsa, onda seyle byujetin jemi girdejilere bolan gatnasykda multiplikatiw netije-
si 1-e den bolyar. Basgaga, deniagramly byujetiit emele gelyidn yagdayynda gir-
dejiler dowlet ¢ykdajylarynyn mogberine gord yokarlanyar. Seyle baglanysyk
Haawelmonyii teoremasy diylip atlandyrylyar.

Haawelmonyn teoremasy asakdaky gorniisde subut edilyar.

Milli girdejinin defilemesi: Y =C + [ + G.

Dowlet syyasatyny hasaba almak bilen milli girdejinin defilemesi:

Y=C +mpc(Y-T,—tY) +1+G.

Byujet denlagramlylygy emele gelydr, sebdbi T. —¢¥ = G bolyar.

Bu yerde T, seyle tapylyar: T, = G — Y.

Milli girdejinini defilemesinde T -nyfi yerini ¢alsyp, asakdaky defilik alynyar:

Y=C +mpc(Y-G+itY—-tY) +1+G.

Gysgaltmalar yerine yetirilende, Y defileme ¢oziilyér:

Y(1 —mpc) = C, + G(1 —mpc) + 1.
Milli girdejiniii defilemesi artys depginler arkaly (awtonom sarp etmegiii we
maya goyumlaryn iiytgemeyén yagdayynda) asakdaky gorniisde yazylyar:
AY(1 —mpc) = AG(1 — mpc).
Denagramly byujetiit multiplikatory 1-e deii bolyar:
AY/AG = (1 —mpc)/(1 —mpc) = 1.

11.6. Dowlet bergisi we onun gorniisleri

Dowlet bergisi (government debt) — bu belli bir dowiirde byujet yetmezgiliginin
jemlenen we tolenmedik mo¢berini gorkezydr. Belli bir anyk wagta gora hasap-
lanyandygy sebdpli dowlet bergisi dtiyacglyk gorkezijisi hokmiinde ¢ykys edyar (my-
sal li¢in, 2014-nj1 yylyn 1-nji yanwarynyii yagdayyna gord). Dowlet byujeti mocber
gorkezijisine degisli, sebébi ol belli wagtyn dowamynda (yylyii dowamynda, yagny
2012-nji yylynt dowlet byujeti) hasaplanyar.
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Dowlet bergisinin iki gorniisi tapawutlandyrylyar:

1) icerki bergi (internal debt). Ol dowletin 6z rezidentlerine, yagny kidrhanala-
ra we rayatlara bergilerini gorkezyar;

2) dasarky bergi (external debt). Ol beyleki dowletlerden ya-da halkara ma-
liye guramalaryndan alnan karzyn netijesinde emele gelyar hem-de rezident dal
taraplara bergini anladyar.

Dowlet bergisinin ykdysadyyete edyén tisiri berginin absolyut ululygynyn
(D) jemi igerki onlimin mogberine (Y) bolan gatnasygy arkaly kesgitlenyér
(berginin jemi igerki dniimdéki payy):

D
o

Has anyk gorkeziji hokmiinde berginini dsiis depgininifi (g, — debt growth)
jemi igerki onlimin Osiis depginine (g, — GDP growth) bolan gatnasygy hasap-
lanyar:

_ £
£ o

JIO-nint we ykdysady osiisifi pes depginlerinde dowlet bergisi esasy mak-
roykdysady meseld owriilyér.

Icerki dowlet bergileriniit mogberinin yokary derejesi asakdaky yagdaylaryn
emele gelmegine getiryar:

— ykdysadyyetii netijeliliginiii peselmegi, sebédbi bergini télemek we ona
hyzmat etmek {i¢in 6niimgilik bdéleginden serisdeler boliinip ayrylyar;

— girdejiler hususy bolekden dowlet bolegine gaytadan paylanyar;

— gysga mohletli dowiirde maya goyumlaryn peselmegine getiryar we ol
uzak mohletli dowiirde kapitalyn &tiyaglyklarynyn azalmagyna hem-de yurdun
ontimgilik kuwwatlyklarynyn peselmegine getirip bilyar;

— geljekde yokary hiimmetsizlenmegin yokarlanmak towekgelciligi emele
gelyér;

— bergiler boyunca goterimin télenmegi salgytlary yokarlandyryp bilyéar we
bu yagday ykdysady howeslendirmeleri peseldyir;

— girdejiler boyunga deisizlik gliyclenyar;

— bir wagtda iki yetmezgilik (twin — debt), yagny dowlet byujetinin yetmez-
ciligi bilen sdwda balansynyn yetmezgiligi yiize ¢ykyp bilyir. Bu yetmezgilikler
biri-biri bilen 6zara baglanysykly hasaplanyar. Ykdysadyyete serigsdelerin gelme-
gini (injection) we gitmegini (leakage) gorkezyan denlige layyklykda asakdaky
yzygiderlik emele gelyar:

I+G+Ex=S8S+T+Im
(G—T)=(S—1I) + (Im— Ex).

226




Icerki siiysiirintgilerin hasabyna dowlet byujetiniii artyan yetmezgiligini
maliyelesdirmek miimkingiligi bolmasa, onda ol dasary yurt karzlarynyn ha-
sabyna maliyelesdirilydr. Bu yagdayda sowda (tdleg) balansynyn yetmezgiligi
yokarlanyar.

Dowletin dagary bergisinin uly mogberde emele gelmeginiii amatsyz netije-
leri bergini gaytarmak we onia hyzmat etmek zerurlygy bilen baglanysykly bolup,
ol asakdakylary 6z i¢ine alyar:

— dasary yurtlulara berginiii esasy bdleginin we gdterimin télenmegi jemi
icerki Ooniimin belli bir md¢berinin dasary yurtlara gecirilmegini ailadyar. Milli
ykdysadyyetin netijeliligi we onlimgilik miimkingilikleri peselyér;

— berginin bir bolegini geljekki nesillere gegiryér we ol ilatyn durmus dere-
jesini peseldip bilyir;

— uzak wagtyn dowamynda sowda (toleg) balansynyn yetmezgiliginiii
emele gelmegi netijesinde yurdun altyn-pul étiyaglyklary azalyar we walyuta
cokgiinliginin yiize ¢cykmagynyn towekgelciligi yiize ¢ykyar;

— bergiler bilen baglanysykly towekgelgilikler emele gelyir.

Makroykdysadyyetde «yurduin jemi bergisi» ya-da «jemi milli bergi»
diisiinjeleri ulanylyar. Jemi milli bergi jemgyyetcilik bergileri (dowlet dolandyrys
edaralarynyn we dowlet kdrhanalarynyn bergileri) we hususy bergileri (maliye
we maliye dél bolegin bergileri) 6z igine alyar.

Dowlet bergilerinin ykdysady ¢dkleri asakdaky yagdaylar bilen diisiindirilyér:

— jemi milli bergi (icerki we dasarky dowlet bergileri, korporatiw icerki we
dasarky bergi)/JIO — 120%-den yokary bolmaly dil;

— dasarky bergi/harytlaryn we hyzmatlaryn eksporty — 200%-den yokary
bolmaly dil;

— dasarky bergilere hyzmat etmek (goterimin tolenmegi)/byujet ¢ykdajylary
— 25%-den yokary bolmaly dil;

— déwlet bergileri/JIO — 60%-den yokary bolmaly dil, sol sanda dasarky
bergi 30-35%-den gegmeli dil.

Dasary bergininl otnositel gorkezijilerini, yagny halkara deiiesdirmelerinde
ulanylyan bergini télemeklige ukyplylyk koeffisiyentini 6wrenmek wajyp hasap-
lanyar. Ol asakdakylary 6z i¢ine alyar:

— jemi igerki dnlime bolan gatnasyk boyunga berginiih mogberti;

— eksporta bolan gatnasyk boyunca berginiii mogberi;

— cksporta bolan gatnasyk boyunga bergilere hyzmat edilmegi (gdterimin
tolenmegi).

Dowlet derejesinde gegirilyin islendik seljerme yurdun jemi icerki dnlimi
bilen baglanysdyrylyar. 1992-nji yylda kabul edilen Maastriht sertnamasyna ya-
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-da Maastriht standartyna layyklykda, dowletin jemi bergileri (igerki we dasarky)
jemi icerki oniimin 60% derejesinde, dowlet byujetiniii yetmezgiligi jemi icerki

ontimin 3% derejesinde kesgitlendi.
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Ulanylan ykdysady diisiinjeler

budget surplus
budget equilibrium
budget deficit
primary deficit
actual deficit
cyclical deficit
structural deficit
government debt
internal debt
external debt

byujetin artykmaglygy
byujetin denagramlylygy
byujetin yetmezgiligi
ilkinji yetmezgilik
hakyky yetmezg¢ilik
diiziimleyin yetmez¢ilik
dowiirleyin yetmezgilik
dowlet bergisi

icerki bergi

dasarky bergi




XII BAP
[ SALGYT-BYUJET SYYASATY WE ONUN MAKSATLARY ]

12.1. Salgyt-byujet syyasatynyn maksatlary
we onun gurallary

Salgyt-byujet syyasaty pul-karz syyasaty yaly durnuklasdyrys syyasatynyn
bir gorniisi hasaplanyar we ol ykdysadyyetde emele gelydn dowiirleyin iiyt-
gemeleri diizgiinlesdirmeklige miimkingilik berydr hem-de ykdysadyyetin
durnuklasdyrylmagyna goniikdirilyar.

Makroykdysady nazaryyetde salgyt-byujet syyasaty fiskal syyasat (fiscal poli-
cy) diylip atlandyrylyar. Ol latyn fiskus sdzlinden gelip ¢ykyp, Gadymy Rimde pul
toplamak iicin ulanylan sebet diymegi anladyar.

«Fiskal syyasat» diyen diislinje makroykdysadyyet nazaryyetine ilkinji gezek
XX asyryn baglarynda Kolumbiya uniwersitetinin dowlet maliyesi boyunga pro-
fessory E. Seligmen tarapyndan girizilyédr. Ol bu diislinjdni hokiimete byujet ama-
llary arkaly milli girdejiniii gaytadan paylanmagyny teklip eden nemes ykdysatcysy
A. Wagnerin pikirlerini ara alyp maslahatlasmagyn ¢dginde ulanyar. Berlen teklibin
esasynda Wagnerin kanuny (Wagners law) emele gelyir we ona layyklykda, se-
nagat taydan Osen ykdysadyyetin geljekki Osiis depginleriniii jemi i¢erki 6ntimde
dowlet ¢cykdajylarynyn payynyn yokarlanmagy bilen baglanysyklydygy beyan edil-
yar.

Belli amerikan ykdysatcysy P.Masgryew oOziinin «Dowlet maliyesiniii na-
zaryyeti» (1959 y.) isinde «fiskal syyasat» diyen diisiinjdni has-da kdmillesdiryar.
Ol bu isinde «fiskal» adalgasyny ulanyp, dowlet byujeti arkaly girdejileri gaytadan
paylamagyn miimkingiliklerini beyan edyér.

Keynsiangylyk c¢emelesmesiniii esasynda «fiskal syyasatytly &hmiye-
ti tytgeydr. Bu ¢emelesmede onun salgytlarynn yygnalmagyna, yagny byujetin
girdejilerinin emele gelmegine edyin tésiri liytgedilip, ol dowlet ¢ykdajylary-
na yakynlasdyrylyar. Keynsini baslangy¢laryny dowam eden ykdysatgylar {i¢in
«fiskal syyasat» jemi hyrydarlyga tésir edydn dowlet ¢ykdajylarynyn we dowlet
girdejilerinii dolandyrylmagyny anladyar.

Salgyt-byujet syyasatynyn asakdaky maksatlary tapawutlandyrylyar:

— durnukly ykdysady 0stis;

— 1s bilen doly tipjlingilik (dowiirleyin issizligin bolmazlygy);

— bahalaryn durnukly derejesi (hiimmetsizlenmegini amatly derejesi).

Pul-karz syyasaty Merkezi bank tarapyndan alnyp barylyan bolsa, onda salgyt-
-byujet syyasaty hokiimet, esasan, maliye ministrligi tarapyndan amala agyrylyar.
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Salgyt-byujet syyasatynyn gurallary jemi hyrydarlyga (jemi ¢ykdajylaryn mogbe-
r1), seyle hem jemi hodiirlemeklige (kdrhanalaryn harajatlarynyn mdogberi) tésir
edyér. Salgyt-byujet syyasatynyn gurallary hokmiinde dowlet byujetiniii girdejileri
we c¢ykdajylary ¢ykys edyar hem-de olar asakdakylary 6z igine alyar:

— dowletin harytlary we hyzmatlary satyn almagy;,

— salgytlar;

— transfertler.

Dowletin harytlary we hyzmatlary satyn almagy hem-de transfertler dowlet
byujetinin ¢ykdajylary, salgytlar bolsa byujetin girdejilerinin esasy ¢esmesi ha-
saplanyar. Sonui ii¢in fiskal syyasat salgyt-byujet syyasaty diylip atlandyrylyar.
Dowletin harytlary we hyzmatlary satyn almagynyn mogberinin iiytgemegi dinie
jemi hyrydarlyga tasir edyir, salgytlaryii we transfertlerin mocberininl tiytgemegi
jemi hyrydarlyga, seyle hem jemi hodiirlemeklige tasir edyér. Salgytlaryn peselme-
gi jemi hodiirlemegi yokarlandyryar, ykdysady isjenligi howeslendiryér, olaryn yo-
karlanmagy bolsa dnlimgiligin Osiisini peseldyir. Transfertleriii peselmegi tersine,
jemi hodiirlemegin mogberini azaldyar, onun yokarlanmagy bolsa 6niiminl bir bir-
ligini 6ndiirmek {i¢in kdrhanalaryn harajatlaryny peseldyér we jemi hodiirlemegin
yokarlanmagyna getiryar.

12.2. Salgyt-byujet syyasatynyn gurallarynyn jemi
hyrydarlyga (AD) edyén tisiri

Salgyt-byujet syyasatynyn gurallarynyn jemi hyrydarlygy kadalasdyrmak {i¢in
ulanylmagy olaryn jemi ¢ykdajylara tdsir etmegini ailladyar. Bu gurallaryl jemi
hyrydarlyga edyén tésiri diirli-diirli bolyar. Jemi hyrydarlygyn formulasy:

AD=C+1+ G+ Xn.

Dowletin harytlary we hyzmatlary satyn almagy jemi ¢ykdajylaryn bir bole-
gi hasaplanyar, sonun ii¢in olaryn liytgemegi jemi hyrydarlyga goni tdsir edyir,
salgytlar we transfertler bolsa sarp edis ¢ykdajylarynyn (C) hem-de maya goyum
cykdajylarynyn (/) mogberini iiytgedip, jemi hyrydarlyga gytaklayyn tésir edyér.
Salgyt-byujet syyasatynyn gurallarynyn jemi hyrydarlyga edyén tasirininn 6wrenil-
megi J. M. Keynse we onun pikirdeslerine degisli hasaplanyar. Olar ykdysadyyetin
durnuklasdyrylmagy, ilkinji nobatda ykdysadyyetiii pese gagmagynyi oniini al-
mak {i¢in pul-karz syyasaty bilen denesdirilende salgyt-byujet syyasatynyn has yo-
kary netijeliligini esaslandyrmaga synanysdylar. Olaryn garayyslary salgyt-byujet
syyasatynyn dhli gurallarynyn ykdysadyyete multiplikatoryn netijesi boyunga tésir
edyindigi baradaky nazaryyete esaslandylar.

Dowletin harytlary we hyzmatlary satyn almagynyn ykdysadyyete edyén tésiri
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seyle yzygiderlilikde seljerilyér. Eger dowlet gosmaca 100$ , yagny AG = 100$-a
den bolan harytlary we hyzmatlary satyn alyan bolsa, onda harytlary we hyzmat-
lary satyan tarap sol mocberde gosmaca girdeji alyar. Bu onuil ygtyyarlygynda
galyan girdejisinin yokarlanyandygyny anladyar, sebdbi ygtyyarlykda galyan gir-
deji iki bolege, yagny sarp edise (C) we siiysiirintgilere (S) boliinyar. Tygsytlylyk
diizgiinine layyklykda, hereket edyin ykdysady gatnasyjy 6z dhli gosmaca girde-
jisini sarp etmek ii¢in har¢lamayar we artyan girdejiniil bir bolegini siiysiirintgini
yokarlandyrmak ii¢in ulanyar. Keyns bu nazaryyeti «esasy psihologiki kanuny
diyip atlandyrdy we ony seyle gorniisde esaslandyrdy: «Esasy psihologiki kanun
diizgiin boyung¢a adamlaryn girdejininn mogberine dent mocgberde dil-de, girdejinin
J. Keyns sarp etmegin artmagynyn girdejiniii artmagyna bolan gatnasygyny «sarp
etmeklige gosmaga meyilliliky (mpc — «marginal propensity to consumey) diyip
atlandyrdy:

mpc = AC/AY 0 <mpc < 1.

Sarp etmeklige gosmaca meyillilik bilen sarp etmeklige ortaca meyilli-
lik (apc — «average propensity to consume») tapawutlandyrylyar we ol sarp edis
¢ykdajylarynyn girdejilerin mogberine bolan gatnasygy arkaly hasaplanyar:

apc = C/Y.

J. Keyns siiysiirintgilerin artmagynyi girdejinifi artmagyna bolan gatnasygyny
«sliysiirintgilere gosmaca meyillilik» («marginal propensity to save» — mps) diyip

atlandyrdy.
mps = AS/AY O<mps<1

Stiystirintgilere gosmaca meyillilik bilen siysiirintgilere ortaca meyillilik
(APS — «average propensity to savey) tapawutlandyrylyar we ol siiysiirintgilerin
girdejilerin mogberine bolan gatnasygy arkaly hasaplanyar:

aps =S/Y
apc +aps = 1

(Sarp etmeklige gosmaca meyillilik bilen siiysiirintgilere gosmaga meyilliligin
matematiki manysy olaryn biri-birine baglanysykly tiytgeyan ululyklardygyny
anladyar)

mpc + mps = 1
mpc + mps = AC/AY + AS/AY = (AC + AS)/AY = AY/AY = 1.
Her bir dowlet ugin mpc bilen mps durnukly (iiytgemeyéin yagdayda) bolyar,
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sebébi ol yurdun milli, taryhy we medeni ayratynlyklary bilen baglanysykly hasap-
lanyar.

Eger ykdysady amallara gatnasyjylar 6z artyan girdejilerininn 80%-ni sarp et-
mek ti¢in harglap, 20%-ni bolsa siiysiirintgi hokmiinde goyyan bolsa, onda bu yag-
day mpc = 0,8, mps = 0,2 dendigini anladyar.

Eger dowlet harytlaryin we hyzmatlaryn satyn alynmagyny 100$ yokar-
landyryp, onun netijesinde bir ykdysady amallara gatnasyjynyn gosmaca girdeji-
sini 100§ artdyryan bolsa, onda ol girdejinint 80%-ni sarp etmek {igin ¢ykdajy eder
we 20%-ni siiysiirintgiler hokmiinde goyar. 80$ harglap, ol beyleki bir ykdysady
amallara gatnasyjynyn gosmagca girdejisini artdyrar we ol 64$ (80 x 0,8 = 64) sarp
etmek ticin ¢ykdajy edip, 16$ (80 x 0,2=16) siiysiirintginini artmagy {i¢in goyar.
Harytlary satyan tarap (satyjy) 6z alan gosmaga 64$-nyn belli bir bolegini (51,2%)
gosmaga sarp etmek li¢in harglap, onun galan bolegini (12,88) siiystirintgi hokmiin-
de goyar. Bu amallar 6nki diizgiin esasynda dowam edyir we 6zara baglanysyk
asakdaky gorniigsde beyén edilyar:

AY. AG =100

| N\

AY, 80 20
7N\
AC  AS

AY, 64 16
7N\
AC  AS

AY, 512 128,

4

Dowletin harytlary we hyzmatlary satyn almagynyn yokarlanmagy netijesinde
jemi girdejilerin umumy artmagy (AY) &hli ykdysady gatnagyjylaryn girdejilerinin
artmagynyin jemine den bolar:

AY =AY, +AY, +AY, + AY, + ..

Her bir geljekki (nobatdaky) ykdysady gatnasyjynyn girdejisinin artma-
gy gecen ykdysady gatnasyjynyn gosmaca girdejisiniii sarp etmeklige gosmaca
meyilliliginiii (mpc) ululygyna kdpeldilmegine denidigi sebépli, jemi girdejinin tiyt-
gemegi asakdaky formula arkaly kesgitlenyar:
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AY =AG + AG x mpc + (AG x mpc) x mpc + (AG x mpc?) X mpc +
+(AG x mpc®) X mpc + ... =AG (1 + mpc + mpc? + mpc® + mpc* + ...).

Yayyi i¢inde birden kici belgili (mpc < 1) iizniiksiz peselyin geometriki pro-
gressiya (bu multiplikatoryil matematiki manysyny ailadyar) alynyar we onun jemi
1/(1 — mpc) deni bolyar. Netijede, asakdaky formula alynyar:

AY =AG x 1/(1 — mpc).
Formula san belgilerini goymak arkaly seyle netije alynyar:
AY=100+80+64+51,2+...=100 x 1/(1 —0,8) =100 x 5 = 500.

Seylelikde, dowletin harytlary we hyzmatlary satyn almagynyn 100$ artmagy
jemi girdejini bds esse yokarlandyryar. 1/(1 — mpc) ululyk awtonom ¢ykdajylaryn
multiplikatory diylip atlandyrylyar:

mult, = 1/(1 —mpc).
Eger dowlet ¢ykdajylary 4G mocberde yokarlanyan bolsa, onda meyil-

namalagdyrylyan c¢ykdajylaryn c¢yzygy AG yokaryk siiysydr. Ykdysadyyetin
denagramlylygy A nokatdan B nokada gegyir.

E (mevilnamalasdyrylyan
¢vkdajylar)
&

AE T

d meyilnamalagdyrylyan diwlet
A ! gvkdajvlarymyi cyzvey

AY
 —,

0 Y; Y> Y tgirdeji)

12.1-nji sekil. Dowlet ¢ykdajylarynyn multiplikatorynyn grafigi

Girdejinin A4Y artys derejesi dowlet ¢ykdajylarynynn 4G 6siisinden yokary bol-
var. Seylelikde, byujet syyasaty girdejilere multiplikatiw netije arkaly tésir edyér.

Awtonom ¢ykdajylarynt multiplikatory bir birlik licin awtonom ¢ykdajylaryn
artmagy bilen jemi girdejilerin nédge esse yokarlanyandygyny (peselydndigini)
gorkezyin koeffisiyent. Multiplikator iki tarapa hem hereket edyir, yagny awto-
nom ¢ykdajylaryn yokarlanmagy (berlen mysalda dowletin harytlary we hyzmat-
lary satyn almagy) bilen jemi girdejiler multiplikatiw yokarlanyar we awtonom
cykdajylaryn peselmegi bilen jemi girdeji multiplikatiw peselyar.
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Salgytlar hem jemi hyrydarlyga multiplikatoryn netijesi boyunca tésir edyér.
Seyle-de bolsa salgytlaryn multiplikatiw netijesi dowletin harytlary we hyzmat-
lary satyn almagynyn multiplikatiw netijesinden pes bolyar. Bu dowletin harytlary
we hyzmatlary satyn almagynyi liytgemeginiii jemi hyrydarlyga goni, salgytlaryn
bolsa sarp edis ¢ykdajylarynyn tiytgemegi arkaly gytaklayyn tdsir edyéndigi bilen
diistindirilyar.

E (meyilnamalagdvrylyan

gykdajviar) g § OYE )
mpc X AT
B
A
LAY
=
0 Yi Y> ¥ rginh_';]

12.2-nji sekil. Salgyt multiplikatorynyn grafigi

Salgytlaryn mogberinii iiytgemegi bilen ygtyyarlykda galyan girdejinin
mogberi hem tiytgeyar: salgytlaryn yokarlanmagy ygtyyarlykda galyan girdejini
azaldyar, salgytlaryn peselmegi bolsa ony yokarlandyryar.

Salgytlaryn AT mogberde peselmegi netijesinde ygtyyarlykda galyan (Y — 7)
girdeji AT mogberde yokarlanyar. Seyle-de sarp etmek mpc x AT mogberde art-
yar. Girdejinin Y islendik berlen derejesinde meyilnamalasdyrylyan c¢ykdajy-
lar yokarlanyar. Ona layyklykda, sarp edis ¢ykdajylary AT X mpc mogberde art-
yar we meyilnamalasdyrylyan ¢ykdajylaryn ¢yzygyny yokaryk siiysiirydr hem-de
oniimgiligint deflagramly Y mogberini Y -den Y,-d ¢enli yokarlandyryar. Ykdy-
sadyyetde denagramlylyk A nokatdan B nokada siiysyar.

Girdejileriii derejesine bagly bolmadyk awtonom (akkord) salgytlaryn jemi
hyrydarlyga edyan tésiri seyle yzygiderlilikde seljerilydr. Salgytlaryn tiytgeme-
gi ygtyyarlykda galyan girdejilerii (Yd = PI — TX) iiytgemegine getiryér. Awto-
nom salgytlaryil yokarlanmagy ygtyyarlykda galyan girdejin mogberini peseldyir,
salgytlaryn peselmegi bolsa ygtyyarlykda galyan girdejini yokarlandyryar. Mysal
ticin, eger awtonom salgytlar 100$ mdgberinde peselyédn bolsa, onda ygtyyarlykda
galyan girdeji 100$ kopelyar. Ygtyyarlykda galyan girdeji iki bolege, yagny sarp
edise (C) we siiysiirintgilere (S) boliinyar. Eger mpc = 0,8 bolsa, onda ygtyyarlykda
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galyan girdejinin 100$ kopelmegi bilen sarp edis 80$ (100 x 0,8= 80) yokarlanar,
sebibi bu yagdayda ¢ykdajylaryn multiplikatory 5-e (1/(1 —0,8)=1/0,2=5) deii bol-
yar. Salgytlaryn liytgemegi netijesinde jemi girdejinin artmagy 500$ dél-de, 4008-a
AY=A4C x 1/(1 —mpc) = 80 x 5 =400) den bolyar. Bu multiplikatiw netijinin pes
bolyandygyny anladyar. Seyle yagday multiplikatoryn ikinji derejeden (geometriki
progressiyanyn ilkinji bolimi 100 dél-de, 80 bolyar) hereket edip basglayandygy
bilen diislindirilyér.
Awtonom salgytlaryin multiplikatory seyle yzygiderlikde kesgitlenyar. Salgyt-
lar jemi ¢ykdajylara sarp edis ¢ykdajylarynyn tiytgemegi arkaly téisir edyér, sebabi:
AY =AC % 1/(1 —mpc) (1)
Seyle yagdayda sarp edis ¢ykdajylarynyn liytgemegi seyle kesgitlener:
AC =mpc % (4Yd).

Bu deiilikden ygtyyarlykda galyan girdejinin (Yd) tiytgemegi asakdaky gorniise

eye bolar:
AYd = - ATX.

Sarp edis ¢ykdajylarynyii liytgemegini gaytadan seyle gorniise getirmek miim-

Kin:
AC = mpe % (~ATX) )

(2) formulany (1) formula goyup, kébir gaytadan toparlamalary yerine yetir-

mek arkaly seyle formula alynyar:
AY = mpc x (~ATX) x 1/(1 —mpc) = [- mpe/(1 — mpc)] x (AT X).
[- mpc/(1 — mpc)] ululyk awtonom salgytlaryii multiplikatory hasaplanyar.

(1 — mpc) 6z gezeginde mps (siiysiirintgilere gosmacga meyillilik) anladyandygy
sebdpli, awtonom salgytlarynn multiplikatoryny seyle gorniise getirmek miimkin:

(— mpc/mps)

multF = —mpc/(1 —mpc) = — mpc/mps.
Berlen mysalda bu gorkeziji (— 4) den, yagny:
(-0,8/(1-0,8)=-0,8/0,2 =—4).
Salgytlaryin multiplikatory — bu bir birlik ii¢in salgytlaryn yokarlanmagynyn
(peselmeginin) jemi girdejini nidge esse yokarlandyryandygyny (peseldyédndigini)
gorkezyan koeffisiyent.

Iki sany yagdaya iins bermek zerur hasaplanyar:
1) multiplikatoryn ululygy elmydama otrisatel ululyk hasaplanyar. Bu jemi
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girdeji bilen ters baglanysygyn bardygyny anladyar. Salgytlaryin yokarlanmagy
jemi girdejinin peselmegine we tersine, salgytlaryn peselmegi jemi girdejiniii yo-
karlanmagyna getiryir. Berlen mysalda salgytlaryii 1008 (AT x = — 100) peselmegi
jemi girdejinin 400$ yokarlanmagyna getiryér:

AY = —mpc/(1 —mpc) x (ATX) =—0,8/(1 —0,2) x 100 =—4 x (=100) = 400;

2) salgytlarynn multiplikatory 6ziinin absolyut ululygy boyunca elmydama
cykdajylaryin multiplikatoryndan az bolyar. Eger dowletin harytlary we hyzmatlary
satyn almagy bilen awtonom salgytlar sol bir mo¢berde yokarlanyan bolsa, onda
jemi girdeji yokarlanyar hem-de bu tiytgeme dowletin harytlary we hyzmatlary satyn
almagynyn tiytgemeginin mogberine den bolyar. Mysal ti¢in, eger mpc = 0,8 yag-
dayynda déwletin harytlary we hyzmatlary satyn almagy bilen awtonom salgytlar
100$ yokarlanyan bolsa, onda dowletin harytlary we hyzmatlary satyn almagynyn
artmagy jemi girdejini 500$ yokarlandyryar:

AY =AG x 1/(1 —=mpc) =100 x 5 =500.
Salgytlaryn yokarlanmagy bolsa, jemi girdejini 400$ peseldyér:
AY = AT X x [-mpc/(1 —mpc)] =— 100 x (— 4) = 400.

Netijede, jemi girdeji dowletin harytlary we hyzmatlary satyn almagy bilen
awtonom salgytlarynn liytgemeginii mdgberinde, yagny 100% yokarlanyar. Bu
denagramly byujetiit multiplikatorynyn 1-e deni bolyandygyny anladyar.

Transfertlerin hem multiplikatiw netijesi yiize ¢ykyar. Olar hem salgyt-
lar yaly sarp edis ¢ykdajylary arkaly jemi hyrydarlyga gytaklayyn tisir edyérler.
Transfertlerin yokarlanmagy ygtyyarlykda galyan girdejini yokarlandyryar we
transfertlerin peselmegi ygtyyarlykda galyan girdejininn peselmegine (transfertler
sahsy girdejiniit mocberini iiytgedyédr we salgytlaryn mogberinin iiytgemeyén yag-
dayynda ol ygtyyarlykda galyan girdejinin liytgeydndigini anladyar) getiryar. Eger
transfertler 100$ yokarlanyan bolsa, onda ygtyyarlykda galyan girdeji hem 1003
artyar. Sarp etmeklige gosmaga meyillilik 0,8-e den bolsa, onda sarp etmek 80$
yokarlanar:

AC=AYd x mpc =100 x 0,8 = 80.

Bu yagdayda ¢ykdajylaryn multiplikatorynyn 5-e dent bolyandygy sebépli,
jemi girdeji 400$ yokarlanyar:

/(1= mpc) =1/(1-0,8) =5
AY =AC x 1/(1 —mpc) =80 x 5 = 400.

Dowletin harytlary we hyzmatlary satyn almagynyn yokarlanmagyndaky yag-
day bilen denesdirilende, multiplikator yene-de ikinji derejeden, yagny 100$-dan
dél-de, 80%$-dan hereket edip baslayar.
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Transfertlerin multiplikatorynyn formulasy asakdaky gorniisde kesgitlenyér.
Transfertlerin tiytgemegi ygtyyarlykda galyan girdejinin tiytgemegini anladyar:

Tr = AYd.

Ygtyyarlykda galyan girdejinini iiytgemegi sarp etmekligin gosmaca meyil-
liliginint mogberine layyklykda sarp etmekliginl iytgemegine getiryar:

AC =AYd x mpc = ATr x mpc.
Sarp etmekligin tiytgemegi jemi girdejini multiplikatiw tiytgedyar:
AY =AC % 1/(1 —mpc) = ATr x mpc x 1/(1 — mpc) = [mpc/(1— mpc)] x ATr.

Seylelikde, transfertlerin multiplikatorynyin mogberi asakdaky yagdaya den
bolyar:

mult, = mpc/(1-mpc)  ya-da  mult, = mpc/mps.

Transfertlerinn multiplikatory — bu transfertlerini bir birlige yokarlanmagy (pe-
selmegi) bilen jemi girdejinin nige esse yokarlanyandygyny (peselyindigini) gor-
kezyian koeffisiyent. Transfertlerin multiplikatory 6ziinifi absolyut ululygy boyunca
awtonom salgytlarynt multiplikatoryna deni bolyar. Transfertleriit multiplikatorynyn
ululygy ¢ykdajylaryn multiplikatorynyn ululygyndan kici bolyar, sebdbi transfert-
ler jemi girdejilere gytaklayyn, ¢ykdajylar (sarp edis, maya goyum, dowletin haryt-
lary we hyzmatlary satyn almagy) bolsa goni tisir edyar.

12.3. Salgyt-byujet syyasatynyn gorniisleri

Ykdysadyyetin ykdysady dowriini haysy tapgyrynda hereket edyéndigi bilen
baglanysykly salgyt-byujet syyasatynyn gurallary diirli gérniislerde ulanylyar we
fiskal syyasatyn iki gorniisi tapawutlandyrylyar:

1) howeslendiriji fiskal syyasat (expansionary fiscal policy);

2) c¢aklendiriji fiskal syyasat (contractionary fiscal policy).

Howeslendiriji fiskal syyasat pese gacys dowriinde amala asyrylyar (/2.3-nji a
sekil), ol ykdysady isjenligin yokarlandyrylmagyna goniikdirilyar we igsizlige garsy
goresmeginl serisdesi hokmiinde ulanylyar. Howeslendiriji fiskal syyasatyn gural-
lary hokmiinde asakdakylar ¢ykys edyér:

— dowletin harytlary we hyzmatlary satyn almagynyn yokarlanmagy;

— salgytlaryn peselmegi;

— transfertlerin yokarlanmagy.

Salgytlarynn peselmegi we transfertlerin yokarlanmagy dinie bir jemi
hyrydarlygyn yokarlanmagyny dél-de, jemi hodiirlemeginn yokarlanmagyny hem
lipjlin edyér. Bu yagdayda jemi ontimgiligift mogberi (Y -den Y* ¢enli) yokarlanyar
we bahalaryn derejesi (P -den P-4 ¢enli) peselyér (12.3-nji ¢ sekil). Sonuii ligin bu
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gurallar bir wagtda issizlige we hiimmetsizlenmege garsy gores serisdesi hokmiin-
de ulanylyp bilinyér.

Cdklendiriji fiskal syyasat tpjlngiligin has yokary we hiimmetsizlenmek
(boom) sertlerinde ulanylyar hem-de ol hiimmetsizlenmege garsy géresmegin ¢ire-
si hokmiinde ykdysady isjenligin ¢aklendirilmegine goniikdirilyar (12.3-nji b sekil).

Céklendiriji fiskal syyasatyn gurallary hokmiinde asakdakylar ¢ykys edyér:

— dowletin harytlary we hyzmatlary satyn almagynyn peselmegi;

— salgytlaryn yokarlanmagy;

— transfertlerin peselmegi.

Py LRAS Pt LRAS Pt LRAS
SRAS
SRAS >
AD
Y, Y* Y Y* Y, Y i T* Y
Jemi hyrydarlyga Jemi hodiirlemege
a) howeslendiriji b) ¢iklendiriji ¢) howeslendiriji

12.3-nji sekil. Fiskal syyasatyn ykdysadyyete edydn tdsiri

12.1-nji tablisa

Fiskal syyasatyn gurallary

Dowletin satyn Girdeji
Yikdysadyyetifi Frlskal ) alyan harytlarynylvl salynyalvl Trallllsfert'le.rvm
, , syyasatyn we hyzmatlarynyn salgydyn mdcberinin
yagdayy . N Ly i . . .
gorniigleri mogberinin mdcberinin iytgemegi
iytgemegi iytgemegi
Ykdysadyyetif Howeslendiriji Yokarlanyar Peselyir Yokarlanyar
pese gagmagy
Ykdysadyyetin i e ¢ ,
gokary galmagy Céklendiriji Peselyir Yokarlanyar Peselyir

Seyle-de salgyt-byujet syyasatynyn gurallarynyn ykdysadyyete edyén tésirine
baglylykda bu syyasatyn asakdaky gorniisleri tapawutlandyrylyar:
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a) aktiw (diskresion) fiskal syyasat;

b) passiw (diskresion dil, awtomatiki) fiskal syyasat.

Aktiw fiskal syyasat (discretionary fiscal policy) ykdysadyyeti durnuklasdyr-
mak maksady bilen hokiimetinn salgytlaryn, dowletin harytlary we hyzmatlary
satyn almagynyn hem-de transfertlerin mdgberininn kanun esasynda iiytgetmegini
anladyar. Bu iiytgetmeler yurdun esasy maliye meyilnamasynda, yagny dowlet
byujetinde gorkezilyar.

Passiw ya-da awtomatiki fiskal syyasat (non-discretionary fiscal policy)
awtomatiki durnuklasdyryjylarynn hereketine esaslanyar. Awtomatiki durnuk-
lagdyryjylar hokmiinde mogberi liytgemeyén gurallary, yone olaryn hereketi pese
gacys dowriinde ykdysady isjenligi howeslendirip, ykdysadyyeti 6z-6ziinden
durnuklasdyryandygyny gorkezyar. Awtomatiki durnuklasdyryjylara asakdakylar
degisli hasaplanyar:

— girdeji salgytlary (girdejilere salynyan &hli salgydy, sol sanda korpo-
rasiyalaryn peydasyna salynyan salgydy 6z igine alyar). Progressiw girdeji
salgydynyn has gliycli durnuklasdyrys tésiri hasaba alynyar;

— gytaklayyn salgytlar (ilkinji nobatda gosulan baha salynyan salgyt);

— issizlik tigin tolenydn kémek pullary we s.m. Bu, esasan, durmus {ipjlingiligi-
nin doly yerine yetirilmeydn we girdejilerin deni paylanylmayan dowletlerinde
ulanylyar.

Awtomatiki durnuklasdyryjylaryn ykdysadyyete edydn tdsirinin mehanizmi-
ni seljermek zerur hasaplanyar. Girdeji salgydy seyle yzygiderlikde hereket edyar:
ykdysadyyetinn pese gagyan sertlerinde ykdysady isjenlik peselyir, sebdbi salgyt
girdejilerinini mogberi azalyar we ykdysadyyetde igjenligin yokary derejelerinde,
yagny real JIO-nifi yokary mdgberinifi {ipjiin edilyin yagdayynda salgyt girdeji-
leri yokarlanyar. Salgyt derejesi oiiki mdgberde saklanyar, yone salgytlaryn ykdy-
sadyyetden pul serisdelerinin alynmagy hasaplanyandygy sebdpli ¢ykdajylaryn
mogberi peselydr we onun netijesinde girdejiler hem azalyar. Ykdysadyyetin pese
gacyan yagdayynda pul serigsdeleriniii alynmagy pes (minimal) derejede, igjenligin
yokarlanyan sertlerinde alynyan pul serigdeleriniit mogberi yokary (maksimal) de-
rejede diylip hasaplanyar.

Seyle-de gosulan baha salynyan salgyt awtomatiki durnuklagmagy tipjiin edyér.
Ykdysadyyetin pese gagyan sertlerinde satysyin mogberi peselyér, sebdbi gosulan
baha salynyan salgyt harydyn bahasynyn bir bolegini anladyp, gytaklayyn salgyt
hasaplanyar. Satysyn mogberiniii peselmegi netijesinde gytaklayyn salgytlardan
alynyan salgyt girdejileri peselyar. Ykdysady isjenligin yokarlanyan yagdayynda
jemi girdejilerin artyandygy sebépli satysyn mogberi artyar we ol gytaklayyn sal-
gytlardan alynyan girdejileri yokarlandyryar.

Issizlik boyunga tolenyian (durmus iipjiingiliginiit doly yerine yetirilmeyan
we girdejilerin den paylanylmayan dowletlerinde ulanylyar) komek pullary
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ykdysadyyetin pese gagyan dowriinde yokarlanyar (is orunlaryny yitiryén is¢ilerin
sanynyn artmagy), yokary isjenlik sertlerinde ol azalyar, sebdbi iipjlingiligin yo-
kary derejesi emele gelyir we girdejiler yokarlanyar. Komek pullarynyn bu gorniisi
transfertler hasaplanyar. Olaryn tolenmegi girdejilerin, seyle-de ¢ykdajylaryn yo-
karlanmagyny lipjiin edyir we netijede, ykdysadyyetin pese gacyan yagdayynda
onun yokarlanmagyny howeslendiryir. Ykdysadyyetin yokary galyan yagdayynda
pul toleglerin mocberinin azalmagy ykdysadyyete ¢éklendiriji tasirini yetiryar.

Osendowletleriti ykdysadyyetinifi 2/3 bolegi aktiw (diskresion) fiskal syyasaty,
1/3 bolegi passiw fiskal syyasatyn, yagny awtomatiki durnuklasdyryjylaryin kémegi
arkaly kadalagdyrylyar.

Ulanylan ykdysady diisiinjeler

marginal propensity to consume — mpc sarp etmeklige gosmaga meyillilik
average propensity to consume — apc sarp etmeklige ortaca meyillilik
marginal propensity to save — mps suystirintgilere gosmaga meyillilik
average propensity to save — aps suystirintgilere ortaga meyillilik
expansionary fiscal policy howeslendiriji fiskal syyasat
contractionary fiscal policy ¢daklendiriji fiskal syyasat
discretionary fiscal policy aktiw fiskal syyasat
non-discretionary fiscal policy passiw fiskal syyasat
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XIII BAP
IS-LM MODELI

13.1. IS-LM modeli we onun dhmiyeti

IS-LM modeli haryt we pul bazarlarynyn bilelikdéki detiagramlylygyny gor-
kezyan model hasaplanyar. Ol keynsiangylyk gorniisinddki model (demand-side)
hasaplanyp, gysga mohletli dowiirde ykdysadyyetin yagdayyny beyan edyir we
jemi hyrydarlygyn hézirkizaman nazaryyetinin esasy hokmiinde ¢ykys edyér.

IS-LM modeli iilis ykdysadyyetcisi Jon Hiksinn 1937-nji yylda ¢ap edilen
«Keyns we neoklassyklar» atly makalasynda islenip diiziildi we ol 1949-njy yyl-
da amerikan ykdysatcysy Elwin Hansenin «Monetar nazaryyet we fiskal syyasat»
atly kitaby cap edilenden son meshurlyga eye boldy. Sonun iigin bu model Hiks-
-Hansenin modeli diylip atlandyrylyar.

1S egri ¢yzygy (maya goyum — siiysiirintgiler) haryt bazaryndaky denagramly-
lygy beyan edydr we harytlaryin hem-de hyzmatlaryii bazarynda emele gel-
yan goterimin bazar derejesi r bilen girdejinin derejesiniii Y arasyndaky ozara
baglanysygy gorkezyir. IS egri ¢yzygy yonekey keynsiangylyk modelinden (jemi
¢ykdajylaryn denagramlylygynyn modeli ya-da Keynsiii kesisydn c¢yzyklarynyn
modeli) alynyar, yone ol jemi girdejilerin bir boleginin, ilkinji nobatda, maya goyum
¢ykdajylarynyn goterim derejesine baglydygy bilen tapawutlanyar. Goterim dere-
jesi ekzogen ululyk bolmagyny bes edyar we pul bazaryndaky, yagny modelin 6z
icinddki yagday bilen kesgitlenydn endogen ululyga owriilyér. Jemi ¢ykdajylaryn
bir boleginin gdterim derejesine baglylygynyn netijesi bolup goéterimin her bir de-
rejesi ticin denagramly girdejinin mogberiniil anyk gorkezijisinin bolyandygy ha-
saplanyar we sonun bilen baglanysykly haryt bazary {igin denagramly girdejinini
egri ¢yzygyny, yagny IS egri ¢yzygyny sekillendirmek miimkingiligi emele gelyar.
Bu egri ¢yzygyn dhli nokatlarynda maya goyumlarynt we siiysiirintgileriii denligi
saklanyar hem-de bu yagday egri ¢yzygyn adyny (Investment = Savings) doly
diistindiryar.

LM egri ¢yzygy (likwidlilik-pul) pula bolan hyrydarlygyn (ilkinji nobatda nagt
pullaryn absolyut likwidlilik hasiyeti bilen bagly) pulun hodiirlenmegine den bol-
yvan pul bazarynyn denagramlylygyny hésiyetlendirydr. Pula bolan hyrydarlygyn
goterim derejesine baglydygy sebipli, pul bazarynda denagramlylygyn egri ¢cyzygy,
yagny LM (Liquidity preference = Money supply) egri ¢yzygy emele gelyir. Bu egri
cyzygyn her bir nokady monetar denagramlylygy iipjiin edyin girdejiniit mdgberi
bilen gdterim derejesinin baglanysygyny gorkezyar.

Haryt (IS) we pul bazarynyil (LM) denagramlylygynyn egri ¢yzyklarynyn
kesigmesi goterim derejesinii mogberiniii I (denagramly gdterim derejesi) we
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girdejinin derejesininl Y (girdejinini deagramly derejesi) bilelikde bu iki bazarda
bir wagtda denagramlylygy lipjiin edyén dine bir gorkezijisinin emele gelyéndigini
gorkezyar.

IS-LM modeli asakdaky ugurlaryn yerine yetirilmegine miimkingilik beryar:

1) haryt we pul bazarlarynyn 6zara gatnasygyny hem-de 6zara baglanysygyny
gorkezmek;

2) bu bazarlaryn her birinde ayratynlykda denagramlylygyn emele gelmegi
iicin, seyle hem olaryn bir wagtdaky denagramlylygynyn sertlerine tédsir edyidn
faktorlaryn yiize ¢ykarylmagy;

3) bu bazarlarda deflagramlylygyn {iytgemeginin ykdysadyyete edyén tisirini
Oowrenmek;

4) fiskal we monetar syyasatlaryn netijeliligini seljermek;

5) jemi hyrydarlygyn funksiyasyny hasaplamak we jemi hyrydarlyga tasir
edyidn faktorlary kesgitlemek;

6) ykdysady dowriin diirli tapgyrlarynda durnuklasdyrys syyasatynyn ugur-
laryny seljermek.

IS-LM modelinde yonekey keynsiangylyk modelinin dhli sertleri saklanyar:

1) bahalaryn derejesi liytgemeyér (P = const) we olar ekzogen ululyk hasap-
lanyar. Sonun {li¢in &hli tiytgeyan ululyklaryn nominal we real gorkezijileri den bol-
yar;

2) jemi hodiirlemek (6ntimgiligin mogberi) has ¢eye hasaplanyar we ol jemi
hyrydarlygyn islendik mdgberini kanagatlandyrmaga ukyply bolyar;

3) girdeji (Y), sarp etmek (C), maya goyumlar (/), sap eksport (X) endogen
iytgeydn ululyklar hasaplanyar we olar modelin icinde kesgitlenyir;

4) dowlet ¢ykdajylary (G), pulun hodiirlenmegi (M), salgytlaryn derejesi (t)
ekzogen iiytgeyén ululyklar hasaplanyar we olar modeliii dasynda emele gelyér;

5) JIO = SIO = MG, sebibi salgytlary difie 6y hojalyklary toleyir we isewiirlige
salynyan salgytlar bolmayar.

Goterim derejesiniil iiytgemeyédndigi baradaky sert ayratyn yagday hasap-
lanyar. Eger Keynsini kesisydn ¢yzyklar modelinde goterim derejesi liytgemeyéan
bolsa we ekzogen 6lgeg hokmiinde ¢ykys edyin bolsa, onda ol IS-LM modelinde
endogen hasaplanyar we modelini i¢cinde emele gelyar. Onun derejesi pul bazarynyn
yagdayynyn (denagramlylygynyn) iiytgemegi bilen iiytgeyéar we kesgitlenyér.

13.2. Haryt bazarlarynda denagramlylygyn sertleri:
IS modeli

Ykdysatgy-klassyklar siiysiirintgiler bilen maya goyumlaryn arasyndaky
denagramlylygyn dinie bir nokatda, yagny I we S egri ¢yzyklarynyn kesisyin no-

242




kadynda emele gelyiandigi baradaky garayyslary one siiryarler. Denagramlylygyn
keynsiangylyk sertlerinde haryt bazarlarynda birndge (kopsanly) denagramlylyk
vagdaylary gz onlinde tutulyar. Seyle kopsanly denagramlylygyn kesgitlenmegi
Ucin maya goyumlar — siiysiirintgiler (IS — investment-savings) modeli ulanylyar.
Bu model maya goyumlar bilen siiysiirintgilerii arasyndaky denagramlylygyn
emele gelyin yagdaylaryny yiize ¢ykarmaga miimkingilik beryér. Eger I(r) = S(Y)
bolsa, onda goterim derejesi r bilen girdejinini Y derejesiniii arasynda haysy hem
bolsa bir baglanysygyn emele gelyéndigi gorlinyar.

Bu modeli diizmek ii¢in dort sany kwadrantdan peydalanylyar we ugurlar
boyuncga 7, I, S, Y lytgeyan ululyklar yerlesdirilyar. 11 kwadrantda maya goyum
funksiyasyny / = I (r) hisiyetlendirydn egri ¢yzyk gorkezilyér. 11T kwadrantda maya
goyumlar bilen stiysiirintgilerin denligini (7 = S) gorkezyén gosmaca ¢yzyk ulanyl-
var. Bu ¢yzyk koordinatanyn burcuny 45° burg arkaly ikd bolyar. IV kwadrantda
stiystirintgilerin egri ¢yzygy S = S (Y) gorkezilyar. | kwadrantda bolsa grafik arkaly
denagramlylygyn sertleri, yagny 7 (r) = S (Y) tapylyar.

AT

Il kwadrant [ kwadrant

111 kwadrant A

1V kwadrant

13.1-nji sekil. Haryt bazarlarynyn denagramlylyk modeli — 1S modeli (Hiksin modeli)

Eger pul bazarynda r derejede defagramlylyk emele gelyén bolsa, onda haryt
bazarynda géterimifi bu derejesine maya goyum hyrydarlygynyfi /; mogberi layyk
gelyér. Goterimiii r, derejesinde maya goyum hyrydarlygynyn mogberi 7, bolar we
s.m. Maya goyumlaryn seyle mogberlerini lipjiin etmek tigin stystrintgilerifi S, S,
we s.m. mocberleri zerur bolyar hem-de yzygiderlilikde harytlaryii we hyzmatlaryn
Y,, Y, mogberlerini dndiirmeli bolyar. Netijede, r, we r, géterim derejelerinde hem-
-de girdejilerii Y, Y, mogberlerinde haryt bazarlaryndaky defiagramly yagday E,
we E, nokatlarynda emele geler.
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Bu modeli ilkinji gezek ylmy seljermeklige inlis ykdysatcysy J. Hiksin girizen-
digi sebépli, IS modeli basgaca Hiksin grafigi diylip atlandyrylyar. Ol siiysiirintgiler
bilen maya goyumlaryn arasyndaky emele gelen denagramlylyk yagdayynda r go-
terim derejesi bilen Y milli girdejininl arasyndaky baglanysygy gorkezyér. Hususan-
da haryt bazarynda deniagramlylygy saklamak {i¢in milli 6nlimgiligit mdgberinifi
iytgeydn yagdayynda goterim derejesinin nid¢e mogberde iiytgedilmelidigini
gorkezydr. Mysal ticin, eger girdeji yokarlanyan bolsa, onda ol siiysiirintgilerin
mocberini artdyryar we sunun bilen baglanysykly géterim derejesinin peselyin yag-
dayynda maya goyumlar yokarlanyar. IS egri ¢yzygynyn otrisatel gysarmasy gote-
rim derejesiniil peselmegi netijesinde maya goyumlaryn, onlimgiligin, girdejiniii
we siiystirintgileriin yokarlanyandygy bilen diistindirilydr. Géterim derejesinin yo-
karlanmagy bolsa bu {liytgeyéan ululyklaryin mogberini azaldyar.

Diizgiin boyunca real ykdysadyyetde siiysiirintgiler bilen maya goyumlaryn
mogberi den gelmeyir. Seyle den gelmeydn yagdayyn iki gorniisi tapawutlandyryl-
yar:

Birinji gorniisde (S < I) ykdysadyyet li¢in iki sany amatsyz yagday emele gel-
Var:

— stystrintgilerin  yetmezgiligi maya goyumlary, Onlimgiligiii Osiisini we
hodiirlemekligi ¢éklendiryér;

— jemgyyetde siiysiirintgiler ndce az bolsa, sonca-da gilindelik bazar hyrydar-
lygy yokary bolyar.

Netijede, jemi hyrydarlyk jemi hodiirlemekden yokary bolyar. Bu yagdayda
bahalaryn derejesi yokarlanyar we hiimmetsizlenmek giiy¢lenyar.

Ikinji gorniisde (S > 1) ykdysadyyetde maya goyum hyrydarlygy doly kana-
gatlandyrylyar we pul serisdelerininn yeterlik mogberi iipjiin edilyir. J. Keyns bu
yagdayy «maya goyum hyrydarlygynda siiysiirintgilerin aralygy» diyip atlandyrdy.
Stiysiirintgilerin maya goyumlardan yokarlanyan yagdayynda ykdysadyyetde iki
sany netije emele gelyar:

— giindelik hyrydarlygyn pes derejesi. Adamlaryn sarp edyin ¢ykdajylary bi-
len deniesdirilende olaryn goyyan siiysiirintgileriniit mogberi kop bolyar;

— maya goyumlaryn yokary derejesi. Onun netijesinde dniimgilik ¢alt depgin-
ler bilen 0syar we hodiirlemek yokarlanyar.

13.3. IS egri ¢yzygy

IS egri ¢cyzygyny sekillendirmek ii¢in asakdakylar esas bolup ¢ykys edyér:

1) jemi ¢ykdajylaryn modeli (Keynsin kesisydn ¢yzyklar modeli). Ol ykdy-
sadyyetde meyilnamalasdyrylyan ¢ykdajylaryn (yagny, awtonom c¢ykdajylaryn
meyilnamalagdyrylyan derejesininl liytgemeyén sertinden ugur alyar) berlen dereje-
sinddki girdejileri kesgitleyér;
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2) awtonom meyilnamalasdyrylyan ¢ykdajylaryn goterim derejesine baglylyk
funksiyasy.

Modele tdze endogen iiytgeydn ululygyn, yagny goterim derejesinin
gosulyandygy sebépli bu yagdayy seljermek zerur hasaplanyar.

Goterim derejesi we awtonom ¢ykdajylar. Stiysiirintgileri goyyan taraplar {i¢in
goterim derejesi geljekde sarp etmeklige garasmagyn hasabyna hézirki wagtdaky
sarp etmekden saklanmak ticin tolenyén toleg hokmiinde ¢ykys edyir. Karz alyjy-
lar ticin goterim derejesi mayadarlaryii maya goyum harytlaryny satyn almak ii¢in,
0y hojalyklarynyn uzak wagtyin dowamynda ulanylyan sarp edis harytlaryny satyn
almak ticin ulanylyan karz serisdelerin bahasyny gorkezyér. Ykdysadyyetde gote-
rim derejelerinin birndce anyk gorniisleri hereket edyér we olar boyunca asakdaky
taraplar goterim derejesinin tolegini amala asyryarlar:

— banklaryn ¢ek, siiysiirintgiler we mohletli hasaplary boyunga;

— hokiimetin alyan serisdeleri boyunga (dowlet obligasiyalary boyunca gote-
rim);

— isewiirligin toleydn goterimi (tdjircilik gymmatly kagyzlary we korpo-
rasiyanyn obligasiyalary boyunga goterim);

— téjircilik banklarynyn Merkezi banka (gaytadan maliyelesdirmegiii dereje-
s1);

— 0y hojalyklarynyn tolegi (girew, ipoteka we sarp edis karzlary boyunga go-
terimler).

Ykdysady nazaryyetde diirli goterim derejelerinin arasyndaky tapawudyn sel-
jerilmegi esasynda goterimin bazar derejesi diylip, dhli géterim derejeler boyunga
alynyan ortaga derejé diistinilyar.

Awtonom  meyilnamalasdyrylyan ¢ykdajylar bilen goterim derejesinin
arasyndaky baglanysyk. Goterim derejesiniii liytgemegi awtonom c¢ykdajylaryn
asakdaky boliimlerine tésir edyar:

Maya goyum ¢ykdajylary. Kérhanalar maya goyum harytlaryny satyn almak
ticin karz serisdelerini alyp, belli mdcberde peyda almaga calysyarlar. Sonui {i¢in
kapitalyin gosmaga birliginden alynyan girdejinit derejesininn bu birligi satyn al-
mak ticin alnan karz serigdelerin gymmatyndan (goterim derejesinden) yokar-
lanyanca, olar enjamlar we senagat desgalary (real kapitaly satyn alyarlar) {igin
maya goyyarlar. Goterim derejesininn islendik mocberde yokarlanmagy maya
goyum taslamalarynyn netijeliligini peseldyar. Eger goterim derejesi has yokary
bolup, peydanyii garagylyan mogberi bu derejeden pes bolsa, onda kdrhana seyle
maya goyum taslamasynyn amala asyrylmagyndan saklanyar we maya goyum
¢ykdajylarynyn mogberi peselyér. Seylelikde, maya goyum ¢ykdajylarynyn mogbe-
11 bilen goterim derejesininl arasynda ters baglanysyk saklanyar. Goterim derejesi
nd¢e yokary bolsa, songa-da maya goyum amallaryny yerine yetirmige isleg bil-
diryén kdrhanalaryn sany az bolyar. Maya goyum funksiyasy asakdaky gorniigde
kesgitlenyar:
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I1=1(r)
ya-da eger baglanysyk c¢yzykly hésiyetde bolsa:
I[=1—dr

I — awtonom maya goyumlar;

I — gdterim derejesi;

d — goterim derejesinin liytgemelerine goérd maya goyum ¢ykdajylarynyn
tiytgemelerinin hilini gorkezyin koeffisiyent. Ol goéterim derejesiniil bir géterim
liytgemegi bilen maya goyum ¢ykdajylarynyn mogberinin tiytgemelerini gorkez-
yar. Koeffisiyent d > 0, formulada onun 6niinde «minus» belgisiniii goylandygy
sebapli, egri ¢yzyk otrisatel gysarma eye bolyar.

Jemi maya goyum hyrydarlygynyn egri ¢yzygy maya goyum hyrydarlygynyn
mogberinin goterim derejesine ters baglanysygyny gorkezyér (13.2-nji a sekil).
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13.2-nji sekil. Maya goyumlaryn funksiyasy

Awtonom maya goyumlaryn (/) mogberinin tiytgemegi bilen jemi maya goyum
cykdajylarynyn egri ¢yzygynyn siiysmesi emele gelyér: olaryn yokarlanmagy egri
cyzygy saga sliysiiryar, peselmegi bolsa ¢epe siiysmegini {ipjiin edyar. Bu tiytgeme-
leri diizgiin boyunca keynsiangylyk ugrunyn wekilleri mayadarlaryii maya goyum
cykdajylarynyn garasylyan peydalylygyna berydn amatly ya-da amatsyz bahalary
bilen baglanysdyryarlar. Awtonom maya goyumlaryn derejesinin yokarlanmagynyn
netijesi 13.2-nji b sekilde gorkezilyédr we egri ¢yzyk /-den I’-e ¢enli saga siiysyar.

Jemi maya goyum ¢ykdajylarynyn egri ¢yzygynyn gysarmasynyn yagdayy d
koeffisiyentin ululygy bilen baglanysykly. Ol nige yokary bolsa, yagny goterim
derejesinin liytgemelerine gord maya goyumlaryn iiytgeme derejesi nidge yokary
bolsa, songa-da 7 egri ¢yzygynyn yapgytlygy has yokary bolyar: géterim derejesinin
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in az mogberde iiytgemegi hem maya goyum hyrydarlygynyin mogberinin diiypli
tiytgemegine getirip bilyér;

Sarp edis ¢ykdajylary. Oy hojalyklary hem belli mogberde karz serisdelerini
ulanyarlar. Bu serisdeler, ayratyn hem, uzak wagtyn dowamynda peydalanylyan
harytlar satyn alnanda kop ulanylyar. Sarp edijiler harytlary satyn almak (mysal
icin, awtomobil we s.m.) barada ¢ozgiit kabul edenlerinde bergiler boyunca gote-
rim toleglerini (sarp edis karzy) defiesdiryirler. Yokary goterim derejeleri sebépli
ayry-ayry sarp edijiler satyn almak meyillerini geljekki dowiirlere goyyarlar we
awtonom sarp edis ¢ykdajylary peselyér. Jemi awtonom sarp edis ¢ykdajylary bilen
gbterim derejesinin arasynda ters baglanysyk emele gelyiar we ol maya goyum ¢yk-
dajylary boyunca gelnen netije bilen menzes hasaplanyar.

Seylelikde, awtonom sarp edis ¢ykdajylary dinie bir ygtyyarlykda galyan gir-
deji dil-de, goterim derejesine hem bagly bolyar. Sarp edis funksiyasy asakdaky
gorniisde kesgitlenyar:

C=CXTtr
ya-da ¢yzykly baglylykda seyle gorniise eye bolyar:
C=C+mpc(Y-T—tY)—ar

C — awtonom sarp edis ¢ykdajylary;

Y — girdeji;

T — awtonom sap salgytlar (Tx — Tr);

mpc — sarp etmeklige gosmaca meyillilik (0 < mpc < 1), bir birlige ygtyyar-
lykda galyan girdejinin tiytgemegi (mpc = AC/AYd) bilen sarp edis ¢ykdajylarynyn
tiytgemegini gorkezyér;

t — salgytlaryn gosmaca derejesi (t = AT/AY). Ol jemi girdejinin bir birlige tiyt-
gemegi bilen salgyt girdejileriniii mocberinin liytgemegini gorkezyar;

a — goterim derejesine baglylykda awtonom sarp edis ¢ykdajylarynyn tiytge-
me derejesi (a > 0). Ol goterim derejesinini bir goterim tiytgemegi bilen sarp edis
cykdajylarynyn liytgemegini (@ = AC/Ar) gorkezyir.

Sap eksport iicin ¢ykdajylar. Goterim derejelerinifl iytgemegi sap eksportyil
mogberine hem 6z tésirini yetirydr. Yurtda goterim derejesinifi yokarlanmagy
goyulyan kapitalyn girdejililigini artdyryar we dasary yurt kapitalynyin gelmegi
licin sert doredyér. Netijede, pul bazarynda berlen yurduii milli pul birligine bolan
hyrydarlyk artyar we milli pul birliginin gymmaty yokarlanyar. Bu berlen yurdun
harytlarynyii otnositel gymmatlamagyna we import harytlaryil otnositel arzanla-
magyna getiryir. Dasary yurtlular tarapyndan milli harytlara hyrydarlyk peselyir,
bu bolsa eksportynn mogberini azaldyar we dasary yurt harytlaryna hyrydarlyk yo-
karlanyar hem-de ol importyii mogberini yokarlandyryar. Sap eksportynn mdgberi
azalyar we onun netijesinde jemi ¢ykdajylar peselyir. Seylelikde, sap eksport bilen
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goterim derejesinin arasynda ters baglanysyk emele gelyér. Sonui iicin eksportyn
formulasyny asakdaky gorniisde yazmak miimkin:

Xn=Xn (Y e
ya-da ¢yzykly baglylyk boyunc¢a formulasy:
Xn =Ex—(Im + mpm Y) —er=Xn—mpm Y — er

Ex — awtonom eksport;

Im — awtonom import;

Xn — awtonom sap eksport;

mpm — importa bolan gosmaca meyillilik (0 <mpm < 1). Ol bir birlige girdejinin
iiytgemegi bilen import harytlaryny satyn almak {i¢in ¢ykdajylaryn mdgberinin tiyt-
geyandigini (mpm = Alm/AY) gorkezyir;

e — goterim derejesine gord sap eksportyn iiytgemegi (e > 0). Ol goterim
derejesiniil bir géterim liytgemegi bilen sap eksportyilt mocberinint liytgemegini
(AXn/Ar) gorkezyar.

IS egri ¢yzygynyn grafik arkaly diisiindirilisi. Meyilnamalasdyrylyan awto-
nom ¢ykdajylaryn mdgberinin géterim derejesine baglylygy, real oniimgiligiit umu-
my mocberiniit we real girdejininn awtonom meyilnamalasdyrylyan ¢ykdajylaryn
mogberine baglydygy sebipli, bu iki baglanysygyn birlesdirilmegi netijesinde
seyle netijd gelmek miimkin: real girdeji géterimin derejesine bagly hasaplanyar.
Bu gatnasygy grafiki gorniisde anlatmak arkaly IS egri ¢yzygy alynyar. IS egri
¢yzygynyi grafigi iki usul boyunca beyan edilyar. 13.3-nji a sekilde IS egri ¢cyzygy
«Keynsin kesisyan ¢yzyklaryndan» we maya goyumyn funksiyasyndan alynyar.
Goterim derejesiniil r, mogberinde maya goyum ¢ykdajylarynyfi ululygy /,-e dent
bolyar we ol meyilnamalasdyrylyan Ep, ¢ykdajylarynyi mogberine layyk gelyir.
Bu yagdayda jemi girdejilerifi (6niimgiligifl) mogberi Y, -e deni bolyar. Goterim de-
rejesi -4 ¢enli peselydr we maya goyum ¢ykdajylarynyf mogberi /-4 ¢enli yokar-
lanyar.

Sonun iicin «Keynsii kesigydn c¢yzyklaryny» hésiyetlendirydn grafikde
meyilnamalasdyrylyan ¢ykdajylaryfi egri ¢yzygy yokaryk Ep.,-d genli siiysyir we
ofa jemi girdejilerifi (6niimgiligifi) Y, mogberi den gelyir. Seylelikde, goterimin
has yokary r, derejesine jemi Oniimeiligin has pes derejesi Y, layyk gelyiar we
goteriminl has pes r, derejesine Ontimgiligifi has yokary Y, derejesi dei gelyar. Iki
yagdayda hem haryt bazary denagramlylyk yagdayyna eye bolyar we bu girdejilerin
¢ykdajylara den (Ep,=Y, we Ep,=Y,) bolyandygyny afiladyar. Bu IS egri ¢yzygyny
gorkezydr we onunl her bir nokady goterim derejesiniii we girdejileriii derejesinin
bilelikddki baglanysygyny hésiyetlendirydr hem-de bu yagdayda haryt bazary
detlagramly yagdaya layyk gelyar.
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a) Keynsin kesisydin ¢yzyklary —b) maya goyum funksiyasy  ¢) IS egri ¢yzygy
13.3-nji sekil. IS egri ¢yzygynyn grafigi

13.3-nji b sekilde S egri ¢yzygy maya goyumlaryn (injection) we siiysiirintgi-
lerin (leakage) denligi yorelgesinden (bu haryt bazarynyn denagramlylygynyn serti
hasaplanyar) hasaplanyp ¢ykarylyar we ol esasy makroykdysady denlige esas-
lanyar:

C+I+G+Ex=C+S+T+Im.

Denligin iki tarapyndan hem sarp edis ¢ykdajylary (C) ayrylandan son, seyle
deiileme alynyar:

[+G+Ex=8S +T+ Im.

Deinligin sag tarapynda gelyén pul serisdeleri (injections) gorkezilyédr we ol
girdejilerin akymyny (hereketini) yokarlandyryan ¢ykdajylary hisiyetlendiryér.
Denligin ¢ep tarapynda ykdysadyyetden alynyan pul serisdeleri (leakages), yagny
girdejileri peseldyédn tiytgeydn ululyklar gorkezilyédr. Denagramly ykdysadyyet-
de girdejiler bilen ¢ykdajylar dent bolyar we bu yagday ykdysadyyetden alynyan
(leakages) hem-de ona gelyédn (injections) pul serisdeleriniii denligini anladyar.
Ykdysadyyetin defiagramlylygy seyle kesgitlenyér:

T=3=—=I=5%.
Maya goyumlar (injections) gdoterim derejesine otrisatel bagly bolyar,
stiystirintgiler (leakages) bolsa girdejinin derejesine polozitel bagly bolyar. Bu
baglanysygy hasaba almak bilen, seyle formula alynyar:

I(r)+G+Ex@)=S8S((Y)+T(Y)+Im(Y).
- -+ + + _
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Haryt bazarynyn Stiystirintgilerin grafigi

denagramlylygynyn grafigi

Maya goyumlaryn grafigi IS egri ¢yzygy

13.4-nji sekil. IS egri ¢yzygynyn grafigi

13.4-nji sekilde 4 sany grafik sekillendirilyér. / grafikde haryt bazarynyn
denagramlylygy, yagny berlen maya goyumlaryin berlen siiysiirintgilerin
denagramlylygy gorkezilydr. Ol burcun bissektrisasyny grafiki yagdayda hésiyet-
lendiryér (45° burg). II grafikde siiysiirintgileriii girdejilere géni baglanysygy gor-
kezilyar. III grafikde bolsa maya goyumlaryn goterim derejesine ters baglanysygy
gorkezilyar. IV grafigin netijesinde 1S egri ¢yzygy alynyar. Goterimii r, derejesinde
maya goyumlar / -¢ defi bolyar we siiysiirintgilerin S, mogberine layyk gelyir, S -if
seyle mogberi Y, derejede hem alynyar. Goterimin r, derejesinde maya goyumlar
I,-4 defi bolyar. Bu yagdayda siiysiirintgileriii mogberi S,-4 defi bolyar hem-de ol
girdejinin Y, mogberine layyk gelyandigini gorkezyir. IV grafikdéki alnan nokat-
lary goni ¢yzyk bilen birlesdirip, IS egri ¢yzygy alynyar.
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1S egri ¢yzygy goterim derejesinin (v) we real girdejinin (Y) derejelerinin dhli
miimkin bolan tiytgemelerini goérkezydr. Bu haryt bazarynyn denagramly yagdayyny
hisiyetlendiryér, yagny harytlara we hyzmatlara bolan hyrydarlyk olaryn hodiirlen-
megine den bolyar. Seyle deilik difie girdejileriit meyilnamalasdyrylyan ¢ykdajyla-
ra we maya goyumlaryi siiysiirintgilere dent bolan yagdayynda yiize ¢ykyar.

IS egri ¢cyzygynyn dasyndaky nokatlar. IS egri ¢yzygynyn dasynda yerlesyin
islendik nokatda ykdysadyyetiii denagramsyzlygy emele gelyar. Mysal ticin, 1S egri
¢cyzygynyn yokarsynda yerlesyidn A nokatda (/3.4-nji b sekil) girdejinin mogberi
Y,-d deii bolyar we ol siiysiirintgileriii S, mog¢berine layyk gelyir. Goterimin R, de-
rejesinde bolsa maya goyumyi mogberi /,-¢ defi bolyar. Bu yagdayda stiysiirintgiler
maya goyumlardan uly (S, > 7)) bolyar we ol haryt bazarynda girdejilerin
(6niimgiligin) ¢ykdajylardan yokarydygyny, yagny harytlarynn hodirlenmeginin
olara bolan hyrydarlykdan yokarydygyny anladyar. Netijede, IS egri ¢yzygynyn
vokarsynda yerlesydn dhli nokatlarda harytlaryn artykmag hodiirlenmegi (excess
supply of goods — ESG) emele gelyir. IS egri ¢yzygynyn asagynda yerlesydn B no-
katda girdejinifi mogberi Y, -¢ deii bolyar we ol siiysiirintgileriii S, derejesine layyk
gelyér. Goterimifi derejesi bolsa R,-d defi bolyar we ol maya goyumlaryn 7, mog-
berine layyk gelyir. I, > S, sebdpli ol ¢ykdajylaryni girdejilerden (6niimgilikden)
yokarydygyny anladyar, yagny hyrydarlyk hodiirlemekden yokary bolyar. Netijede,
1S egri ¢yzygynyn asagynda yerlesydin dhli nokatlarda harytlara bolan artykmag
hyrydarlyk (excess demand for goods — EDG) emele gelyér.

1S egri ¢cyzygynyn gysarmasy. IS egri ¢yzygy otrisatel gysarma eye bolyar, seba-
bi gbterimin has yokary derejesinde maya goyum, sarp edis ¢ykdajylary, seyle hem
sap eksport bilen baglanysykly ¢ykdajylar peselyér. Onuii netijesinde jemi hyrydar-
lyk (jemi ¢ykdajylar) azalyar we ol denagramly girdejinin has pes derejesine getir-
yar. Tersine, goterim derejesinin has pes derejesi awtonom meyilnamalasdyrylyan
¢ykdajylary yokarlandyryar. Awtonom ¢ykdajylaryn yokary derejesi bolsa girdeji-
leri k, esse yokarlandyryar.

K, — ¢yvkdajylaryn doly multiplikatory ya-da supermultiplikator. Girdejinifi de-
rejesi bilen goterim derejesinint arasyndaky baglanysygyn we IS egri ¢yzygynyn
ayratynlyklarynyni doly beyanyny algebraiki seljerme arkaly gorkezip bolyar.

1S egri ¢yzygynyn algebraiki seljermesi. Girdejinin derejesiniii denagramlylygy
ontimgiligin mocberinin (Y) meyilnamalasdyrylyan jemi ¢ykdajylaryna (£ = C + [
+ G + Xn) bolan denliginde iipjlin edilydr. Sarp etmegin funksiyasy, maya goyumyn
funksiyasy we sap eksportynl funksiyasy ¢yzykly hasaplanyar hem-de olar géterim
derejesine bagly bolyar:

C=C+mpc(Y-T—tY)—ar
I=1-dr
Xn = Ex — (Im + mpmY) —er=Xn —mpm Y —er.
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Denagramly girdeji asakdaky formula arkaly kesgitlenyér:
Y=(C—-mpcT+1+ G+ Xn—->br)/(1—mpc (I —1t)+ mpm).

b = (a+d+e) we ol goterimin derejesine gord awtonom ¢ykdajylaryn liytge-
meginin koeffisiyenti hasaplanyar. Ol goterim derejesiniil bir géterim liytgemegi
bilen awtonom ¢ykdajylaryn néhili tiytgeyandigini gorkezyér.

Awtonom ¢ykdajylaryii jemi (A) we ¢ykdajylaryii doly multiplikatoryn (k,)
asakdaky yaly kesgitlenyandigi sebipli:

—mpcT+1+G+Xn=4
[1/(1I—mpc (1 —1t) + mpm)] = k,.
1S egri ¢yzygynyn denlemesi seyle gorniisde kesgitlenip bilner:
Y=k, (4-br)
Goterim derejesi tigin seyle formula ulanylyar:
r=A/b—(1/kb)Y.

Koeffisiyentiii b > 0 we onun 6niinde «minusy belgisiniii bolmagy netijesinde
1S egri ¢yzygy otrisatel gysarma eye bolyar.

1S egri ¢yzygynyn siiysmesi. 1S egri ¢yzygynyi sliysmesi awtonom ¢ykdajylaryn
(G, I, G ya-da Xn) we awtonom sap salgytlaryn (TX ya-da Tr) haysy hem bolsa bir
boliiminin iytgemegi bilen baglanysyklydyr. Awtonom ¢ykdajylary yokarlandyryan
dhli faktorlar (telekecilerii we sarp edijileril igjeniligi yokarlandyrmaga howesi,
goterimin islendik derejesinde olaryn ¢ykdajylary artdyrmak isleginin gliyclenmegi
sarp edis we maya goyum ¢ykdajylarynyn artmagyna; dowlet ¢ykdajylarynyn yo-
karlanmagyna; awtonom (akkord) salgytlaryn peselmegine; transfert toleglerin art-
magyna; sap eksportyn yokarlanmagyna getiryér) IS egri ¢yzygyny saga siiysiiryar.
Eger awtonom ¢ykdajylaryi haysy hem bolsa bir sebébe goré peselyin yagdayynda
1S egri ¢yzygy cepe siiysydr. Iki yagdayda hem egri ¢yzygyn siiysmesi parallel ha-
siyetde bolyar we ol kK, A4 (sebibi AY = k,AA4) deni bolan aralykda emele gelyir.

Uytgemeyin goterim derejesinde siiysmegini aralygy awtonom c¢ykdajylaryi
iytgemeginin mogberi we ¢ykdajylaryn multiplikatorynynn ululygy bilen kes-
gitlenydr. Awtonom ¢ykdajylar ndce kop mogberde iiytgeydn bolsa we/ya-da
multiplikatoryn mogberi nége yokary bolsa, songa-da egri ¢yzyk kop aralyga
siysyar.

IS egri ¢yzygynyii gysarmasy. IS egri gyzygynyh gysarmasy (yapgytlygy)
1/(k,b) ya-da MLR/b-e deni. Su yerde MLR — siiysiirintgileriii gosmaca (ifi yokarky)
derejesi:

MLR =1—mpc (I —t) + mpm = mpc (I —t) +t+ mpm.
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Stiysiirintgilerin gosmaca derejesi ¢ykdajylaryin multiplikatoryna ters ululyk,
yagny MLR = 1/k, hasaplanyar. Seylelikde, IS egri ¢yzygynyn gysarmasy asakdaky
vagdaylar bilen kegitlenyar:

1) awtonom ¢ykdajylaryn goterim derejesine (b) goré liytgemegi;

2) multiplikatoryn ululygy. Ol sarp etmeklige gosmaca meyillilige (mpc),
salgydyn derejesine (t) we importa bolan gosmaca (it yokary) meyillilige (mpm)
bagly bolyar.

1S egri ¢yzygynyn gysarmasy peselyér (ol sagat okunyn ugry boyunca aylanyar
we yapgytlygy yokary bolyar). IS egri ¢yzygynyn asakdaky yagdaylarda yapgyt-
lygy pes bolyar:

— gbterim derejesine (b) gord awtonom ¢ykdajylaryn liytgemeginin yokary de-
rejesi seyle hasiyetlendirilyar:

1) goterim derejesinin az mogberde liytgemegi awtonom g¢ykdajylaryn uly
mogberde liytgemegine we onui netijesinde girdejinin iytgemegine getirip bilyar;

2) ¢ykdajylaryi multiplikatorynyi (k,) mdgberinifi yokary we siiysiirintgilerii
mogberinin (MLR) pes derejesi asakdaky sertlerde emele gelip bilyar:

a) sarp etmeklige gogsmaga meyillilik yokary bolsa;

b) salgydyn gosmaga derejesi pes bolsa;

¢) importa bolan gogsmaga meyillilik pes bolsa.

Eger multiplikatorynn mogberi yokary bolsa, onda bu awtonom ¢ykdajylaryn
az mogberde ilytgemegi girdejilerin uly mogberde multiplikatiw liytgemegine
(multiplikatoryn mogberine 1S egri ¢yzygynyn siiysmegi, seyle-de gysarmasy tasir
edip bilyér) getirip bilyér.

Seylelikde, h-nift we mpc-nin yokarlanmagy, t bilen mpm-in azalmagy IS egri
cyzygynyh gysarmasyny peseldyér. b we/ya-da k,-nyn mogberiniii peselmegi IS
egri ¢yzygynyi gysarmasyny yokarlandyryar (ol sagat okunyi garsysyna aylanyar
we yapgytlygy has pes bolyar).

Seyle-de bolsa IS egri ¢yzygy girdejinin derejesininn Y anyk mdcberini, seyle
hem denagramly goterim derejesinin r-in dine bir gorkezijisini kesgitlemeyar, ol
dine Y bilen r-in dhli miimkin bolan {iytgemelerini gorkezyar we seyle sertlerde
harytlaryin hem-de hyzmatlaryn bazary denagramly yagdayda bolyar. Sonun iigin
olaryn gorkezijilerini kesgitlemek {i¢in su tiytgeyédn ululyklaryn gatnagsmagynda
yene bir defileme talap edilyir. Ol gorkezijilerin seljerilmegine pul bazary miim-
kingilik beryir.

13.4. LM egri ¢yzygy

Pul bazarynyn deniagramlylygy LM (liquidity preference — money supply) egri
cyzygyny kesgitleyar we ol Y bilen r-ini &hli miimkin bolan gatnasyklaryny gorkez-
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var, seyle sertlerde pula bolan hyrydarlyk bilen puluin hédiirlenmegi deni bolyar.
Diizgiin boyunga pul diylip, nagt pullary we giindelik hasaplardaky serisdeleri (de-
mand deposits — ¢ek hasaplaryndaky ya-da talap edilyéncd hasaplardaky), 6z igine
alyan M, pul agregatyna diistinilydr hem-de olary islendik wagt nagt pula yetil
Owriip bolyar.

LM egri ¢yzygynyin emele gelmegininn esasy yorelgesi likwidliligin ile-
ri tutulmagy baradaky keynsiangylyk nazaryyeti bilen baglanysyklydyr. Ol pul
serigdelerinin real &tiyaglyklaryna (real money balances) bolan hyrydarlygyn we
olaryin hodiirlenmeginin arasyndaky gatnagygyn goterim derejesini kesgitleyan-
digini digiindiryar. Pul serisdelerinin real dtiyaglyklary bahalaryn liytgemelerine
diizedisler girizilen nominal dtiyaglyklary gorkezyar we ol M/P-e den bolyar.

Likwidliligi ileri tutmak nazaryyetine layyklykda, real pul serigsdelerinin
hodiirlenmegi (M/P)S nagt pullaryn (C) we étiyaglyklaryn (R) mogberine, yagny
pul binyadyna (H — high powered money; H = C + R) gozeggiligi amala asyryan
Merkezi bank tarapyndan kesgitlenyér. Pulun hodiirlenmeginin ekzogen ululyk ha-
saplanyandygy we goterim derejesine bagly bolmayandygy sebépli, ol grafiki usul-
da wertikal egri ¢yzyk hokmiinde gorkezilip bilinyér.

Real pul &tiyaglyklaryna (M/P)P bolan hyrydarlyk pula bolan &hli hyrydarlygy
0z i¢ine alyar we olara agsakdakylar degisli:

1) harytlaryit we hyzmatlaryn satyn alynmagy (gelesikleriii amala agyrylmagy
ticin pula bolan hyrydarlyk) iicin pula hyrydarlygy goérkezyian pula bolan trans-
aksiya hyrydarlyk. Ol aylanysyk serisdesi hokmiinde pulun funksiyasyndan ge-
lip ¢ykyar. Olar absolyut likwidlilik hésiyetine eye bolup, girdejilerinn derejesine
(M/P)°_ = (M/P)"(Y) poloZitel bagly bolyar;

2) ygtybarlyk yorelgelerine esaslanyan pula bolan hyrydarlyk. Hyrydarlygyn
bu gorniisi hem girdejinin derejesine polozitel bagly bolyar;

3) gymmatlyklaryn &tiyaclygy, yagny goterim derejesine otrisatel bagly bol-
yan maliye aktiwi hokmiinde pulun wezipesinden gelip ¢ykyan pula bolan towek-
gelgilikli hyrydarlyk. Ol keynsiangylyk modelinde girdejili gymmatly kagyzlary
(obligasiyalary) satyn alman, dhli maliye aktiwlerini nagt pul gérniisinde saklayan
adamyn 0z girdejilerini yitirydndigini gorkezydn nagt pullary saklamagyn alter-
natiw harajatlaryny (M/P)°, = (M/P)"(R) anladyar. Goterim derejesi néce yokary
bolsa, sonca-da nagt pullaryin az mogberininn saklanmagy maksadalayyk hasap-
lanyar. Goterim derejesi nége pes bolsa, sonca-da likwidlilik hasiyeti has 6ziine
cekiji yagdaya eye bolyar we adamlar 6z obligasiyalaryny satyp, nagt pullarynyn
mogberini yokarlandyryarlar. Sonun ticin Keynsin pul nazaryyeti «/likwidliligi ileri
tutmak nazaryyeti» diylip atlandyrylyar. Seylelikde, adamlar nagt pullary we gym-
matly kagyzlary 6z i¢ine alyan maliye serisdelerinini «portfeli» diylip atlandyrylyan
serigdelerin toplanmagyny ileri tutyarlar. Portfelinn diiziimi, yagny ondaky pul we
pul dil maliye aktiwlerinin gatnagygy goterim derejesinin iiytgemegine baglylykda

254




tytgeyar. Ol towekgelgiliginn in pes (minimal) derejesinde il yokary (maksimal)
girdeji alynyan yagdayynda amatly (optimal) hasaplanyar.

Netijede, eger pula hyrydarlygyn funksiyasy ¢yzykly bolsa, onda pula bolan
umumy hyrydarlygyn funksiyasyny seyle gorniisde gorkezmek bolar:

(M/P)P = (M/P)°, + (M/P)°, = kY — hr

(M/P)P - pula bolan real transaksiya hyrydarlyk;

(M/P)P , — pula bolan real téwekgel¢ilikli hyrydarlyk;

Y —real girdeji;

k — girdejilerin mogberine gora pula bolan hyrydarlygyn iiytgemegi ya-da lik-
widlilik koeffisiyenti. Ol polozitel koeffisiyent hasaplanyp, bir birlige girdejinin
derejesinin iiytgemegi bilen pula bolan real hyrydarlygyn nége tiytgeyandigini gor-
kezyar;

r — goterim derejesi;

h — gdterim derejesinin liytgemegine gord pula bolan hyrydarlygyn tiytgemegi
ya-da gdterim derejesiniil bir goterim liytgemegi bilen pula bolan real hyrydarlygyn
iiytgemegini gorkezyan polozitel koeffisiyent 4-nifi 6niinddki «minus» belgisi ters
baglanysygy, yagny goterim derejesiniil yokarlanmagynyn (peselmeginiii) pula bo-
lan hyrydarlygy peseldyéndigini (yokarlandyryandygy) anladyar.

Netijede, goterim derejesine ters baglanysygyn emele gelyandigi sebépli, pula
bolan umumy hyrydarlygyn egri ¢yzygy otrisatel gysarma eye bolyar.

Pulun hodiirlenmeginin (M) Merkezi bank tarapyndan kesgitlenyandigi sebap-
li, ol ekzogen we iiytgemeydn ululyk hasaplanyar hem-de grafikde wertikal egri
cyzygy gorkezyar.

Pul bazarynda denagramlylyk pula bolan hyrydarlygyn egri ¢yzygy bilen
pulunn hodiirlenmeginin egri ¢yzygynyn kesisydn nokadynda emele gelydr. Bu
denagramlylygyn emele gelmeginin ykdysady mehanizmini hem likwidliligi ile-
11 tutmagyn keynsiancylyk nazaryyetini diisiindiryar we ol goterim derejesi bilen
obligasiyanyn bahasynyn arasynda otrisatel baglanysygyn saklanyandygy bara-
daky diizgiine esaslanyar. Denagramly goterim derejesinde portfeldéki pul we pul
dal aktiwlerin gatnasygy amatly hasaplanyar.

Pula bolan hyrydarlygyn iiytgemegi, seyle hem pulun hodiirlenmeginin {iytge-
megi goterim derejesinin liytgemegine getirip bilyar. Eger pula bolan hyrydarlyk
yokarlanyp, onuil hodiirlenmegi tiytgemén galsa, onda goterim derejesi yokarlanyar
we onun netijesinde adamlar obligasiyalaryny satyarlar. Obligasiyalar bazarynda
hodiirlemek hyrydarlykdan yokarlanyp baslayar we obligasiyanyn bahasy peselyar.
Obligasiyanyii bahasy bilen giterim derejesinin arasynda ters baglanysygyn emele
gelyédndigi sebipli goterim derejesi yokarlanyar.

Merkezi bankyni pulun hodiirlenmegini peselden yagdayynda géterim derejesi
yokarlanyar. Pul toplumynyi azalmagy sebdpli adamlar obligasiyalaryny satyarlar.

255




Pula bolan hyrydarlygyn peselyin ya-da Merkezi bankyn puluin hodiirlenmegini
yokarlandyryan yagdayynda goterim derejesi peselyar.

Seyle-de bolsa real pul dtiyaglyklaryna bolan hyrydarlyga pul bazarynda
denagramlylygyn emele gelmegine yardam edyédn dine goterim derejesinin (I)
mogberi tasir etmeyér. Pula bolan hyrydarlyga girdejilerin derejesi (Y) hem tésir
edyar. Girdejilerin we ¢ykdajylaryn yokary derejesinde adamlar harytlaryn we
hyzmatlaryn kop mogberini satyn alyp hem-de pula bolan transaksiya hyrydarlygy
yokarlandyryp, kop sanly gelesiklere gatnasyarlar.

Bu baglanysyklary ulanmak arkaly pul bazarynyn denagramlylygynyn egri
cyzygyny, yagny goterim derejesi (r) bilen girdejinin derejesinin (Y) arasyndaky
baglanysygy gorkezydn LM egri ¢yzygyny emele getirmek miimkin.

LM egri ¢yzygynyn emele gelmegi. LM egri ¢yzygy girdejinin derejesi (Y)
bilen goterim derejesiniit (R) dhli {iytgemelerini gorkezyédr. Bu yagdaylarda pul
bazarynyn denagramlylygy emele gelyir, yagny pula bolan real hyrydarlyk bilen
pulun real hodiirlenmegi den bolyar: (M/P)°=(M/P)S.

LM egri ¢yzygynyi emele gelmeginin iki usuly tapawutlandyrylyar:

VA MS A
2 2
r F
MP(Y)
M/PS M/P Y, ¥ Y
Pul bazary LM egri ¢yzygy

13.5-nji sekil. LM egri ¢yzygynyn emele gelmegi (birinji usul)

13.5-nji sekilde LM egri ¢yzygy denagramly pul bazarynyn (pulun likwidlili-
gini ileri tutmagyn keynsiangylyk nazaryyetinden alynyar) grafigi esasynda eme-
le getirilyér. Girdejinifi derejesiniii yokarlanmagy (Y,-den Y,-d genli) pula bolan
hyrydarlygy artdyryar. Ol MP egri ¢yzygyny saga siiysiiryar we goterim derejesini
r,-den r-d genli yokarlandyryar. Bu defiagramly pul bazarynyf girdejiniii has yo-
kary derejesini {ipjlin etmek ii¢in géterimin has yokary derejesine layyk gelmegini
gorkezydn LM egri ¢yzygyny emele getirmédge miimkingilik beryér. Sonun ti¢in LM
egri cyzygynyn gysarmasy polozitel yagdaya eye bolyar.
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13.6-njy sekilde LM egri ¢yzygy (IV grafik) hyrydarlygyn we pulun denligi
yorelgesinden alynyar we asakdakylary 6z i¢ine alyar:

) ) i
Phl Nt (%),

o
PA2PA|

Pul bazarynyn denagramlylygy Pula bolan transaksiya hyrydarlyk

rA r A
r2

F H

e

P\ P4y

Pula bolan towekgelcilikli hyrydarlyk LM egri ¢yzygy
13.6-njy sekil. LM egri ¢yzygynyn emele gelmegi (ikinji usul)

1) girdejininn derejesine bagly bolyan pula bolan transaksiya hyrydarlyk. Ol
II grafikde (M/P)®, egri ¢yzygyny gorkezyir; 2) goterim derejd bagly pula bolan
towekgelcilikli hyrydarlyk. Ol III grafikde puluii hodiirlenmegininn (M/P)°, egri
cyzygyny gorkezyar. 1 grafigin III kwadrantynda gorkezilen (M/P)° egri ¢yzygy
ykdysadyyetde pulunl liytgemeydn mogberine byujet ¢dklendirmesini gorkezyar.
Girdejinifi Y, derejesinde pula bolan transaksiya hyrydarlyk [(M/P)® ],-e def bol-
yar. Ykdysadyyetde pulun hodiirlenmeginiii emele gelen mdgberinde pula bolan
towekgelcilikli hyrydarlyk [(M/P)° ],-e defi bolar we ol r, goterim derejesine layyk
gelyar. Eger girdejinifi derejesi Y,-d genli yokarlansa, onda pula bolan transaksiya
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hyrydarlyk [(M/P)®.],-4 defi bolan yagdayynda pula bolan téwekgelgilikli hyrydar-
lyk [(M/P)® ],-4 deni bolar we ol r, goterim derejesine layyk gelyir. Seylelikde,
girdejinii has yokary mogberine gdterimin has yokary derejesi layyk gelyér.

LM egri ¢yzygynyn dasyndaky nokatlar. LM egri ¢yzygynyn dasynda yerlesyan
dhli nokatlar pul bazarynyn denagramsyz yagdayyna layyk gelydr. LM egri
¢yzygynyn yokarsynda yerlesyén A nokatda (/3.6-njy sekil) girdejinin Y, - defi bo-
lan derejesi pula bolan transaksiya hyrydarlygyn [(M/P),], mdgberine layyk gelyér,
goterimiil r, derejesi pula bolan towekgelgilikli hyrydarlygyi [(M/P)° ], mogberine
den bolyar. Pula bolan bu hyrydarlyklarynl jemi A’ nokat bilen hésiyetlendirilydn
pulun hddiirlenmeginii mogberine layyk gelyir. Ol ykdysadyyetde hodiirlenil-
yéan pulun mogberinden ((M/P)S egri ¢yzygy) az mogberi gorkezyan egri ¢yzykda
yerlesyar.

Seylelikde, LM egri ¢yzygynyn yokarsynda yerlesydn dhli nokatlarda pulun
hodiirlenmegi pula bolan umumy hyrydarlykdan yokary bolyar we ol pulun artyk-
mag hodiirlenmegini (excess supply of money — ESM) anlladyar. LM egri ¢yzygynyn
asagynda yerlesyén B nokatda pula bolan transaksiya hyrydarlyk [(M/P)® ].-d defi
bolyar. Sebébi girdejinifi derejesi Y,-d defi, goterimini derejesiniil I -e defi bolyan
yagdayynda pula bolan téwekgelgilikli hyrydarlyk [(M/P)®,],-e def bolar. Pula
bolan hyrydarlyklaryn jemi B’ nokatda pulun hddiirlenmeginii mogberine layyk
gelyar we ol ykdysadyyetdidki mogberden az bolyar. Bu yagdayda pula bolan hyry-
darlyk pulun hodiirlenmeginden yokary bolyar. Seylelikde, LM egri ¢yzygynyn
asagynda yerlegydn dhli nokatlarda pula bolan artykmag¢ hyrydarlyk (excess de-
mand for money — EDM) emele gelydr. Bu nokatlarda denagramlylygyn iipjiin
edilmegi iigin girdejinin mogberi ya-da goterimin derejesi liytgemeli, ya-da ikisi
hem bilelikde liytgemeli. Eger gbterim derejesi peselyin bolsa, onda pula bolan
hyrydarlyk yokarlanyar, eger girdejiniii derejesi peselyédn bolsa, onda pula bolan
hyrydarlyk peselyar.

LM egri ¢yzygynyn algebraiki seljermesi. Pula bolan hyrydarlygyn funk-
siyasyny ¢yzykly hasaplap, LM egri ¢cyzygy licin seyle algebraiki aflatmany alyp
bolyar:

(M/P)* = kY — hr

(M/P)® — pulun hodiirlenmegi;

KY — pula bolan transaksiya hyrydarlyk;

(= hr) — pula bolan towekgelgilikli hyrydarlyk.

Bu denlemeden denagramly girdejinii derejesinin  gorkezijisi (1) we
denagramly goterim derejesinin (2) gorkezijisi alynyar:

Y = (1/k)(M/P)S + (h/k)R (1)
= (k/h)Y — (1/h)(M/P)® )
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Denagramly girdejinin defilemesinden goterimin islendik derejesinde we pulun
real hodiirlenmeginin islendik mogberinde pul bazarynyn denagramlylygyny {ipjiin
edyén girdejiniit mdgberi alynyar. Goterimin denagramly derejesininl defilemesinden
girdejinin islendik derejesinde we pulun real hodiirlenmeginii islendik mogberinde
pul bazarynyn denagramlylygyny {ipjlin edyén goterimin derejesi alynyar. LM egri
¢yzygynyn ugry boyunga puluil real hodiirlenmeginiii mogberi tiytgemeyaér.

(2) denillemede Y yagdayda koeffisiyentin polozitel (/4 > 0, sebébi k£ > 0 we /4 > 0)
bolmagy sebipli, LM egri ¢yzygy poloZitel gysarma eye bolyar we ol girdejinin
derejesi bilen goterim derejesiniil goni 6zara baglanysygyny gorkezyar. Girdejinin
has yokary derejesi pula bolan has yokary hyrydarlygy kesgitleyir we ol géterimin
has yokary derejesine getiryar.

LM egri ¢yzygynyn siiysmesi. LM egri ¢yzygynyn stiysmeleri puluin nomi-
nal hodiirlenmeginin (M°) liytgemeleri bilen kesgitlenyér. Bahalaryn derejesinin
tiytgemeydndigi (P = const) sebépli, Merkezi bankyn aylanysykdaky puluin mog-
berini tiytgetmegi pulun real hodiirlenmegini (M/P)S tytgedyar. (1) denlemede
(M/P® yagdaydaky koeffisiyentin polozitel bolmagy sebépli, pulun hodiirlenmeginin
yokarlanmagy egri ¢yzygy saga AM(1/K) aralyga siiysiiryér. Pulun hodiirlenmeginin
peselmegi bolsa egri ¢yzygy sol aralyga deit mogberde ¢epe siiysiiryar.

LM egri ¢yzygynyn gysarmasy. LM egri ¢yzygynyn gysarmasy (2) deiilemede
Y-nyn 6niinde duran (k/h) — koeffisiyente dent bolyar we ol iki sany 6lgege bagly
hasaplanyar:

1) girdejinin derejesine gord pula bolan hyrydarlygyn tiytgemegi (k);

2) goterimin derejesine gord pula bolan hyrydarlygyn liytgemegi (4).

Goterim derejesinin liytgemegine gord pula bolan hyrydarlygyn tiytgemeginin
(h) peselmegi LM egri ¢yzygynyin gysarmasyny yokarlandyryar (yapgytlygy has
pes bolyar), 4 = 0 yagdayda egri ¢yzyk wertikal gérniise eye bolyar. A-int yokarlan-
magynda LM egri ¢yzygynyi yapgytlygy has yokary bolyar. Girdejilerit mogberi-
ne gord pula bolan hyrydarlygyn tiytgemeginin (k) peselmegi netijesinde LM egri
cyzygynyi yapgytlygy has yokary, onun yokarlanmagy bilen yapgytlygy has pes
bolyar.

Seylelikde, LM egri ¢yzygy asakdaky yagdaylarda has yapgyt bolyar:

— goterim derejesininn (k) lytgemegine gord pula bolan hyrydarlygyn
mogcberininl iytgemeginin yokary bolmagy. Bu goterim derejesinin az mogberde
liytgemeginin pula bolan hyrydarlygyn uly mdgberde liytgemegine getirip bilyén-
digini anladyar;

— girdejinin (K) tytgemegine gord pula bolan hyrydarlygyn mdgberinin
liytgemeginin yokary bolmazlygy. Girdejinin uly mogberde tiytgemegi pula bolan
hyrydarlygyn pes derejelerde liytgemegine getiryar.
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13.5. Haryt we pul bazarlarynyn
bilelikddki denagramlylygy

1S egri¢yzygy ya-da LM egri ¢yzygy ayratynlykda defiagramly girdejinift mog-
berini Ye we denagramly goterim derejesini r, kesgitldp bilmeyar. Ykdysadyyetde
detlagramlylyk IS we LM egri ¢yzyklarynyn bilelikdédki kesisyén nokadynda kes-
gitlenyar (/3.7-nji a sekil).

Haryt we pul bazarlarynda bir wagtdaky deflagramlylyk girdejinifi derejesinin
(Ye) we goterim derejesinin (I,) yeke-tdk gorkezijilerinde emele gelyér (13.7-nji a
sekil). Goterim derejesiniit we girdejinin derejesinin beyleki mogberleri bir ya-da
iki bazarda hem defiagramlylygyi bozulmagyny afiladyar. Mysal tigin, goterimiii r,
derejesinde pul bazaryndaky defiagramlylyk girdejinin Y, (r, ¢yzygynyii LM egri
cyzygy bilen kesigsmesi) derejesinde emele gelyir, yone haryt bazarynda seyle go-
terim derejesinde defiagramlylyk girdejinifi Y, derejesinde kesgitlenyar (r, ¢cyzygy
bilen IS egri ¢yzygynyn kesismesi).

Iki bazaryn denagramly yagdayy IS we LM egri ¢yzyklarynyn defilemelerinin
bilelikde ¢6ziilmegi esasynda kesgitlenip bilner. Mysal ii¢in, 13.7-nji b sekilin A
we B nokatlarynda haryt bazarynyn denagramlylygy (harytlara bolan hyrydarlyk =
harytlaryn hodiirlenmegi) emele gelyér, sebdbi olar IS egri ¢yzygynda yerlesyirler,
C we D nokatlarda denagramlylyk bozulyar. Tersine, C we D nokatlarda pul ba-
zarynda denagramlylyk (pula bolan hyrydarlyk = puluni hodiirlenmegi) emele gel-
yir, sebibi olar LM egri ¢yzygynda yerlesyarler, A we B nokatlarda denagramlylyk
bozulyar. Umumy denagramlylyk — bu ykdysadyyetini haryt we pul bazarlarynda
bir wagtda denagramlylygyin emele gelmegi hem-de ol £ (equilibrium) nokatda
kesgitlenyar (13.7-nji a we b sekil). J. Keyns haryt we pul bazarlaryndaky (gym-
matly kagyzlar bazarynda, yagny tutus maliye bazarynda) denagramlylyga layyk
gelyén denagramly girdejiniil Y, (13.7-nji a sekil) mogberini «netijeli hyrydarlygyi
mdogberiy diyip atlandyrdy.

IS LM

¢
13.7-nji sekil. Haryt we pul bazarlarynyn bilelikdiki denagramlylygy
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Ulgamda denagramlylygyn bozulan yagdayyndan umumy denagramlylyga
gelinmeginiin mehanizmini 6wrenmek zerur hasaplanyar. Eger harytlar we hyzmat-
lar bazarynda denagramlylyk bozulan bolsa, onda dtiyaclyklaryn garagylmayan {iyt-
gemeleri bolup ge¢ydr we kdrhanalar ykdysadyyeti £ nokada tarap hereketlendirip,
onlimgiligin mocberini peseldyérler ya-da yokarlandyryarlar. Eger pul bazarynda
deniagramlylyk bozulan bolsa, onda goterim derejesine talap giiyclenyédr we pula
bolan artykmac hyrydarlykda onuni derejesi yokarlanyar, sebébi adamlar pula bolan
hyrydarlygy beyleki yollar bilen kanagatlandyryp bilmeseler, onda obligasiyalary
satyp baslayarlar ya-da eger pulun hodiirlenmegi pula bolan hyrydarlykdan yokar-
lanyp, ykdysadyyet £ nokada hereket edip baslan bolsa, onda obligasiyalary satyn
alyarlar.

1S we LM egri ¢yzyklarynyn kesismesi netijesinde 4 sany bolim emele gelyér
we olaryn hersinde denagramlylygyin bozulmagy (/3.7-nji b sekil) yize ¢ykyar. I
we III boliimlerde pulun artykmacg hodiirlenmegi hasaba alynyar, sebédbi olar LM
egri ¢yzygynyn yokarsynda yerlesyarler. LM egri ¢yzygynyn asagynda yerlesyan
III we IV boltimlerde pula bolan artykmac hyrydarlyk emele gelyér. I we IV boliim-
ler IS egri ¢yzygynyn yokarsynda yerlesyandigi sebdpli, harytlaryn we hyzmatlaryn
artykmac hodiirlenmegine layyk gelyar. IT we III boliimlerde harytlara we hyzmat-
lara artykmag hyrydarlyk emele gelyar. Ykdysadyyetin durnuklylyga tarap hereketi
ugur gorkeziji belgi bilen gorkezilyér. Eger haryt bazarynda harytlaryn artykmag
hodiirlenmegi emele gelen bolsa, onda kdrhanalaryn &tiyaclyklary yokarlanyar,
oniimgiligin (girdeji) mogberi bolsa Y peselydr (IS egri ¢yzygynyn ugry boyunca
I we IV boliimlerde gorizontal ugur gorkeziji belgiler ¢epe). Artykmag hyrydarlyk
sertlerinde kdrhanalaryn haryt étiyaclyklary azalyar we oniimgiligin mogberi yo-
karlanyar (IS egri ¢yzygynyn ugry boyunca II we III boliimlerde gorizontal ugur
gorkeziji belgiler saga).

Pul bazarynda puluil artykmac hodiirlenmegi emele gelen bolsa, adamlar obli-
gasiyalary satyn alyarlar. Obligasiyalara hyrydarlyk artyar, sebdbi olaryn bahasy
yokarlanyar (likwidliligi ileri tutmak nazaryyetine layyklykda obligasiyalaryil ba-
hasy bilen géterim derejesinin arasyndaky ters baglanysyga gord) we bu yagday
goterim derejesiniil peselmegine (LM egri ¢yzygyna tarap ugur boyunga I we II
boliimlerde wertikal ugur gorkezijiler asak) getiryar. Pula bolan artykmag hyrydar-
lykda, tersine, puluil yetmezgilik edyén sertlerinde obligasiyalaryn yerine nagt pul-
lary almak iicin 6z obligasiyalaryny satyp baslayarlar. Bu yagday obligasiyalaryn
hodiirlenmeginin yokarlanmagyna, olaryil bahalarynyi peselmegine we sona layyk-
lykda goterim derejesinini yokarlanmagyna getiryar (LM egri ¢yzygyna tarap ugur
boyunca III we IV boéliimlerde wertikal ugur gorkezijiler yokaryk).

Pul bazarynda denagramlylygyn dikeldilmegi calt amala asyrylyar, sebébi
onuil ligin aktiwleriii portfeliniii diiziimini liytgetmek yeterlik hasaplanyar we ol
uzak wagty talap etmeyér, sonun bilen birlikde 6niimg¢iligit mogberini tiytgetmek
ticin kOp wagt talap edilyér.

261




Bu yagdayy hasaba almak bilen denagramlylygy gazanmagyn ykdysady meha-
nizmi seljerilydr. Eger ykdysadyyetiii denagramlylygynyn bozulan sertlerinde, my-
sal ticin, A nokatda (/3. 7-nji b sekil) yerlesyan yagdayy seyle yzygiderlikde dwrenil-
yér. Bunokat I boliimde yerlesyar we onda pulun artykmag hodiirlenmegi, seyle-de
harytlara we hyzmatlara artykmac hyrydarlyk emele gelyar. Pulun hodiirlenmeginin
pula bolan hyrydarlykdan yokary bolmagy netijesinde obligasiyalaryni bahalary
yokarlanyar we olara hyrydarlyk artyar. Bu yagday adamlaryi 6z pullaryny gym-
matly kagyzlara ¢alysmagy netijesinde goterim derejesiniii peselmegine getiryar.
Pul bazarynda denagramlylyk LM egri ¢yzygynyn B nokadynda kesgitlenyar. Bu
boliimde emele gelen harytlara we hyzmatlara artykmag hyrydarlyk kérhanalaryn
atiyaclyklarynyn peselmegine hem-de Oniimgiligin (girdejininn) yokarlanmagyna
getiryér. Bu yagdayda pul bazarynyn denagramlylygy bozulyar we ykdysadyyet I11
boliime (C nokat) siiysyar. Ol pula bolan artykmag hyrydarlyga layyk gelyar we go-
terim derejesini yokarlandyryp, LM egri ¢yzygyna gaydyp gelyir. Seyle-de bolsa,
haryt bazarynda saklanyan artykmag hyrydarlyk, goterim derejesiniii yokarlanma-
gy netijesinde maya goyum ¢ykdajylarynyn peselmek miimkingiligine garamazdan,
atiyaclyklaryn peselmegini we oniimgiligin yokarlanmagyny tipjlin edyér. Pul ba-
zarynda denagramlylyk bozulyar we bu yagday goéterim derejesini yokarlandyryar
hem-de ykdysadyyet LM ¢yzygynyn D nokadyna gaydyp gelyir. Bu nokat IS egri
cyzygynyn asagynda yerlesyir we ol harytlara hem-de hyzmatlara bolan artykmag
hyrydarlygyni yokary mdgberine dent gelyir. Atiyaglyklaryn yzygider peselmegi
we oniimgiligin yokarlanmagy netijesinde ykdysadyyet F nokada siiysyar hem-de
pul bazarynyn denagramlylygynyn bozulmagyna getiryér. Pul bazary denagramly

r

LS

Harvt-maddy

Haryt-maddy ativaglyklaryn azalmagy atiyaglvklaryn artmagy

~ Y

Y Y, Y;
I=Y-Cwe S=Y-Cbolsa, ondal=S

13.8-nji sekil. Siiysiirintgiler-maya goyumlar modelinde oniimg¢iligin
denagramly mégberini kesgitlemek
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E nokada cenli gelyingéd onun detlagramlylygy bozulyar. Seylelikde, ykdysadyyet
pul we haryt bazarlarynyn bir wagtdaky denagramly nokadyna, yagny IS we LM
egri ¢yzyklarynyn kesisyan nokadyna gelyéncd, diirli yagdaylarda hereket edyar.

[=Y-CweS=Y-Cbolsa, ondal=S.

Oniimgiligin Y, mogberi deflagramly Y, mdogberden uly bolyar we haryt
ondiirijilerin garagyan siiysiirintgilerinii derejesinden yokary bolup, sarp etmekligii
azalyandygyny anladyar. Onuni netijesinde kéirhanalaryn ondiirydn Oniiminin
mogberi azalyar. Garsylyklayyn yagdayda siiysiirintgilerin azalmagy ondiirilyan
Oonlimin mdgberiniil artmagyna getiryar.

B

b

Gaterim derejesi (r)

Ye Girdeji ( Yj
13.9-njy sekil. 1S-LM modelinde denagramlylyk

IS-LM modelinde ykdysady denagramlylyk £ nokatda emele gelyiar we ol
r, goterim derejesini we Y, girdejiniii derejesini kesgitleyér. £ nokatda ykdysady
ulgamyn hakyky ¢ykdajylary onun meyilnamalasdyrylyan ¢ykdajylaryna, real pul
serigdelerine bolan hyrydarlyk bolsa olaryii hodiirlenmegine den bolyar.
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XIV BAP
IS-LM MODELINDE MONETAR WE FISKAL SYYASAT

14.1. Monetar we fiskal syyasatyn netijeleri

IS-LM modeli ykdysadyyetin bir denagramly yagdayyndan beyleki bir
denagramly yagdaya ge¢meginde girdejilerin derejesi bilen goterim derejesinin
iiytgemelerini gorkezyir. Sonun tigin /S-LM modeli monetar we fiskal syyasatyn
ykdysadyyete edyén tisirini hem-de olaryn netijeliligine baha bermige miimkingi-
lik beryéar. Monetar we fiskal syyasatlaryn islendik gurallarynyn tasiri IS-LM egri
cyzyklarynyn siiysmegine getiryér. Sonun {i¢in haryt we pul bazarlarynyn dowletini
ykdysady syyasatyna edyén tisirinini seljermesini /S-LM egri ¢yzyklarynyn kesisme
nokatlarynynn siiysmesini Owrenmegin esasynda amala asyrmak miimkingiligi
emele gelydr. IS egri ¢yzygy haryt bazarynyn deilagramlylygyny hisiyetlendiryér
we awtonom ¢ykdajylaryn mogberinin iiytgemelerine gora belli bir ugra siiysyar.
LM egri ¢yzygy pul bazarynyn denagramlylygyny hésiyetlendirydr we puluil
hodiirlenmeginiit mdgberininl liytgemelerine gord belli bir ugra siiysyar. Awtonom
cykdajylarynl ululygyna fiskal syyasatyn @hli gurallary tésir edyér:

a) dowletin harytlary we hyzmatlary satyn almagynyn mdgberinin iiytgemegi;

b) salgytlaryn iiytgemegi,

¢) transfertlerinl tiytgemegi (dowletin harytlary we hyzmatlary satyn almagynyn
mogberi jemi awtonom ¢ykdajylara goni tisir edydr, salgytlaryil we transfertlerin
liytgemegi sarp edis hem-de maya goyum ¢ykdajylarynyin mogberinin liytgemegi
arkaly gytaklayyn tésir edyér). Pula bolan hyrydarlygyin mégberinin tiytgemegi mo-
netar syyasatyi esasy guraly hasaplanyar.

Seylelikde, fiskal syyasat IS egri ¢cyzygynyn stiysmegine, monetar syyasat bol-
sa LM egri ¢yzygynyn siiysmegine tdsir edydr. Fiskal we monetar syyasat howeslen-
diriji, seyle hem ciklendiriji yagdaylarda bolup biler. Olaryn ykdysadyyete edyin
tasiri grafiki gérntisde 14.1-nji we 14.2-nji sekillerde gorkezilyér.

IS-LM modelininn keynsiangylyk gorniisinddki model hasaplanyandygy se-
bipli, seljermede bahalaryn derejesiniii liytgemeydn sertinden we pulut nominal
hodiirlenmeginin tiytgemeginiii onun real hodiirlenmegini iiytgedyédn yagdayyndan
ugur alynyar.

Grafikden gorniisi yaly, fiskal syyasat IS egri ¢yzygynyn siiysmegine, monetar
syyasat bolsa LM egri ¢yzygynyn stiysmegine tdsir edydr. Onun gurallary hokmiin-
de dowletinl harytlary we hyzmatlary satyn almagynyn yokarlanmagy, salgytlaryn
peselmegi we transfertlerin yokarlanmagy hasaplanyar hem-de olar girdejinin dere-
jesini Y -den Y,-d ¢enli artdyryar, goterim derejesini r -den r,-i ¢enli yokarlandyryar
(14.1-nji a sekil).

264




a2

LM

1S5

| g B R S

B bemmmmmnmni

L]
t—

i > ¥ i Y Y
a) fiskal syyasat b) monetar syyasat

14. 1-nji sekil. IS-LM modelinde howeslendiriji syyasat

Céaklendiriji fiskal syyasat (dowletin harytlary we hyzmatlary satyn almagynyn
peselmegi, salgytlaryn yokarlanmagy we transfertlerint azalmagy) 1S egri ¢yzygyny
cepe siiysilirydr we bu yagdayda girdejiler azalyar hem-de goterim derejesi pesel-
var (14.2-nji a sekil). Howeslendiriji monetar syyasatyn guraly hékmiinde pulun
hodiirlenmeginiii yokarlanmagy (LM egri ¢yzygynyi saga siiysmegi) ¢ykys edyér
we ol girdejinifi derejesini Y,-den Y,-d genli yokarlandyryar hem-de goterim dereje-
sini r -den r,-d ¢enli peseldyér (/4. 1-nji b sekil). Puluii hodiirlenmeginifi peselmegi-
ne esaslanyan ¢éklendiriji monetar syyasatyi (LM egri ¢yzygynyn ¢epe siiysmegi)
netijesi bolup girdejilerini peselmegi we goterim derejesinini yokarlanmagy hasap-
lanyar (14.2-nji b sekil).

r

rp

r>

A 4

Y, Y Y

~v

Y, Y
a) fiskal syyasat b) monetar syyasat

14.2-nji sekil. 1S-LM modelinde ¢dklendiriji syyasat

265




14.2. Fiskal syyasatyn tdsiri

Howeslendiriji fiskal syyasatyi tésir etmeginini ykdysady mehanizmi we netijeleri
14.3-nj1 a sekilde gorkezilyar. Ilkibasda ykdysadyyetin A nokatdaky yagdayy dwrenil-
yér. Hokiimetin harytlary we hyzmatlary satyn almagynyn AG mdcberde yokarlandyr-
magy netijesinde IS, egri ¢yzygy IS,-4 ¢enli K AG aralyga saga siiysyér. Goterimiil
r, derejesi girdejiniii Y -den Y, -4 genli yokarlanmagyna getiryér we ol howeslendiriji
fiskal syyasatyil (C nokat) multiplikatorynyn doly netijesine layyk gelyér (girdejinin
multiplikatiw yokarlanmagy héweslendiriji fiskal syyasatyn beyleki gurallarynyn ula-
nylmagy arkaly, yagny salgytlaryil peselmeginde we transfertleriii yokarlanmagynda
gazanyp bolyar, yone bu yagda}'/da girdejinin artmagynyfl mogberi az bolyar, sebibi IS
egri ¢yzygynyi siiysmeginii aralygy salgytlar Gi¢in kAT we transfertler ticin K  ATr
deil bolyandygyny hasaba almaly) Yone C nokatda pul bazary detiagramly yagdayda
bolmayar, sebdbi bu nokat LM egri ¢yzygynyi dasynda (asagynda) yerlesyér. Haryt ba-
zarynda girdejinifi ifi yokary (Y,) derejesi pul bazarynda pula bolan hyrydarlygy yokar-
landyryar. Pulun hodiirlenmeginini iiytgemeyéndigi sebdpli, pula bolan hyrydarlygyn
pulun hodiirlenmeginden yokary bolmagy LM egri ¢yzygynyil ugry boyunga hereketi
emele getiryédr we ol goterim derejesini r,-den -4 genli yokarlandyryar.

Bu hereketin ykdysady mehanizmi iki usul arkaly diistindirilyér:

1) likwidliligin ileri tutulmagynyn keynsiangylyk nazaryyetiniii komegi bilen;

2) dowlet byujetininn yetmezgiligini maliyelesdirmegin yorelgelerinden ugur al-
mak arkaly.

Likwidliligi ileri tutmak nazaryyetine layyklykda, pulun hodiirlenmeginin tiytge-
meyén yagdayynda, eger pula bolan hyrydarlyk (MP) yokarlansa, yagny eger adamlara
kop nagt pul zerur bolsa, olar 6z maliye portfelinit diiztimini tiytgedyarler we obli-
gasiyalary satyp baslayarlar. Bu yagday obligasiyalaryin hodiirlenmegini (B%) yokar-
landyryar, seyle-de olaryn bahalaryny (P;) peseldyir, sebébi obligasiyalaryn bahasy go-
terim derejesi bilen ters baglanysykda bolyar we netijede, goterim derejesi yokarlanyar.

M= 1t=F1="rT.

L
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14.3-nji sekil. IS-LM modelinde howeslendiriji fiskal syyasat we onui netijeliligine
baha bermek

Dowlet byujetinin yetmezgiligini maliyelesdirmegin yorelgelerine layyklykda,
yetmezgilik asakdaky sebdplere gord, yagny:

a) byujetin girdejilerinin  (salgytlar) tiytgemeyan sertlerinde byujetin
¢ykdajylarynyn (dowletin harytlary we hyzmatlary satyn almagy hem-de transfert-
ler) yokarlanmagys;

b) byujetin ¢ykdajylarynyn iiytgemeyian yagdayynda byujetin girdejilerinin
(salgytlar) peselmegi netijesinde emele gelyar.

Osen doéwletlerde dowlet byujetinifi yetmezciliginiii maliyelesdirilmegi dowlet
obligasiyalaryny ¢ykarmagyn (igerki karzlar) we olary a¢yk bazarda satmagyn ha-
sabyna amala agyrylyar. Dowlet obligasiyalarynyn ilata (Merkezi banka dél) satyl-
magy pulun hodiirlenmegini liytgetmeyér, yone gymmatly kagyzlar bazarynda
obligasiyalaryn hodiirlenmegini yokarlandyryar. Bu yagday obligasiyalaryn baha-
laryny peseldyar we goterim derejesini (5* 11 = Fe Il = ¥ 1) yokarlandyryar.

Goterim derejesinin  yokarlanmagy meyilnamalasdyrylyan jemi awtonom
¢ykdajylaryn (sarp edis, maya goyum we sap eksport) (A) peselmegine, seyle-de
jemi girdejilerin azalmagyna sebép bolyar (¥ ft=All = ¥1l). Goterim derejesinin
yokarlanmagy (LM egri ¢yzygynyn ugry boyunga C nokatdan B nokada tarap here-
ket) haryt we pul bazarlarynda girdejiniil Y, hem-de goterimin r, (B nokat) dereje-
sine yetydncd dowam edyaér.

Seylelikde, howeslendiriji fiskal syyasatyn netijesinde girdejiniii derejesi
multiplikatoryn doly mogberine dil-de, belli bir mégberde yokarlanyar. Bu goterim
derejesininl r-den r,-d ¢enli yokarlanmagynyn netijesinde emele gelyar we bir ta-
rapdan pul bazarynyn denagramlylygyny iipjiin edyar. Ol géterimin liytgemelerine
gord meyilnamalasdyrylyan awtonom ¢ykdajylaryn liytgeyan bolegini azaldyar we
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sonui {ligin fiskal syyasatyn howeslendiriji netijesi peselyér. Fiskal tisir etmegin
netijesinde girdeji Y,-e ¢enli dil-de, difle Y,-4 ¢enli yokarlanyar (14.3-nji a sekil).

Girdejinifi Y -den Y,-d ¢enli yokarlanmagy howeslendiriji fiskal syyasatyn
girdejilerinin netijesi (income effect) diylip atlandyrylyar.

Goterim derejesinin yokarlanmagy sebidpli girdejiniit alynmadyk mdgberi
(Y, =Y,) alynmayan girdejinini netijesi (crowding-out effect) diylip atlandyrylyar.

Alynmayan girdejinin netijesi howeslendiriji fiskal syyasatyn ¢éreleriniii hu-
susy bolegin awtonom meyilnamalasdyrylyan ¢ykdajylarynyn mogberini peseldyan
tasirini we seyle peselmegin netijesinde alynmayan girdejiniit mdgberini gorkezyr.

Seylelikde, howeslendiriji fiskal syyasatyn girdejileriniii netijesi multiplikato-
ryn netijesi bilen alynmayan girdejinin netijesinii arasyndaky tapawuda den bolyar.

Eger LM egri ¢yzygy howeslendiriji fiskal syyasatyn alnyp barylmagy esasynda
siiysyan bolsa, ol goterim derejesini yokarlandyrmayar, yagny LM egri ¢yzygy
gorizontal yagdaya eye bolanda we difie multiplikatoryn netijesi hereket edende
alynmayan girdeji bolmayar.

Alynmayan girdejinin bolekleyin ya-da doly gdrniisi bolup bilyér. Eger howes-
lendiriji syyasatyn netijesinde girdejilerinn derejesi yokarlanyan bolsa, onda ol
bélekleyin alynmayan girdejini (multiplikatoryn netijesi alynmayan girdejinin neti-
jesinden yokary bolyar) ailladyar. Eger girdejiniit mogberi liytgemeyéan bolsa, onda
ol doly alynmayan girdejini (multiplikatoryn netijesi alynmayan girdejinin netijesi-
ne deil bolyar) anladyar we LM egri ¢yzygy wertikal yagdayda bolyar.

Alynmayan girdejiniii netijesi fiskal Oslisini esasy yetmezgiligi hasaplanyar.
Alynmayan girdejiniit mocberi nége yokary bolsa, fiskal tdsiriii netijesinde girdejinini
artyan mogberi (girdejinii netijesi pes) sonca-da az bolyar, yone muna garamazdan
fiskal syyasat netijeli hasaplanyar.

Acyk ykdysadyyetde icerki alynmayan girdejinin netijesi dasarky alynmayan
girdejinin netijesi arkaly diizglinlesdirilydr we ol sap eksportyn netijesi diylip at-
landyrylyar. Yurtda géterim derejesinifi (r) yokarlanmagy ykdysadyyete goyulyan
kapitalyn girdejililigini artdyryar we ol dowlete dasary yurt kapitalynyn gelmegine
yardam edyar, sonun ti¢in milli pul birligine (D) hyrydarlyk yokarlanyar. Bu yag-
day milli pul birliginin hiimmetini (e) yokarlandyryar we onun netijesinde milli
harytlar otnositel gymmatlayar, dasary yurt harytlary bolsa otnositel arzan bolyar.
Netijede, eksportynn mogberi (Ex) azalyar we importynn mogberi (/m) yokarlanyar.
Bu yagday jemi awtonom ¢ykdajylaryn (A) bir bolegi hasaplanyan sap eksportyn
(Xn) azalyandygyny anladyar. Girdejiniit mogberi multiplikatiw azalyar:

(¥t = kapitalyn gelmegi =D ft=eff=Bxll=imf=Shll=4l=¥I).

Howeslendiriji fiskal syyasatyn netijeliligini, yagny bu syyasatyn ykdysadyye-
te edyén tisiriniil derejesini kesgitleydn girdejinii netijesinii mogberi IS we LM
egri cyzyklarynyh gysarmalaryna bagly bolyar (14.3-nji sekil). Ug grafikde hem
dowletin harytlary we hyzmatlary satyn almagynyil mdgberininn iiytgemegi AG
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we ¢ykdajylaryn multiplikatorynyii mdgberinifi k, birmenzesligi sebipli, &hli {i¢
yagdayda hem IS egri ¢yzygynyn siiysydn aralygy mefizes bolyar we ol K AG
gorniisde hasiyetlendirilydr. 14.3-nji a we 14.3-nji b sekillerde LM egri ¢yzygynyn
gysarmalary birmeiizes, IS egri ¢yzygynyn gysarmalary bolsa diirli gérniislere eye
bolyar. 14.3-nji a sekilde girdejinin netijesi (Y, — Y,) alynmayan girdejinifi netije-
sinden (Y, — Y,) yokary bolyar, yagny IS egri ¢yzygynyh yapgytlygy has pes bol-
yar. 14.3-nji a we ¢ sekillerde IS egri ¢yzygynyn gysarmasy birmenzes, LM egri
cyzygynyi gysarmalary bolsa diirli gérniislerde bolyar. 14.3-nji ¢ sekilde girdejinii
netijesi (Y, —Y,) yokary we alynmayan girdejinif netijesi (Y, - Y,) bolsa pes moghe-
11 gorkezyir, yagny LM egri ¢yzygynyi yapgytlygy has yokary bolyar. Seylelikde,
fiskal syyasat nd¢e netijeli bolsa, IS egri ¢yzygynyn yapgytlygy sonca-da pes, LM
egri ¢yzygy yapgytlygy sonca-da yokary bolyar.

IS egri ¢yzygynyn gysarmasy ¢ykdajylaryn multiplikatorynyn mogberi (k) we
gbterim derejesinin (b) liytgemegine gord awtonom ¢ykdajylaryi iiytgeme derejesi
(bu koeffisiyentlerini derejesi nice pes bolsa, songa-da IS egri ¢yzygynyn yapgyt-
lygy has pes bolyar) bilen kesgitlenydr. LM egri ¢yzygynyn gysarmasy girdejilerin
tiytgemegi (k) bilen pula bolan hyrydarlygyn iytgemegi we goterim derejesinin (/)
tiytgemegi bilen pula bolan hyrydarlygyn iiytgemegi arkaly kesgitlenyér (k néce
az bolup, 4 nédge kop bolsa, sonca-da LM egri ¢yzygynyn yapgytlygy has yokary
bolyar).

Seylelikde, fiskal syyasatyn netijeliliginin iipjiin edilmegi licin asakdaky sertler
berjay edilyir:

1) ¢ykdajylaryfi multiplikatorynyfi mogberi pes bolmaly (k,=0), (onuil tigin
sarp etmeklige bolan gosmaga meyillilik mpc we maya goyum ii¢in gosmaga meyil-
lilik mpl pes bolmaly, gosmaca salgyt derejesiniii t we importa bolan gosmaga
meyillilik mpm yokary bolmaly);

2) goterim derejesininl liytgemegine gord awtonom ¢ykdajylaryn iiytgeme de-
rejesi pes bolmaly (b=0), yagny awtonom ¢ykdajylaryn tiytgemegi ticin gdterim
derejesininil uly mocberde liytgemelerinin talap edilmegi;

3) girdejinin liytgemegine gord pula bolan hyrydarlygyn iiytgemegi pes bol-
maly (k=+0), yagny pula bolan hyrydarlygyn liytgemegi iicin girdejinin mdg¢berinifi
yokary derejelerde iiytgemeginin talap edilmegi;

4) goterim derejesinin liytgemegine gord pula bolan hyrydarlygyn liytgeme
derejesi has yokary (h=+ o) bolmaly, yagny goéterim derejesiniii az mocberde {iyt-
gemegi pula bolan hyrydarlygyn uly mogberde iiytgemegine getirmegi.

14.3. Monetar syyasatyn tasiri

Merkezi bankyn pulun hédiirlenmegini liytgetmegi monetar syyasatyi guraly
hasaplanyar we ol LM egri ¢yzygynyn siiysmegini {ipjiin edydr. Monetar syyasat
ykdysadyyete iki netije arkaly tésir edyar:
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1) likwidliligin netijesi (liquidity effect);

2) girdejinin netijesi (income effect).

Eger Merkezi bank pulun hodiirlenmegini yokarlandyrmak maksady bilen
héweslendiriji monetar syyasaty amala agyryan bolsa, onda ol agyk bazarda amal-
lary gecirip, dowletinn gymmatly kagyzlaryny (obligasiyalary) satyn alyar. Bu téjir-
cilik banklaryn atiyaclyklaryny we pul binyadyny yokarlandyryar hem-de onun
esasynda pul multiplikatorynyn netijesi arkaly pulun hoédiirlenmegini artdyryar.
Pulun hodiirlenmeginin yokarlanmagy goterim derejesini peseldyir we bu yagday
likwidliligi ileri tutmagyn keynsiangylyk nazaryyetiniii esasynda diisiindirilyér.
Girdejinin berlen derejesinde pulun hodiirlenmeginin (M) yokarlanmagy netijesin-
de adamlarda harytlary we hyzmatlary satyn almak ii¢in zerur bolan puluit mocbe-
rinden kop pul emele gelyér. Sonuii {igin nagt pullaryni bir bolegi gymmatly kagyz-
lary satyn almak ii¢in ulanylyar. Obligasiyalara bolan hyrydarlyk (BP) artyar we ol
bahalary yokarlandyryar, sebdbi obligasiyalaryii bahasy goterim derejesi bilen ters
baglanysykda bolyar we netijede, goterim derejesi peselyar:

Mit=F"Mt=F1=rl.

Eger ilkibasda ykdysadyyetin yagdayyny A nokat hisiyetlendiryén bolsa, onda
puluni hodiirlenmeginifi yokarlanmagy LM egri ¢yzygyny LM -den LM -4 genli
AM (1/K) aralyga saga siiysiiryér (/4.4-nji a sekil). Girdejileriii iytgemeyén (Y,)
derejesinde pulufi hodiirlenmeginiii yokarlanmagy goterim derejesini r,-den r,-¢
cenli peseldyér (B nokat). Pulun hédiirlenmeginin yokarlanmagy netijesinde gote-
rim derejesinin peselmegi ykdysady nazaryyetde howeslendiriji monetar syyasatyn
«likwidlilik netijesi» diylip atlandyrylyar.

A VA
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14.4-nji sekil. IS-LM modelinde howeslendiriji monetar syyasat we onuii netijeliligine
baha bermek

Seyle-de bolsa, girdejinin Y, derejesinde we géterimin r, derejesinde haryt ba-
zarynda harytlara bolan artykmag hyrydarlyk (B nokat /S egri ¢yzygynyn asagynda
yerlesyir) emele gelydr. Goterimin pes derejesi awtonom sarp etmegifi, maya
goyumlarynn we sap eksportynn derejesini yokarlandyryar. Bu yagday ontimgiligi
multiplikatiw osdiiryar we girdejini Y -e genli (C nokat) yokarlandyryar. C nokadyn
IS egri ¢yzygynyn istiinde yerlesydndigi sebépli haryt bazarynda denagramlylyk
lipjlin edilyar. Pul bazarynda hem C nokadyn LM, egri ¢yzygynda yerlesyéindigine
goréd denagramlylyk emele gelyar. Haryt bazarynda jemi girdejileriii Y -den Y ,-e
cenli multiplikatiw artmagy pula bolan transaksiya hyrydarlygy yokarlandyryar. Ol
goterim derejesinifi yokarlanmagyna tasir edyér we sonui ligin LM, egri ¢yzygynyf
ugry boyunca C nokatdan D nokada tarap yokaryk hereket baslanyar. Pul bazarynda
goterim derejesinifi r,-den r -4 genli yokarlanmagy sebépli haryt bazarynda awto-
nom ¢ykdajylaryfi mogberi azalyp baglayar we jemi girdeji (Y,-den Y ,-d genli) pe-
selyar. Howeslendiriji monetar syyasatyn netijesinde jemi girdeji Y,-den Y,-d genli
yokarlanyar. Géterim derejesiniit peselmegi netijesinde girdejiniit Y -den Y,-d ¢enli
yokarlanmagy «howeslendiriji monetar syyasatyn girdeji boyunga netijesi» diylip
atlandyrylyar.

Howeslendiriji monetar syyasatyn «likwidlilik netijesi» bilen «girdeji boyun-
c¢a netijesinin» tésiri goterim derejesini peseldydr we girdejini yokarlandyryar. Ol
goterimin r, derejesinde we girdejinifi Y, derejesinde pul hem-de haryt bazarlarynda
bir wagtda denagramlylygy {ipjlin edyar.

Monetar syyasatynn ykdysadyyete edyin tasiriniit derejesi likwidliligin we
girdejinini netijesinint IS we LM egri ¢yzyklarynyil gysarmasy bilen bagly bolan
goterim derejesine (R) hem-de girdejiniii derejesine (Y) tdsir edis mogberi bilen
kesgitlenyar.
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1S egri ¢yzygynyn gysarmasy goterim derejesine gord awtonom c¢ykdajylaryn
iytgemegi (IS egri ¢yzygynyn denlemesinde b koeffisiyent) we awtonom
¢ykdajylaryii multiplikatorynyn (k, koeffisiyent) mogberi bilen kesgitlenyir.

Eger b we k, koeffisiyentlerifi derejesi kigi bolsa, IS egri ¢yzygynyi yapgyt-
lygy has pes bolyar, yagny awtonom ¢ykdajylaryn yokarlanmagy ti¢in goterim de-
rejesini uly mogberde peseltmek zerurlygy yiize ¢ykyar.

IS egri ¢yzygynyn gysarmasy goterim derejesine (LM egri ¢yzygynyi
denilemesinde / koeffisiyent) gord pula bolan hyrydarlygyn iiytgemegine we
girdejinin derejesine (LM egri ¢yzygynyn denlemesinde k koeffisiyent) gord pula
bolan hyrydarlygyn tiytgemegine bagly bolyar. Eger /4 koeffisiyent kigi, k koeffi-
siyent yokary bolsa, LM egri ¢yzygynyn yapgytlygy has pes bolyar, yagny pula bo-
lan hyrydarlygyn peselmegi iicin géterim derejesinifi uly mog¢berde yokarlandyryl-
magy talap edilyir, yone onun yokarlanmagy {i¢in girdejinint az mogberde artmagy
yeterlik bolyar.

Howeslendiriji monetar syyasatyn netijeliligi girdejinin netijesi bilen kesgit-
lenyér (ol ndge yokary bolsa, songa-da monetar syyasat netijeli hasaplanyar).

1S we LM egri ¢yzyklarynyil gysarmalaryna gord monetar syyasatyn netijelili-
gi (14.4-nji sekil) denesdirilyir. Ug yagdayda hem puluii hodiirlenmegi birmenzes
AM mogberde yokarlanyar we dhli li¢ grafikde LM egri ¢yzygy AM(1/K) deni bolan
birmenzes aralyga sliysydr.

14.4-nji a we 14.4-nji b sekillerde IS egri ¢yzygynyn gysarmalary menzes,
LM egri ¢yzygynynl gysarmalary bolsa biri-birinden tapawutlanyar, yagny diir-
li gysarmalara eye bolyar. 14.4-nji a sekilde LM egri ¢yzygynyn yapgytlygy has
pes bolyar we bu yagday girdejininn derejesiniii liytgemelerine gord pula bolan
hyrydarlygyn yokary tiytgeme derejesini we goterim derejesinin tiytgemelerine gora
pes iiytgeme derejesini anladyar. 14.4-nji b sekilde LM egri ¢yzygynyn yapgytlygy
has yokary bolyar, yagny goterim derejesiniil iiytgemelerine (4 koeffisiyent uly)
goréd yokary liytgeme derejesini we girdejinini derejesinin iiytgemelerine (K koeffi-
siyent ki¢i) goréd pes derejesini gorkezyér. Birinji yagdayda girdejiniii netijesinin yo-
karydygy sebépli monetar syyasatyn netijeliligi has yokary hasaplanyar. Bu yagday
puluin hodiirlenmeginin birmenzes mogberde iiytgemeleri bilen baglanysykly LM
egri ¢yzygynyn yapgytlygy nice pes bolsa, son¢a-da likwidliligin netijesinin (gote-
rim derejesinifi r,-den I,-e genli peselmegi) yokary bolyandygy bilen diisiindirilyar.
Bu goterim derejesinin tiytgemelerine gord pula bolan hyrydarlygyn tiytgemelerinin
derejesi nige pes bolsa, sonca-da gdterim derejesinin uly mogberde peselyandigini
gorkezyir. Goterim derejesi ndge kop mocberde peselse, sonca-da awtonom ¢ykda-
jylar, seyle-de girdejiler uly mocberde yokarlanyar.

Seylelikde, monetar syyasat ndéige netijeli bolsa, son¢a-da LM egri ¢yzygynyn
vapgytlygy has pes bolyar.

14.4-nji a we 14.4-nji ¢ sekillerde LM egri ¢yzygynyn gysarmalary menzes, IS
egri ¢yzygynyn gysarmalary bolsa biri-birinden tapawutlanyar. 14.4-nji ¢ sekilde
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1S egri ¢yzygynyn yapgytlygy has yokary bolyar we bu goterim derejesininl tiytge-
melerine gord awtonom ¢ykdajylaryn yokary derejelerde tiytgemelerini (b koeffi-
siyent uly) we ¢ykdajylaryil multiplikatorynyi (k,) yokary gorkezijisini aiiladyar.
Ikinji yagdayda girdejinini netijesi yokary bolyar, sebdbi girdejini multiplikatiw
yokarlandyryp, awtonom ¢ykdajylarynn uly mo¢berde yokarlanmagy ticin gdterim
derejesinin has az mocberde peselmegi yeterlik hasaplanyar.

Iki yagdayda hem likwidliligifi netijesi (goterim derejesininl I -den r,-e ¢en-
li peselmegi) birmenizes bolyar, yone goterim derejesininl iiytgemelerine gord aw-
tonom ¢ykdajylarynyn liytgemelerinin tapawudy LM egri ¢yzygynyn birmenzes
gysarmasynda girdejinin diirli netijeleri beryandigini gorkezyar. Seylelikde, IS egri
cyzygynyn yapgytlygy ndge yokary bolsa, sonca-da monetar syyasatyn netijeliligi
yokary bolyar.

Netijede, LM egri ¢yzygynyn yapgytlygy nége pes we IS egri ¢yzygynyn yap-
gytlygy nédce yokary bolsa, songa-da monetar syyasatyn netijeliligi yokary bolyar
we ol asakdaky sertlerinl yerine yetirilmeginde iipjiin edilyar:

1) girdejinin tiytgemelerine (K=+ o0) gord pula bolan hyrydarlygyn iiytgemegi
yokary bolyar, yagny pula bolan hyrydarlygyn mogberinin yokary derejelerde iiyt-
gemegi licin girdejinin mocberinin pes derejelerde iliytgemegi;

2) goterim derejesinin Uiytgemelerine gord pula bolan hyrydarlygyn {iyt-
gemelerinin pes derejesi (4= ), yagny pula bolan hyrydarlygyn tiytgemegi {i¢in
goterim derejesinin uly mogberde iiytgemegi talap edilyér;

3) goterim derejesiniit  liytgemelerine goérd awtonom ¢ykdajylaryn {iyt-
gemelerinin yokary derejesi (b= o), yagny goterim derejesiniii az mdgberde iyt-
gemeleri awtonom ¢ykdajylarynynn mdgberini uly derejelerde liytgedyér;

4) ¢ykdajylaryii multiplikatorynyn derejesi yokary bolyar (k= o), bu yag-
day sarp etmeklige bolan gogmaca meyilliligiit (mpc) we maya goymaklyga bolan
gosmaga meyilliligin (mpl) yokary derejelerini, salgydyn gosmaca derejesinin (t)
we importa bolan gogmaca meyilligiit (mMpm) pes mdgberini anladyar.

14.4. IS-LM modelinde ayratyn yagdaylar

IS-LM modelinde fiskal we monetar syyasatyn haysy hem bolsa biriniii ykdy-
sadyyete hi¢ hili tdsir etmeyin ii¢ sany ayratyn yagdayy tapawutlandyrylyar. Olar
asakdaky sertlerde emele gelyir:

1) LM egri ¢yzygynyn gorizontal gorniisi we bu likwidliligi saklamak yag-
dayyna layyk gelyar (/4.5-nji a sekil),

2) IS egri ¢yzygynyn wertikal gorniisi we bu maya goyumy saklamak yag-
dayyna layyk gelyar (/4.5-nji b sekil),
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3) LM egri ¢yzygynyn wertikal ya-da klassyky yagday diylip atlandyrylyan
serti (14.5-nji ¢ sekil).

r -
IS5
15;
Finin
—_—
Y1 Y2 Y
a) likwidliligin saklanmagy b) maya goyumlaryn saklanmagy
r -
LM; LM,
r2
ri
\/ IAY;
— IAY
Yi Y2 Y
¢) klassyky yagday

14.5-nji sekil. IS-LM modelinde ayratyn yagdaylar

LM,

Y, Y, Y; Y

14.6-njy sekil. IS-LM modelinde garysyk syyasat
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a) AD-nin emele gelmegi b) Howeslendiriji fiskal syyasat ¢) Howeslendiriji
monetar syyasat

14.7-nji sekil. AD egri ¢yzygy

AD-AS egri ¢yzygynyn emele gelmegi we onuil howeslendiriji fiskal hem-de
howeslendiriji monetar syyasatlarynyn 6zara baglanysygy 14.7-nji sekilde gorke-
zilyar.
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XV BAP
ZAHMET BAZARY WE JEMI HODURLEMEK

15.1. Oniimgilik funksiyasy

Jemi hodiirlemek (ykdysadyyetde Ondiirilen Oniimlerin mogberi) jemlenen
resurslarynl hili we mogberi bilen kesgitlenyir. Esasy ykdysady resurslar hokmiin-
de zdhmet (isgirinl isin dowamynda sarp edyidn wagtynyil mogberi) we kapital
(isgirlerin ulanyan oniimgilik serisdeleri) ¢ykys edyir. Oniimgiligin mdcberi-
ne tehnologiyalar giiy¢li tésir edydr. Ulanylyan tehnologiyalarynn we ontimgilik
faktorlarynyn &tiyaclyklarynyn (Oniimgiligin garasylyan ya-da tebigy mogberi)
jemlenen sertlerinde ykdysadyyetde 6nlimgiligifi it yokary mdgberiniii 6ndiirilme-
gi oniimgilik funksiyasy seyle gorkezilyar:

Y=F( L t)ya-daY=4F (K, L)

Y — Oniimg¢iligit mogberi;

K — kapitalyn dtiyaclyklary;

L — zéhmetin atiyaglyklary;

7 ya-da A —ulanylyan tehnologiya.

Oniimgilik funksiyasynyn asakdaky ayratynlyklary tapawutlandyrylyar:

— Oniimgilik faktorlarynyn haysy hem bolsa biri ulanylmayan bolsa, onda
ontimgiligit mogberi 0-a den bolyar;

— eger Onlimgiligin bir faktory yokarlanyan bolsa, onda 6nlimgilik yokar-
lanyar;

— Oniimgiligin bir faktorynyn beyleki faktoryn iiytgemeyidn mdcberinde
ulanylmagynyn artmagy birinji faktoryn netijeliliginini peselmegine getiryar, yagny
faktorlaryn gosmaca ondiirijiliginii peselmek kanuny hereket edyar;

— faktorlaryn haysy hem bolsa birinin ulanylmagynyn yokarlanyan yag-
dayynda oniimgilikde ikinji faktoryn ulanylmagy netijesinde alynyan girdeji yokar-
lanyar;

— Oniimgiligin dhli faktorlarynynt mogberinin X gezek yokarlanyan yagdayynda
ontimgeiligin mdgberi hem X gezek yokarlanyar we bu yagday oniimgilik funksiyasy
arkaly mocberden liytgemeyéan girdejinini alynyandygyny anladyar.

Bu dhli ayratynlyklary Kobb-Duglasyn funksiyasy oziinde jemleyir we ol
makroykdysadyyetde jemi 6nlimgiligit mogberini kesgitlemek {ig¢in gifiden ulanyl-
yar. 1927-nji yylda amerikaly ykdysatgy Pol Duglas milli girdejiniii kapitalyii we
zdhmetin arasynda paylanmagynyn birndce yylyn dowamynda liytgemeyandigini
hem-de ykdysadyyetiii Osiisi netijesinde emele gelydn amatlyklardan kapitalyn
eyelerinini we is¢ilerin den derejede peydalanyandygyny seljerydr. Duglas bu emele
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gelen yagdayy (milli girdejide onlimgilik faktorlarynyn liytgemeyin payy) beyan
etmek boyunga anyk funksiyany tapmak ticin matematik Carlz Kobba yiiz tutyar.
C. Kobb ykdysady baglanysyklary seljermegin esasynda asakdaky funksiyany

hodiirleyar:
Kobb-Duglasyn oniimgilik funksiyasy:
Y = AK*L/
oatp=1

a we f oOlcegler kapitalyn we zdhmetiil ¢ykdajylaryna gord girdejiniii ¢eye-
lik koeffisiyentini gorkezyar. Eger a + f = I (mysal ig¢in, 0,25 + 0,75) bolsa,
onda kapitalyn (K) ¢ykdajylarynyn 1% yokarlanmagy oniimgiligin (Y) mogberini
0,25% yokarlandyryar, 6z gezeginde zahmetin ¢ykdajylarynyn (L) yokarlanmagy
ontimgiligin (Y) mogberini 0,75% yokarlandyryar.

A belgi oniimgilik faktorlarynyn jemi ondiirijiligini ya-da tehnologiki éstisin
derejesini gorkezyir. Eger ontimgiligin K we L faktorlarynyn mdgberiniil tiytge-
meyén yagdayynda onlimgiligin mocberi yokarlanyan bolsa, onda ol faktorlaryn
jemi Ondiirijiliginin 6siiginini, yagny tehnologiyanyn has yokary derejesininn ha-
sabyna gazanylyandygyny anladyar.

Eger deiileme Oniimgiligin artys depgini gorniisinde yazylsa, onda asakdaky
yaly yazylyar:

AY/Y = aAK/K + BAL/L + AA/A

AA/A — K we L faktorlaryn jemi dndiirijiliginini artysyny gorkezyar.

Eger ykdysadyyetde kapitalyn ¢ykdajylary bir yylda 4%, zahmetin ¢ykdajy-
lary 1,5% yokarlanan bolsa, onda faktorlaryni jemi ondiirijiligi 1,2%-e den bolar.
Gorkezilen formula layyklykda, onlimgiligin artysy asakdaky yaly kesgitlenyar:

(0,25 x 4) + (0,75 x 1,5) + 1,2 =3,325%.
Y » £
Y

Y=F(LK)

L L, L
a) b)
15.1-nji sekil. Oniim¢ilik funksiyasy we onuri siiysmegi
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Oniimgilik funksiyasy kapitalyii mogberiniii ya-da tehnologiyanyi {iytgeyin
yagdayynda siiysyér. Eger ykdysadyyetde kapitalyn étiyaglygy (K -den K -4 ¢en-
li) yokarlanyan bolsa, onda onlimg¢ilik funksiyasy yokaryk siiysydr we zdhmetinl
sol bir ulanylyan mdgberinde (L,) 6niimgiligin umumy mogberi (Y,-den Y,-d ¢enli)
yokarlanyar. Seyle yagday has kdmil tehnologiyanyn ulanylyan yagdayynda hem
yiize ¢ykyar.

Gysga mohletli dowiirde kapitalynn &tiyaclygynyn iiytgemeydn ululyk,
zdahmetin bolsa tiytgeyan faktor hasaplanyandygy sebépli, oniimgeiligiii dhli tiytge-
meleri ykdysadyyetde zdhmetinl dtiyaclyklarynyn iiytgemeleri bilen baglanysykly
hasaplanyar.

15.2. Zihmete bolan hyrydarlyk we zihmetin hodiirlenmegi

Zihmet bazarynda kdrhanalar zdhmet resurslaryna hyrydarlyk bildiryérler.
Kérhanalaryn has yokary peyda almagynyn serti hokmiinde gosmaga girdejilerin
gosmaca ¢ykdajylara den bolmagy (MR = MC) hasaplanyar. Gosmagca is¢i giiyjiini
cekmegin esasynda kdrhananyn alyan gosmaca girdejisi hokmiinde harytlary we
hyzmatlary satmakdan alynyan girdeji ¢ykys edyar. Ol harytlaryi bahasynyn (P)
zéhmetifi gosmaga 6niimine (MP,) kopeldilmegi arkaly hasaplanyar. Is¢inifi nomi-
nal (pul) zdhmet haky kdrhananyn gosmaca harajatlaryny gorkezyar. Kérhananyn
yokary peyda almagy ii¢in asakdaky deiilik yerine yetirilyar:

PXxMP,=W.

Iscilerin Onlimgilik amallaryna gatnasyp, Oniim Ondiirmekleri iicin kér-
hana iscileri ise kabul edyir, yagny zdhmete hyrydarlyk bildirydr. Sonuf ii¢in
kédrhanalaryn zdhmete bolan hyrydarlygy zdhmetiii gogsmaca oniimi ya-da gosmaga
zdhmet Ondiirijiligi bilen kesgitlenyar. Kérhanalaryn zdhmete bolan hyrydarlygynyn
grafigi zdhmetii gogmaca Oniiminin (z&hmet ondiirijiliginin) grafigini anladyar.
Zihmetin gosmaga ondiirijiliginiii peselmek kanunynyn hereket edyéndigi sebapli,
egri ¢yzygyn gysarmasy otrisatel hisiyete eye bolyar.

Seylelikde, zihmete bolan hyrydarlyk zdhmetiit gogsmaca 6niiminin funksiyasy
hasaplanyar:

LP = L° (MP,).

Peydany yokarlandyrmagyn sertlerine P x MP, = W layyklykda asakdaky
deilikler alynyar:

MP, = W/P, sebibi L = L° (MP,).
Formulada yerine goymak arkaly asakdaky deiilik emele gelyar:
LP = LP (W/P).
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Bu deilige gord zdhmete bolan hyrydarlyk real zihmet hakynyn funksiyasy
hasaplanyar we baglanysyk otrisatel yagdayda bolyar. Real zihmet haky nice yo-
kary bolsa, son¢a-da zdhmete bolan hyrydarlygyn mdgberi az bolyar. Real zéhmet
hakynyn liytgemegi zdhmete bolan hyrydarlygyn egri ¢yzygynyn ugry boyunca
hereketin baglanmagyna we zdhmete bolan hyrydarlygyn mdgberinin tiytgemegine
getiryér.

Zihmetin hodirlenmegi 6y hojalyklary tarapyndan amala asyrylyar. Isciler
nominal (pul) zihmet haky (W) bilen real zihmet hakyny (w) tapawutlandyryar-
lar. Belli bolsy yaly, real zahmet hakynyn satyn alyjylyk ukyby nominal zdhmet
hakynyn bahalaryn derejesine bolan gatnagygy arkaly kesgitlenyér:

w = W/P.

Sonun {i¢in klassyky modelde zdhmetinn hodiirlenmegi real zihmet hakynyn
derejesinin funksiyasyny gorkezyar:

LS = LS (W/P).

Zihmetin hodiirlenmeginit mdgberi bilen real zdhmet hakynyil arasynda
goni baglanysyk saklanyar. Nominal zdhmet hakynyn {iytgemegi zdhmetin
hodiirlenmeginin egri ¢yzygynyn siiysmegine getirydr (nominal zdhmet hakynyn
yokarlanyan yagdayynda egri ¢yzyk saga siiysyar, onuil peselyidn yagdayynda ¢epe
siiysydr). Zahmet bazaryndaky denagramlylyk zdhmete bolan hyrydarlygyn egri
¢yzygy LP bilen zdhmetin hodiirlenmeginin egri ¢yzygynyn L° kesisydn nokadynda
emele gelyar (15.2-nji sekil).

w/pP 1 /s

4/ ) P

LD

>

15.2-nji sekil. Zdhmet bazarynyn denagramlylygy

Zihmet bazaryndaky denagramlylyk yagdayyna real zéhmet hakynyn denag-
ramlylygy W/P_ we is bilen lipjiingiligifi defiagramly derejesi L, layyk gelyir.
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15.3. Uzak mohletli dowiirde jemi hodiirlemek

Gysga we uzak mohletli dowiirde jemi hodiirlemegin emele gelmeginin sertleri
biri-birinden tapawutlanyar. Uzak mohletli dowiirde jemi hodiirlemegiit mogbe-
ri ykdysadyyetde jemlenen resurslaryn we hereket edyén tehnologiyalarynn sany
we hili bilen kesgitlenyér. Sonun {icin onlimgiligin mdgberi bahalaryn derejesinin
we beyleki nominal {iytgeyin ululyklaryn {iytgemelerine bagly bolmayar. Ahli
bahalar ¢eye hasaplanyar we resurslarynn bahalary harytlaryn bahalaryna gora
denl liytgeydar hem-de jemi hodiirlemegin egri ¢yzygy wertikal yagdayda bolyar.
Jemi hyrydarlygyn liytgemegi netijesinde difie bahalaryn derejesi liytgeyér, real
ontimeiligit mogberi bolsa (6niimgiligin kadaly derejesinde, yagny &hli resurslaryn
doly {ipjiin edilen yagdayyndaky onlimgilik Y* — natural output) tiytgemén galyar.
Jemi hodiirlemegin egri ¢yzygynyn yagdayy klassyky makroykdysady modele
layyk gelyédr we uzak mohletli dowiirde ykdysadyyetin yagdayyny gorkezyar.

}/' 3 Y r 3 Y:Y
Y=F(L)
}f'* ...... })”k -------
: 45°
Le L y 2
a) oniimgilik funksiyasy b) komekgi grafik
w/p 4 P 4 LRAS
Wi/P
Wi/P;=
Wa/P2
LP(W/P)
I Ly IS ol y* Y
¢) zdhmet bazary d) jemi hodiirlemegin egri ¢yzygy

15.3-nji sekil. Jemi hodiirlemegin uzak mohletli egri ¢yzygy
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Klassyky modelde is bilen {ipjiingiligin derejesi 0ziinin tebigy derejesinde sak-
lanyar we ol dhli z&hmet resurslarynyn (Ly) doly iipjiin edilen derejesini gorkez-
yar. Bu bazaryn liytgeydn yagdaylara uygunlasyandygy, resurslaryn bahalarynyn
harytlaryil bahalarynyn (bahalaryn umumy derejesi) iiytgemegi bilen den tiytgeyén-
digi we denagramlylygyn gaytadan is bilen doly tipjiingilik yagdayynda emele gel-
yéandigi bilen diisiindirilyar.

Mysal {igin, eger bahalaryn derejesi P -den P,-d ¢enli peselydn bolsa, onda no-
minal zéhmet hakynyn (W,) 61iki derejesinde real zahmet haky W./P,-e genli yokar-
lanyar. Real zdéhmet hakynyn yokarlanmagy netijesinde kdrhanalar LP-e ¢enli zédh-
mete bolan hyrydarlygyn mogberini peseldyérler, isciler bolsa L5-¢ ¢enli zahmetin
hodiirlenmegini yokarlandyryarlar. Is¢ileriii arasynda emele gelen basdesligiii ne-
tijesinde kdrhanalar nominal zdhmet hakynyn mogberini peseldip baslayarlar. Ne-
tijede, real zdhmet haky peselydr we kirhanalar zdhmete bolan hyrydarlygy yo-
karlandyryarlar, isciler bolsa zihmetin hodiirlenmegini peseldyérler. Bu yagday
nominal zihmet hakynyn bahalaryn umumy derejesi bilen den derejede peselip,
W, derejd baryanga dowam edyir. Nominal zéhmet hakynyni bu derejesinde real
zdhmet haky 6ziinin ilkinji derejesine gaydyp gelyar:

W /P, = W,/P,

Is bilen iipjiingiligin derejesi onun kadaly derejesine Ly-e denl bolyar. Zéhmet
bazarynyn elmydama denagramly yagdayda (nominal zihmet hakynyn c¢eyeligi se-
bapli) saklanyandygy sebdpli, is bilen doly iipjiingiligint derejesinde Oniimgiligin
mogberi onunl Y* tebigy derejesine den bolar (15.3-nji a sekil). Jemi hodiirlemegin
egri ¢yzygy wertikal yagdayda bolyar we ol bahalaryn derejesine bagly bolmayar
(15.3-nji d sekil). Seyle yagday uzak mohletli ddowre mahsus bolyar, sebdbi dine
uzak mohletli dowiirde bazaryn doly uygunlasmagy we &hli bahalaryn den iiyt-
gemeleri emele gelyér. Sonui iig¢in jemi hodiirlemegin ¢yzygy wertikal yagdayda
bolup, ol uzak mohletli dowiirde emele gelyan jemi hodiirlemegi (LRAS — long-run
aggregate supply curve) hasiyetlendiryér.

15.4 . Gysga mohletli dowiirde jemi hodiirlemek

Gysga mohletli dowiirde bahalar ¢eye bolmayar we resurslaryn ¢ikli bol-
mayan yagdayynda hem jemi hodirlemegin ¢yzygy gorizontal yagdayda bol-
var (15.4-nji a sekil). Bu «gosmaca keynsiangylyk yagdayy diylip atlandyrylyar.
J.Keyns jemi hodiirlemegin ¢yzygynyn seyle gorniisini 1929-1933-nji yyllardaky
Beyik durgunlyk dowriini 6wrenmek arkaly esaslandyrdy. Kdrhanalaryn peydany
yokarlandyrmagynyn serti hokmiinde gosmaca girdejininni gosmaga harajatlara den
bolmagynyn (MR = MC) ¢ykys edyindigi sebdpli, zihmet bazarynyn seljerilmegi
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kdrhanalar iicin gogmaca harajatlar hkmiinde nominal zihmet hakynyn derejesinin
(W) c¢cykys edyéndigini gorkezyir. Gosmaca girdeji hokmiinde bolsa zdhmetin
gosmaca onlimini satmakdan alynyan girdeji, yagny P x MPL ¢ykys edyér we kér-
hana W = P x MPL yagdayda yokary peyda alyp bilyér. Eger bahalar we zéhmet
haky ceye bolmasa, onda MPL = const, yagny lytgemeyan ululyk bolyar we ol
diizgiine layyk gelmeyir, sebdbi gosmaga Ondiirijiligin peselmek kanuny ya-da
faktoryn gosmacga Oniiminiii peselmek kanuny hereket edyér. (Muna garamazdan,
Keynsin modelinde pes, aram hiimmetsizlenmek dwrenilyédr. Onda nominal zéhmet
hakynyi derejesinin ¢eyeligi, yone harytlaryi bahalarynyn ¢eye dildigi géz ontinde
tutulyar. Bu yagdayda jemi hodiirlemegin egri ¢yzygynyn polozitel gysarmasy ha-
saba alynyar).

Sonun iigin hizirkizaman garayyslara layyklykda jemi hodiirlemegin gysga
mohletli ¢gyzygy polozitel gysarma eye bolyar (15.4-nji b sekil).

P4 P SRAS

SRAS

a) b)
15.4-nji sekil. Gysga mohletli jemi hodiirlemegin egri ¢yzygy

Jemi hodiirlemegin gysga mohletli egri ¢yzygynyn seyle gorniisini neoklas-
syk we neokeynsiangylyk ugrunyin wekilleri ykrar edyérler hem-de olar jemi
hodiirlemegin gysga mohletli dowiirddki mogberinini bahalaryn derejesine bagly-
lygyny goz ontinde tutyarlar we ol amerikaly ykdysat¢cy Robert Lukasyi hodiirlan
formulasy arkaly gorkezilyar:

Y=Y*+a(P-P)

Y — onlimgiligin hakyky mogberi;

Y* — ontimgiligin talabalayyk derejesi;

P —bahalaryn hakyky derejesi;

P —bahalaryn garasylyan derejest;

a — bahalaryn hakyky derejesinin (P) bahalaryn garasylyan derejesinden (P®)
iytgin yagdayynda oniimgiligin hakyky mogberinin (Y) onlimgiligiii talabalayyk
derejesinden (Y*) nice mdcberde liytgeyindigini gorkezyédn koeffisiyent.
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Seylelikde, bu deilleme bahalaryn hakyky derejesiniii bahalaryn garasylyan
derejesinden {iytgin yagdayynda real JIO-nifi 6niimgiligifi talabalayyk derejesin-
den {liytgeyandigini gorkezydr. a koeffisiyent onlimgiligin bahalarynn derejesinini
garagylmayan tiytgemelerine bolan baglylygyny gorkezyar. Eger bahalaryn hakyky
derejesi garasylyan derejeden yokary (P, > F¥) bolsa, onda 6niimgiligifi mogbe-
ri yokarlanyandygy we real JIO-niii onufi tebigy derejesinden (Y, > Y*) uly bol-
vandygy sebdpli o > 0 bolyar (15.5-nji a sekil, A nokat). Eger bahalaryn hakyky
derejesi garagylyan derejeden kigi (P, < P*) bolsa, 6niimgiligiiit mogberi peselyér
we Onlimgiligifi hakyky mdogberi onuni talabalayyk derejesinden (Y, < Y*) az bol-
var (15.5-nji a sekil, B nokat). Jemi hodiirlemegin gysga mohletli egri ¢yzygynyn
gysarmasy 1/a den bolyar. a koeffisiyentin mogberi néage uly, yagny onlimgiligin
tiytgemelerinin bahalaryn derejesinin garagylmayan iiytgemelerine bolan baglylygy
nige yokary bolsa, songa-da jemi hodiirlemegiin gysga mohletli egri ¢yzygynyn
gysarmasynyn yapgytlygy yokary bolyar (1/a-nyi mdgberi az bolyar). Bu bahalaryn
hakyky derejesiniii onun garasylyan derejesinden az mogberde iiytgemeginin hem
real JIO-niii onun talabalayyk derejesinden uly mdgberde iiytgeyindigini afiladyar
(15.5-nji b sekil). Seyle yagday dsen dowletlere hem mahsus bolyar.

Pa LRAS - LRAS P LRAS

A
SEEY SRAS

15.5-nji sekil. Gysga méhletli jemi hédiirlemegin egri ¢yzygy we onun gysarmasy

Eger o koeffisiyentin mocberi az bolsa, jemi hodiirlemegin gysga mohletli
egri ¢yzygynyn yapgytlygy (1/a mdgberi) pes bolyar. Bu 6nlimgiligiit bahalaryn
derejesinin garasylmayan tiytgemelerine pes derejede baglylygyny ailadyar we
sonuil bilen baglanysykly hakyky ontimgiligin tiytgemegi ligin bahalaryn uly
mogberde (bahalary derejesinifi P -den P,-d genli yokarlanmagy) iiytgemegi ta-
lap edilyér (15.5-nji ¢ sekil). R. Lukas diirli dowletlerde oniimgiligin bahalaryn
derejesiniit garagylmayan tiytgemelerine baglylygynyn yorite barlagyny gegirdi.
Barlaglara layyklykda, bu yagdayyn Osydn we gecis hisiyetli ykdysadyyetlere
mahsusdygy gorkezildi.
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Makroykdysady modellerde gysga mohletli jemi hodiirlemegin egri ¢yzy-
gynyn polozitel gysarmasy diirli gorntisde disiindirilydr. Gysga mohletli jemi
hodiirlemegin dort sany diistindirilisi tapawutlandyrylyar: ¢ceye didl nominal zdhmet
hakynyii modeli, isgdrlerin nitakyk pikirlenme modeli, kimil dil maglumatlaryn
modeli we ¢eye dil bahalaryn modeli.

15.5. Jemi hodiirlemegin gysga mohletli
dowiirddki modeli

Ceye ddl nominal zdhmet hakynyn modeli. Ceye dél nominal zdhmet hakynyn
modelinin esaslary J.M. Keyns tarapyndan esaslandyryldy. Bu model belli ameri-
kaly ykdysat¢y, makroykdysadyyet boyunga birndge kitaplary yazan, Halkara pul
gaznasynyn Oniki direktory Stenli Figer tarapyndan 6sdiirildi.

Ceye dil nominal zahmet hakynyn yagdayy hézirkizaman ykdysadyyetiniii ins-
titusional ayratynlyklary we zdhmet bazarynyn hereket etmegi bilen diisiindirilyar:

— zdhmet sertnamalary (sertnamanyn hereket edyin dowriinde, yagny 1-3
yylyn dowamynda nominal zdhmet hakynyin derejesi gaytadan seredilip bilin-
meyar);

— kérdesler arkalagygynyn isi we isgérler topary bilen baglasylyan sertnamalar
(kardesler arkalasygy bilen telekegilerin arasynda baglasylyan sertnamalarda nomi-
nal zédhmet hakynyn derejesi kesgitlenyar we ondan pes mdcber boyunca karhana-
lar iggérleri ise kabul edip bilmeyérler);

— zéhmet hakynyn in pes mogberi boyunca déwlet kanunlary (dowlet tara-
pyndan kesgitlenen ini pes zihmet hakyndan az mdcberde kirhanalaryn isgérleri ise
kabul etmége hukugy bolmayar);

— netijeli zdhmet hakynyn nazaryyeti (zdhmet hakynyil zdhmete
howeslendirmegitn we onuil Ondiirijiligini yokarlandyrmagyn guraly hasap-
lanyandygy sebdpli, pes zéhmet hakyny télemek, ayratyn hem onuii nominal dere-
jesini peseltmek kdrhanalar ti¢in peydaly bolmayar).

Eger ykdysadyyet baslangy¢ tapgyrda is bilen doly tipjiingilik, yagny L, =
Ly we Y, = Y* yagdayynda hereket edydn bolsa hem-de nominal zéhmet hakynyn
(W) liytgemeyin sertlerinde bahalaryfi derejesinin (P -den P,-i ¢enli) yokarlanma-
gy netijesinde real zahmet (W/P) haky peselyéir (W/P, > W/P,). Ol 6z gezeginde
kdrhanalaryn zéhmete bolan hyrydarlygyny kesgitleydr we zdhmetin arzanlama-
gyna sert doredyir. Real zdhmet hakynyn has pes derejesi kdrhanalaryn zéhmet
bazarynda kop isgirlerin ise kabul edilmegine (/5.6-njy ¢ sekil) we zéhmete bo-
lfm hyrydarlygyfi mogberinifi (L,-den L,-d genli) yokarlanmagyna yardam edyar.
Oniimgilik funksiyasyna layyklykda (75.6-njy a sekil) onlimgilikde ulanylyan
zdhmetin uly mogberi kdrhanalaryn ondiiryén onlimlerine amatly tésir edyir we
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ontimgiligin umumy mdogberini (Y,-den Y- ¢enli) yokarlandyryar. Seylelikde,
bahalaryn derejesinifi (P -den P,-a ¢enli) yokarlanmagy 6niimg¢iliginn mogberini (Y -
-den Y,-d ¢enli) yokarlandyrdy. Bahalaryn derejesi bilen 6niimgiligifi mogberinifi
arasynda goni baglanysyk saklanyar we netijede, nominal zéhmet hakynyn tliytge-
meyén sertlerinde gysga mohletli dowiirde jemi hodiirlemegin egri ¢yzygy polozitel
gysarma eye bolyar (/5.6-njy d sekil). Bahalarynl derejesinin isgérler, seyle-de kar-
hanalar li¢in garasylmayan yagdayda tiytgandigi sebapli bu egri ¢yzygyn denlemesi
seyle gorniisde Owrenilyar:

Y=Y*+a (P-Po.

}/ r }/ 'y
Y=F(L)
Vaboswanenuasaa
2 Vibeeonemaue
t : 4
Y,: ----- . ' Y;---T----I
Ly Is L Y, Y, Y
a) ontimgilik funksiyasy b) komekgi grafik
WP, P SRAS

W/P }ewee-- , P,

/7)) TEEEEEPEER LP(W/P) P,

. .
L L 5 Yr Y Y
¢) zdhmet bazary d) jemi hodiirlemegin egri ¢yzygy

15.6-njy sekil. Ceye ddil nominal zihmet hakynyn modeli

Bahalaryn derejesininn garasylmayan yagdayda iiytgeydndigi sebédpli dniim-
ciligint hakyky mogberi onun tebigy derejesinden yokary bolyar.

Isgdrlerin ndtakyk pikirlenme modeli. Gysga mohletli dowlirde jemi hodiir-
lemegin egri ¢yzygynyil polozitel gysarma eye bolyandygyny diisiindirmek
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ticin isgérlerin ndtakyk pikirlenme modeli XX asyrynn 60-njy yyllarynda
uygunlagyan garagsmalar nazaryyetinin esaslandyryjysy, amerikaly ykdysatcy
M. Fridmen we onun kéirdesi Edmund Felps tarapyndan hodiirlendi. Bu modelin
esasy manysy bahalaryn derejesiniit yokarlanmagy bilen baglanysykly nominal
zdahmet hakynyn derejesinin yokarlanmagyny isgérlerin real zdhmet hakynyn yo-
karlanmagy hokmiinde kabul edyandikleri bilen diistindirilydr. Onun netijesinde
nominal zdhmet hakynyn derejesi bilen real zdhmet hakynyn derejesi wagtlayyn
calsyrylyar. Sonuin iicin z&hmetiii hodiirlenmegi yokarlanyar we gysga mdhletli
dowiirde iggarlerin 6z pikirlenmelerinin nddogrudygyna diisiinyanciler ontimgiligin
mogberi yokarlanyar. Bu yagdayda bahalaryn derejesiniii nominal z&hmet hakynyn
Oslis depgininden yokarydygy sebipli real zdhmet hakynyn mogberi peselyar.
Seyle hereketler diie isgarlerin nitakyk pikirlenmelerini ailadyar. Kéarhanalar
bolsa bahalaryn nominal zihmet hakynyn mdogberinden calt 6sydn yagdayynda
hem bahalaryii derejesiniii we nominal zdhmet hakynyn 6siis depginlerine dogry
diistinyérler. Bu bolsa real zdhmet hakynyn peselmegi we zihmete hyrydarlygyn
artmagy netijesinde oniimgiligin mocberininn yokarlanmagyny anladyar.

w/P LS(W))
/ LS5(W,)
W,/P, l ............
wyPy L.Y.... :
o : : L (W/P)
il
Iy Ls L

15.7-nji sekil. Isgdrlerin ndtakyk pikirlenme modeli

Nominal zéhmet hakynyfi W -den W, -4 ¢enli yokarlanyandygy sebépli
zdahmetin hodiirlenmegi artyar (zéhmetifi hodiirlenmeginin L3(W,) egri ¢yzygy
L%(W,) cenli saga siiysyir). Netijede, is bilen {ipjlingilik L -den L,-d ¢enli artyar
we ol jemi Oniimgiligi (/5.7-nji sekil) yokarlandyryar, real zéhmet hakyny bolsa
(W,/P-den W,/P,-d c¢enli) peseldyir. Seyle yagdayda isgérler 6z zdhmetleri-
ni hodiirldp (monetaristik modelin sertlerine layyklykda), real zdhmet hakyna
garagyarlar. Olar sertnama baglagylan yagdayynda ykdysadyyetde hereket edyin
bahalaryn derejesinden ugur alyarlar we olaryil iiytgemelerini hasaba almayarlar.
Isgérler nominal zdhmet haky real zdhmet hakyna layyk gelyér diyip pikir edyér-
ler we sonun {igin olar zdhmetiii hodiirlenmegini yokarlandyryarlar. Eger bahalar
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isgérler l¢in garasylmayan yagdayda P,-d g¢enli yokarlanyan bolsa, onda bu
bahalaryn hakyky derejesinini garasylyan derejeden yokarydygyny anladyar.
Eger seyle yagdayda bahalaryni derejesinini yokarlanmagy (4P) nominal zdhmet
hakynyin yokarlanmagyndan (4 W) uly bolsa, onda real zdhmet hakynyn mocbe-
ri peselyar (W,/P, <W,/P,), yone isgérler ony belli bir wagt gegenden soii ylize ¢y-
karyarlar. Kérhanalarda bahalaryn derejelerinii we nominal zdhmet hakynyn 0stis
depginlerinin gatnasygy barada yeterlik maglumatlaryn jemlenyindigi sebépli, olar
ise kop i1sgar kabul edyirler (zdhmete hyrydarlyk artyar we ol grafikde zihmete
hyrydarlygyn egri ¢yzygynyn ugry boyunca herekete layyk gelyir) we oniimgiligin
mocberini yokarlandyryarlar. Netijede, zdhmetin hodiirlenmeginiii yokarlanma-
gy we zdhmete bolan hyrydarlygyn mogberinini artmagy gysga mohletli dowiirde
ontimgiligin mogberini yokarlandyryar. Eger ilkinji tapgyrda ykdysadyyet is bilen
doly tpjiingilik yagdayyna layyk gelydn bolsa, onda oniimgiligiit hakyky mogberi
bilen onunl garasylyan mogberinii arasyndaky tiytgemeler bahalaryn hakyky de-
rejesi bilen ona isgérlerin garasyan derejesininl layyk gelmeyéndigi sebépli yiize
¢ykyar. Ol asakdaky formula arkaly hasaplanyar:

Y=Y*+a(@P-P).

Kdmil ddl maglumatlaryn modeli. Bu model amerikaly ykdysatgy, No-
bel bayragynyn eyesi Robert Lukasa degisli bolup, ol gysga mdhletli dowiirde
kdrhanalaryn yalnyslyklary sebdpli onilimgiligin mogberiniii onun garasylyan mog-
berinden iiytgemeleriniit miimkingiliklerini diisiindirdi. Kdmil dil maglumatlaryn
modeli ykdysadyyetde her bir haryt ondiirijiniii dine bir harydy ondiiryiandigin-
den we sarp edijilerin kopsanlylygyndan ugur alyar. Haryt ondiirijiler dine 6z
harytlarynyn bahalarynyn iiytgemegini gozegcilikde saklamaga ukyply bolyarlar.
Sonui tigin harytlaryn bahalarynyn yokarlanyan yagdayynda haryt ondiirijiler 6z
harytlarynyii bahalarynyn yokarlanmagyny bahalaryt umumy derejesinini yokar-
lanmagy hokmiinde dél-de, olaryn harytlarynyn bahalarynyn beyleki harytlaryn
bahalaryna bolan gatnasyk boyunca yokarlanyandygyny, yagny bahalaryn otnosi-
tel yokarlanmagy hokmiinde kabul edyérler. Kdrhananyn ondiirydn harytlarynyn
bahalarynyn yokarlanyandygy sebépli, olarynl harytlarynyi bahalary otnositel yo-
karlanyar diyen caklama bilen 6niimgiligi yokarlandyryarlar. Bu yagday 6niimgiligin
umumy mdgberini artdyryar.

Seylelikde, maglumatlaryil doly we kdmil déldigi sebdpli kdrhanalar bahalaryn
umumy derejesiniil iiytgemegi bilen bahalaryn otnositel iytgemegini calsyryarlar.
Netijede, kdrhanalar 6z yalnyslaryny yiize ¢ykaryancalar we yokarlanan bahalar
boyung¢a oniimgilik tigin zerur bolan &hli harytlary satyn almak boyunca kyngy-
lyklara dus gelyingd, olar gysga moéhletli dowiirde onlimgiligi yokarlandyryarlar.
Bahalaryil yokarlanmagy 6niimgiligit mocberini artdyryar. Harytlaryn bahalaryny,
sol sanda kdrhananyn Ondiiryédn harytlarynynn bahalarynyn yokarlanmagynyn
garagylmayan yagdayda (hakyky bahalaryn kidrhananyn garasyan bahalaryndan yo-
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kary bolmagy) yiize ¢ykyandygy sebépli, ol gysga mohletli dowiirde onlimgiligin
hakyky mdcberinini onuil garagylyan derejesinden wagtlayyn yokary bolmagynyn
sebébi hasaplanyar. Ol asakdaky formula esasynda ailadylyar:

Y=Y*+a(@P-P).

Ceye ddl bahalaryn modeli. Bu modeli ykdysady nazaryyetin neokeynsiangy-
lyk ugrunyn wekilleri hodiirlediler we esaslandyrdylar. Ceye dil bahalaryn modeli
hyrydarlygyn tiytgemelerine gord kdrhanalar 6z harytlarynyn bahalaryny calt tiyt-
getmeyér diyen garayyslara esaslanyar. Ol asakdaky yagdaylar bilen baglanysykly:

— bahalar kdrhanalar bilen miisderilerinn arasynda baglasylyan sertnamalarda
gorkezilip bilinyér;

— kérhanalar bahalaryn yzygider liytgemeleri bilen baglanysykly uzak wagtyn
dowamynda gatnasyk saklayan miisderileriniii saklanmagy ii¢in alada edyérler;

— kérhana bahalaryn tiytgemeleri, zerur bolan resminamalaryn gaytadan cap
edilmegi we tidze bahalaryn reklama edilmegi bilen baglanysykly yokary «menyu»
harajatlary barada aladalanyarlar.

Sonun {i¢in jemi hyrydarlygyn yokarlanyan yagdayynda kédrhanalar bir tarap-
dan oniimg¢iligin mogberini artdyryarlar, beyleki bir tarapdan bolsa belli wagtyii do-
wamynda 6z harytlarynyn bahalaryny yokarlandyryarlar. Sunuii bilen baglanysykly
bahalaryii umumy derejesi yokarlanyp baslayar. Bu yagday kdrhanalaryn harajat-
laryny yokarlandyryar we olaryn 6z harytlaryna has yokary bahanyn kesgitlenme-
gini talap edyar. Netijede, bahalaryn hakyky derejesi ¢ceye dél bahalary kesgitleyan
kdrhanalaryn garasyan derejesinden yokary bolyar, oniimgiligin mdgberi bolsa onun
garasylyan derejesinden yokarlanyar. Bu yagdayda hem gysga mohletli dowiirde
Oniimgiligin mdgberinin (jemi hodiirlemegin) formulasy ulanylyar:

Y=Y*+a@P-P).

Yokarda gorkezilen dort yagdayda hem gysga mohletli dowiirde jemi
hodiirlemegiit umumy netijesi we jemleyji formulasy alynyar. Deiilemeden
gorniisi yaly, gysga mohletli dowiirde jemi hodiirlemegin egri ¢yzygynyii polozitel
gysarmasy emele gelydr we onlimgiligin hakyky mdgberiniii onun garagylyan dere-
jesinden tiytgemeleri bahalaryil hakyky derejesinin onufi garagylyan mocberinden
iytgeyéandigi bilen diisiindirilyar.

15.6. Gysga mohletli denagramlykdan uzak moéhletli
denagramlyga gecilmegi

Ykdysadyyetde jemi hyrydarlygyn garagylmayan iiytgemelerini seljermek
wajyp hasaplanyar (/5.8-nji sekil). AD-AS modeline layyklykda gysga mohlet-
li dowiirde ykdysadyyetin denagramlylygy A nokatdan B nokada siiysyar. Jemi
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hyrydarlygyi yokarlanmagy (jemi hyrydarlygyn egri ¢yzygynyn AD,-den AD -4
cenli stiysmegi) bahalaryfi derejesini onuil garagylyan mogberinden (P, > P)) yo-
karlandyryar we onuil netijesinde onlimgiligin mogberi onuil garasylyan derejesin-
den (Y, > Y*) yokary bolyar.

LRAS

Pn

) i Y; Y
15.8-nji sekil. Gysga mohletli deniagramlykdan uzak mohletli denagramlyga gecilmegi

Uzak mohletli dowiirde bahalaryii garasylyan derejesi yokarlanyar (isgérlerin
wekédrhanalaryn garagsmalary kadalagdyrylyar) we gysga mohletlijemi hodiirlemegin
egri ¢yzygy yokaryk (SRAS -den SRAS, -i genli) siiysyér. Defiagramlylyk B nokatdan
(gysgamohletli denagramlylyk nokady) Cnokada (uzak mohletli deiagramlylyk no-
kady) stiysyér. Ykdysadyyet has yokary bahalarda (P, > P,) 6niimgiligiil garagylyan
mogberine gaydyp gelyér.

Seylelikde, garasmalara diizedislerin girizilmegi esasynda gysga mohlet-
li denagramlylyk yagdayyndan uzak mohletli denagramlylyk yagdayyna gegcil-
var. Bahalaryn hakyky derejesi bahalaryn garasylyan derejesine deni bolan yag-
dayynda oniimgiligin hakyky mogberi onuil garasylyan derejesine deni bolyar we
jemi hodiirlemegin uzak mohletli egri ¢yzygynda yerlesydr. Bu bolsa Lukasyn
deiilemesine layyk gelyir:

Y=Y*+a(P-F), yagny eger P = ¥ bolsa, onda Y=Y*

19. Sargyt Ne 466. 289




XVI BAP
MAYA GOYUMLAR WE MAYA GOYUM
ISJENLIGININ GUYCLENMEGI

16.1. Maya goyumlar we olaryn gorniisleri

Maya goyumlar — bu pul kapitalyna we real kapitala goyulyan goyumlardyr.
Olar pul serisdeleri, karzlar, gymmatly kagyzlar, seyle-de gozgalyan we gozgal-
mayan emlége, intellektual eyecilige, emldk hukugyna hem-de beyleki gymmat-
lyklara goyumlar gorniisinde amala asyrylyar. Maya goyumyi seyle kesgitlemesi
buhgalter¢ilik nukdaynazaryndan kesgitleme diylip atlandyrylyar we ol kérhananyn
aktiwlerinin (fondunyn) dhli gérniislerine, yagny pul hem-de real kapitala goyum-
lary 6z i¢ine alyar.

Real kapitala maya goyumlar esasy kapitalyn tiznliksiz 6ndiirilmegine we ta-
zelenmegine miimkingilik beryar. Bu maya goyumlar kapitaly emele getiriji ya-da
maliye ddl aktiwlere maya goyumlar diylip atlandyrylyar. Maya goyumlara umumy
kesgitleme berlende su kesgitlemeden ugur alynyar. Maya goyumlaryn bu kesgitle-

Pul kapitalyna maya goyumlaryn (karz we gymmatly kagyzlar gérniisinde ma-
liye serisdelerin goyulmagy) bir bolegi gysga wagtyin dowamynda, beyleki bir bole-
gi Oniimgiligin sonky tapgyrlarynda real kapitala dwriilyar. Basgaca, pul kapitalyna
maya goyumlar geljekde yurdun real kapitalyna goyulmaly serisdeleri alladyar. Pul
kapitalyna maya goyumlar maliye maya goyumlary diylip atlandyrylyar.

Maliye we maliye didl maya goyumlaryn amala asyrylmagy boyunca al-
nyp barylyan islerin jemine maya goyum isi, maya goyumy amala agyryan tara-
dowrebaplasdyrylmagy diiypli goyumlar diylip atlandyrylyar.

Jemi we sap maya goyumlar tapawutlandyrylyar:

Jemi maya goyumlar (JMG) —bu kapitalyn dtiyaglyklarynyn umumy yokarlan-
magy. Jemi maya goyumlar ¢ykdajylaryin dwezinin dolunmagy bilen denesdirilyar.
Jemi maya goyumlar basgaca brutto maya goyumlar diylip atlandyrylyar. Owezini
dolmak (OD) — bu konelen esasy kapitalyn c¢alsylmagy boyunca amallary 6z igine
alyar.

Sap maya goyumlar (SMG) — bu jemi maya goyumlardan 6wezini dolmak {i¢in
niyetlenen serisdelerin ayrylmagy. Sap maya goyumlar basgaca netto maya goyum-
lar diylip atlandyrylyar.

Maya goyum isinin li¢ yagdayy seljerilyar:
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1) JMG > OD, kapitalyh itiyaclygy artyar, dniimgiligitt mogberi yokarlanyar;

2) JMG < OD, amatsyz yagday;

3) JMG = OD, kapitalyn itiyaclygy oiiki derejesinde saklanyar we dniimgilik
onki mocberde gaytalanyar (yonekey iizniiksiz 6niimgilik).

Maya goyum ¢ykdajylary diizgiin boyunca jemi hyrydarlygyn 20%-e golay
mogberini eyeleyar we ol sarp edis ¢ykdajylaryndan has az bolyar.

Maya goyumlar — bu siiysiirintgilerin tize oniimgilik kuwwatlyklaryny we
beyleki kapital aktiwleri emele getirmek ii¢cin ulanylmagydyr.

Telekegilik isinde maya goyumlaryn asakdaky gorniisleri tapawutlandyrylyar:

— fiziki aktiwlere maya goyumlar;

— maliye aktiwlerine maya goyumlar;

— maddy dél aktiwlere maya goyumlar;

— portfel maya goyumlar.

Fiziki aktiwlere maya goyumlar—bu maddy oniimg¢ilik pudaklaryna serisdeleriii
uzak mohletleyin goyulmagyny anladyar we ol hakyky (real) maya goyumlar diylip
atlandyrylyar.

Maliye aktiwlerine maya goyumlar — bu edara we sahsy taraplardan ya-da hal-
kara karz-maliye isinden pul serigdelerini almaga bolan hukugy gorkezyar.

Fiziki aktiwlere maya goyumlar asakdaky maya goyumlaryn gérniislerini 6z
icine alyar:

— téze Oniimgilige maya goyumlar;

— Oniimgiligin gineldilmegine maya goyumlar;
tehnologiyanyn dowrebaplasdyrylmagy we kémillesdirilmegi;
netijeliligin yokarlandyrylmagyna maya goyumlar;

— dowlet dolandyrys guramalarynyn isleglerini kanagatlandyrmak.

Téze oniimgilige maya goyumlar — bu tdze onlimgiligin, hyzmatlaryn doredil-
megini ya-da tdze bazarlara ¢ykmagy goz oniinde tutyar.

Oniimgiligin gineldilmegine maya goyumlar — bu &niimgiligii mdgberini
artdyrmak maksady bilen hereket edyén Oniimcilige serisdelerin goyulmagy we
harytlaryn, hyzmatlaryn yerlenyén bazarlaryny giiieltmek.

Netijeliligin yokarlandyrylmagyna maya goyumlar resurslary tygsytlayan
tehnologiyalaryn (maddy, zihmet we maliye) dsdiirilmegine goniikdirilyar.

Dowlet dolandyrys guramalarynyn isleglerini kanagatlandyrmaga maya
goyumlar tehniki we ykdysady standartlary hem-de dhli 6l¢egleri berjay etmek ar-
kaly dowlet sargytlarynyn yerine yetirilmegine goniikdirilyér.

Mundan basgga-da, maya goyumlar iki topara boliinyar:

1) aktiw maya goyumlar;

2) passiw maya goyumlar.
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Aktiw maya goyumlar kopugurly maya goyumlar bolup, olar tize bazarlaryn
eyelenmegine goniikdirilyar. Aktiw maya goyumlar yokary towekgelgilikli hasap-
lanyar.

Passiw maya goyumlar aktiw maya goyumlardan tapawutlylykda pes towek-
gelcilikli hasaplanyar we olar konelen enjamlary, tehnologiyalary calsyrmagyn
hasabyna kdrhananyn maliye yagdayynyn gowulandyrylmagyna goniikdirilyar.

Maya goyum isiniil 0siisi asakdaky yagdaylara bagly bolyar:

— kapitala kesgitlenyén gdterim derejeler;
kdrhanalaryn we ilatyn satyn alyjylyk ukyby;
ykdysady sertler;
kapitala bolan hyrydarlyk we onuil hodiirlenmegi.

Maya goyum isi seljerilende onun obyektlerini kesgitlemek wajyp hasap-
lanyar:

— tézeden gurulyan obyektler we toplumlar;

— hereket edyidn kérhanalarynn abatlanmagy, giiieldilmegi we dowrebap-
lagdyrylmagy;

— téze harytlaryn, hyzmatlaryn ondiirilmegi iicin tdze tehnologiyalaryn
ornasdyrylmagy;

— téze tehnologiyalaryin islenip diiziilmegi;

— téze tehnikalaryn ornasdyrylmagy we olaryn konelerinin ¢algyrylmagy.

Jemi igerki 6nlimin mogberinde maya goyumlaryil tutyan payy maya goyum
igjenliginin esasy gorkezijisi hasaplanyar. Diinyd ykdysadyyetinde ykdysady
Ostisin derejesi bilen jemi igerki Onilimin mdg¢berinde maya goyumlaryn payynyn
arasynda goni baglanysygyn bardygy yiize ¢ykaryldy. 1960-1985-nji yyllaryn
aralygynda Yaponiyada ini yokary gorkeziji, yagny 40%-e¢ golay netije gazanyl-
dy we ol «yapon tdsinligi» diylip atlandyryldy. Diinyé tejribesinde jemi igerki
oniime bolan gatnasykda maya goyumlaryni payynyn 25 — 30% we ondan yokary
derejede saklanmagy talabalayyk yagday hasaplanyar we seyle derejani ykdy-
sadyyeti her yylda 7-8% 6syin dowletler gazanyp bilyar.

Gymmatly kagyzlaryn satylmagy we satyn alynmagy maya goyumlara gonii-
den-goni degisli bolmayar, ol difie 61 hereket edyédn aktiwlere bolan eyeciligin
bir tarapdan beyleki bir tarapa gecirilydndigini anladyar. Maya goyumlaryn yeri-
ne yetirilmegi haryt bazarlary bilen, gymmatly kagyzlaryil satylmagy we satyn
alynmagy gazna bazary bilen goniiden-goni baglanysykly bolyar.

Keynsiangylyk, seyle-de klassyky modele layyklykda maya goyum — bu go-
terim derejesine gord peselydn funksiyadyr:

1=1(r).
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[=1(r)

0 /

16.1-nji sekil. Maya goyumlaryn keynsiangylyk modeli

Maya goyumlar iki gérniise boliinyar:

— awtonom maya goyumlar — /%

— hoéweslendirilyén (indusirlenen) maya goyumlar - /.

Awtonom maya goyumlar milli girdejinin iiytgemelerine bagly bolmadyk tize
kapitalyn emele getirilmegi ti¢in har¢lanyan ¢ykdajylardyr. Keynsiangylyk mode-
linde awtonom maya goyumlar gorizontal ¢yzyk gorniisinde yerlesyar.

Indusirlenen maya goyumlar awtonom maya goyumlardan tapawutlylykda
milli girdejinin artmagyna bagly bolyar:

I'= f{4Y).

[ &

i

fa

0 Y

16.2-nji sekil. Awtonom, indusirlenen we jemi maya goyumlaryn grafigi
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Maya goyum isini maliyelesdirmegin ¢cesmeleri:

— mayadarlaryn hususy serisdeleri (peyda, pul toplanmalary we s.m.);

— karz serisdeleri (bank karzy, beyleki guramalaryn karz serigdeleri);

— cekilen serisdeler (paynamalaryin we beyleki gymmatly kagyzlaryn satyl-
magyndan);

— byujet we byujetden dasary gaznalaryn serisdeleri.

Tilirkmenistanyfl maya goyum syyasaty durnukly, kopugurly Osydn ykdy-
sadyyetin doredilmegine, dowlet maksatnamalarynyn maya goyum taslamalary
bilen baglanysdyrmaga we bihbitlerin utgasdyrylmagyna gontikdirilydr. Esasy
kapitala goyulyan maya goyumlarynn kp mogberi ykdysadyyetin dowlet bolegine
degisli, sebdbi dowlet gecirilydn durmus-ykdysady 6zgertmelerin kepili hokmiinde
cykys edydér.

Maya goyum igjenligi yurdumyzyn gurlusyk toplumynyn yokary depginler bi-
len 6smegine amatly sertleri doredyér. Hazirki wagtda gurlusyk pudagy yurdumyzyn
JIO-nit diiziiminde senagatdan son ikinji orny eyeleyir. «Tiirkmenistanyi
Prezidentinin obalaryn, sdhercelerin, etrapdaky séherlerit we etrap merkezlerinin
ilatynyn durmus-yasayys sertlerini 6zgertmek boyunga 2020-nji yyla ¢enli dowiir
icin rejelenen Milli maksatnamasyna» layyklykda, yurdumyzyn diirli sebitlerinde
ontimgilik tehniki maksatly binalaryn gurlusygy dowam edyar.

16.2. Maya goyumlara tisir edyédn faktorlar

Sarp edis ¢ykdajylary Oztinin durnuklylygy (ayratyn hem, uzak mohlet-
li dowlirde) bilen tapawutlanyar. Sarp edis ¢ykdajylary bilen denesdirilende
maya goyumlaryn iiytgemek meyli yokary bolyar we ol maya goyumlara birnédge
faktorlaryn tdsir edydndigi bilen diistindirilyér.

Maya goyumlaryin mdgberi iki sany faktora bagly bolyar:

Obyektiw faktorlar (girdeji, goterim derejesi, Oniimgiligin mogberinin tiytge-
me derejesi, peyda, kapitalyn étiyaclyklary);

Subyektiw faktor: maya goyumlara bolan gosmaca meyillilik.

Maya goyumlara bolan gosmaca meyillilik (MPI — marginal propensity
to invest) maya goyumlaryil iytgemeleriniii girdejilerin iiytgemelerine bolan
gatnagygyny anladyar:

AT
MFL N

Maya goyum hyrydarlygynyn funksiyasy maya goyumyn mocberiniii géterim
derejesine baglydygyny gorkezyédr we ony mayadarlar peydanyn garasylyan cigi
bilen denesdiryérler. Maya goyumyi egri ¢yzygy goterim derejesinifl iiytgemegine
gbrd maya goyumyn mogberinifl dsiisini gorkezyér.
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goterim
derejesi

Maya goyum
. hyrydarlygynyi funksiyasy

—

>

Mavya govumlar

16.3-nji sekil. Maya goyum hyrydarlygynyn tiytgemegi

16.3-nji sekilden gorniisi yaly, goterim derejesi bilen maya goyumyn mogberi-
nin arasynda ters baglanysyk saklanyar. Real gdterim derejesi bilen garasylyan
peydanyn ¢dgi maya goyumyil mogberine tdsir edyin esasy faktorlar hasaplanyar.
Bu faktorlaryn iiytgemeleri grafiki gorniisde maya goyum hyrydarlygynyn egri
¢cyzygynyn ugry boyunga (sag ya-da cep tarapa) hereketi anladyar.

Asakdaky gorkezijiler maya goyumyn Oslisine tédsir edyédn faktorlar hasap-
lanyar:

— haryda bolan garagylyan hyrydarlyk;

— telekegilik isine salynyan salgytlar;

— Onlimgiligin tehnologiyasyndaky iiytgemeler;

— jemi girdejinin Oslisi;

— hiimmetsizlenmege garasmalar;

— dowlet syyasaty.

16.3. Gazna bazary we onun wezipeleri

Gazna bazary — gymmatly kagyzlaryn ¢ykarylmagy arkaly ykdysady amallara
gatnasyjylaryn arasynda pul serisdelerinini paylanmagyny iipjiin edyiar. Gymmatly
kagyzlaryn 6z bahasy bolup, olar satyn alnyp we satylyp bilinyar.

Gazna bazarynyn esasy wezipeleri.

— ykdysadyyeti maliyelesdirmek tli¢in sliysiirintgileri we aylanysykdan dasary,
wagtlayyn ulanylmayan pul serisdelerini merkezlesdirmek;

— ykdysady taydan 6sen pudaklarda we geljekde miimkingiligi yokary bolma-
gyna garagylyan sebitlerde kapitalyn jemlenmegi;
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— dowlet byujetiniii yetmezgiligini aradan ayyrmak we gelyan salgyt tolegle-
rini kadalasdyrmak;

— gymmatly kagyzlar bazarynyn yagdayy barada maglumat tipjiingiligi.

Gazna bazary ilkinji we ikinji bazarlaryn jemi hokmiinde ¢ykys edyar.

1lkinji bazar gymmatly kagyzlaryn emissiyasy (¢ykarylyan) wagtynda emele
gelydr we onda maliye serisdeleri jemlenyédr. Bu bazaryn esasy emitentleri hokmiin-
de hususy kompaniyalar we dowlet guramalary, gelesiklerin obyekti hokmiinde
gymmatly kagyzlar ¢ykys edyér.

Ikinji bazar bu serisdeler birnice gezek gaytadan paylanyar. Oz gezeginde
ikinji bazar birza we birzadan dagary bazarlara boliinyér. Birzadan dasary bazarda
haysy hem bolsa bir sebdbe gord birzada ¢alsylmayan (mysal {i¢in, banklar arkaly)
gymmatly kagyzlar satylyar we satyn alynyar. Gymmatly kagyzlaryn, goyumlaryn,
karzlarynn diirli gorniisleri ykdysady edebiyatlarda maliye gurallary diylip at-
landyrylyar.

Gymmatly kagyzlar bazary dsen bazar ykdysadyyetiniii we maliye bazarynyn
esasy bolegi hasaplanyar. Gazna bazarynyn yagdayy boyunca tutus ykdysadyyetin
maliye yagdayyna baha berilyar.

Gymmatly kagyzlar bazarynyn esasy subyektleri hokmiinde mayadarlar,
karz alyan taraplar, karz beryén taraplar, bazaryn yoritelesen (professional) we
yoritelesmedik (professional dél) gatnasyjylary ¢ykys edyédr. Gymmatly kagyzlar
bazarynyn yoritelesen (professional) gatnasyjylaryna aragy hokmiinde brokerlik,
dilerlik, depozitar, kliring isini, seyle-de gymmatly kagyzlary dolandyrmak we ba-
zarda olaryn sowdasyny guramak boyunca isleri alyp baryan guramalar degislidir.
Gymmatly kagyzlar bazarynyn yoritelesmedik (professional dil) gatnasyjylary —
bu Ozbasdak, aragylaryin hyzmatyndan peydalanman, 6z gymmatly kagyzlaryny
yerlesdiryin ya-da bazaryn ydritelesen gatnagyjylary hasaplanmayan beyleki gura-
malardan gymmatly kagyzlary satyn alyan guramadyr.

Tilirkmen Lideriniit «Tirkmenistanyni durmus-ykdysady Osiisinin dowlet
kadalasdyrylysy» atly okuw gollanmasynda bellenilisi yaly, «Yurdui gymmatly
kagyzlarynyn bazarynyn kemala gelmeginiii baslangyc dowriinde kadalasdyryjy
hukuk binyadyny doretmek we iipjlingilik ulgamyny institusional 6sdiirmegin me-
seleleri esasy wezipeleri bolar. Soiira bolsa kem-kemden gymmatly kagyzlaryn
bazaryna ydrite ussat hiindrmen gatnasyjylarynn we institusional mayadarlaryn ul-
gamy, maya goyum we dtiyaclandyrys kompaniyalary, pensiya gaznalary dordr».

Gymmatly kagyzlar bazarynyn obyektleri: paynamalar, obligasiyalar, weksel-
ler, depozit (siiysiirintgi) sertifikatlary we beyleki maliye gurallary.

Paynamalaryn ¢ykarylmagy iri kompaniyalar iicin maliye resurslaryny
cekmegin esasy ¢esmesi hasaplanyar. Paynamalar gymmatly kagyzlaryn bazarynda
satylyar we satyn alynyar. Iri kompaniyalaryn paynamalary gazna birzasynda satyn
alynyar we satylyar. Paynamada gorkezilen puluit mocberine onun nominal gym-

......
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saplanyar. Paydaryn eyelik edydn paynamalarynyn sany onuni esaslyk kapitala
goyumynyn mocberini hisiyetlendirydr we kdrhananyn emldginde onunt payyny
gorkezyar.

Paynamalaryn arasynda has yayran gorniisleri:

1) Adaty paynama;

2) Artykmag hukukly paynama.

Adaty paynamalaryn beryan hukugy:

— paydarlaryil yygnagynda ses bermek arkaly paydarlar jemgyyetiniii do-
landyrylmagyna gatnagmak;

— diwidend almak;

— paydarlar jemgyyetinin isi yatyrylan yagdayynda yenillikli paynamalaryn
eyelerinin talaplary kanagatlandyrylandan sofi, onunt emléginin bir bélegini almak.

Artykmag hukukly paynamalaryn beryan hukugy:

— adaty paynamalaryni eyeleri bilen denesdirilende girdejiniii alynmagynda
artykmaglyk;

— diwidend almak;

— esaslyk kapitalda payynyn bolmagy;

— emldkde paynamalarynyn mogberine den derejede payynyn bolmagy.

Artykmag hukukly paynamalar kdrhanany dolandyrmakda ses bermek huku-
gyny bermeydr.

Gazna (fond) birzasynyn isini maliyelesdirmek asakdakylaryil hasabyna amala
asyrylyp bilner:

— gazna birzasynyn agzalarynyn giris we yzygiderli agzalyk toleglerinin ha-
sabyna;

— gaznabirzasynda amala agyrylyan birza yygymlarynyi we birza amallarynyn
hasabyna;

— paynamalary satmagyn hasabyna;

— birza gelesiklerinin bellige alynmagy ii¢in giiwanama berilmeginin, masla-
hatlar, dellalgylyk, maglumatlar, hukuk we hyzmatyn beyleki gorniisleri, birzanyn
tehniki serigsdelerinden peydalanylandygy ii¢in alynyan tolegleriii hasabyna;

— birza sdwdasyny gecirmekde goyberilen diizgiin bozulmalary ti¢in salynyan
jeriménin hasabyna;

— birzanyn isinden alynyan beyleki girdejilerint hasabyna.

Birzanyn girdejileri onunl isini gineltmek we kédmillesdirmek bilen baglanysykly
edyan ¢ykdajylarynyn 6wezini dolmak {i¢in doly mogberinde goniikdirilyér.

16.4. Maya goyum multiplikatory

Multiplikator konsepsiyasy ykdysady nazaryyetde esasy orny eyeleyir. Multi-
plikator yokarlandyryjy ya-da alnyp barylyan isiii artmagyny hésiyetlendiryin ko-
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effisiyent hasaplanyar. Maya goyum multiplikatory maya goyumlaryn netijesinde
girdejilere tdsir etmek arkaly hyrydarlygy yokarlandyryar.

Maya goyum multiplikatory girdejilerin {iytgemelerinin awtonom maya
goyumlaryil mogberiniil liytgemelerine baglydygyny gorkezyén san koeffisiyen-
tini anladyar. Eger maya goyumlaryn mogberi artyan bolsa, onda girdejilerin yo-
karlanmagy maya goyumlaryn artmagyna gord M esse yokary bolyar:

AY = M, x Al

AY — girdejinin artmagys;

Al — maya goyumlaryn artmagy;

M, — multiplikator.

Yokarky deinligin esasynda multiplikator seyle gorniisde kesgitlenyér:

M, = AY/AL

Multiplikator maya goyumlarynn artmagynyil Onliminn Ondiirilmeginin
(girdejinin) artmagyna edyén tisirini gorkezyér. Multiplikator dowlet tarapyndan
howeslendirmegiin netijesini dwrenmdge miimkingilik beryiar. Bu, birinjiden,
pudaklaryn arasyndaky baglanysygyn saklanyandygy esasynda amal edilyér.
Maya goyumlaryin yokarlanmagy bilen girdejilerii artmagy pudagara Ozara
gatnasyklaryn yzygiderliligini emele getiryar we netijede, onlimgiligin mogberi
hem-de girdeji artyar. Ikinjiden, maya goyumlaryii mogberinin yokarlanmagy ar-
kaly artyan girdeji sahsy sarp edise we siiysiirintgilere boliinyar. Sarp edisin payy
nice yokary bolsa, sonca-da multiplikatoryn hereketi giiy¢li bolyar. Multiplikator
we sarp edisinl artmagy (sarp etmeklige gosmaca meyillilik — mpc) goni proporsio-
nal gatnagykda bolyar. Multiplikator we siiysiirintgilerini artmagy (stiysiirintgilere
gosmaca meyillilik — mps) ters proporsional gatnasykda bolyar.

Multiplikatoryn formulasyna layyklykda, girdeji (Y) sarp edisin (C) we
siiystirintgilerin (S) jemine den bolyar. Eger Y = 1 diyip kabul edilse, onda C +
S = 1 bolar. Multiplikatory koeffisiyenti (K ) asakdaky gorniisde kesgitlenyér:

1
B
AS — siiysiirintgilere gogsmacga meyillilik.
Bu baglanysygyn beyleki bir gorniisde anladylysy:
1
=T-zC

AC — sarp etmeklige gogsmaca meyillilik.

Multiplikatoryn netijeliligi birndce sertlerin yerine yetirilmegini, yagny ula-
nylmayan kuwwatlyklaryn we erkin is¢i giiyjiini talap edyér. Multiplikatoryn ne-

298




tijesi ykdysady taydan yokary sepgitlerinn gazanylyan sertlerinde has talabalayyk
yiize ¢ykyar. Umuman, multiplikator milli girdejini yokarlandyryar, seyle-de
ykdysady pese gagmalar yagdayynda onun mogberini peseldip bilyar.

Multiplikatoryit howeslendiriji netijesi birnd¢e yagdaylara bagly bolyar. Eger
salgytlaryn mogberi yokarlansa, onda real ya-da hakyky multiplikatoryn mdgberi
hem peselyir. Eger importyn payy yokarlansa, onda tdze girdejilerin bir bolegi
dasary yurtlara gecirilyir we toleg balansynyn yetmezciliginiin dhtimallygy yo-
karlanyar.

Sarp edis bilen denesdirilende maya goyum isine dagky yagdaylar yokary
derejede tésir edydr. Multiplikasiya gatnasyklaryn hereketiniii hasaba alynma-
gy bilen ykdysady syyasat alnyp barylyar we ykdysady durmusy kadalasdyrmak
boyunca ¢ozgiitler kabul edilyédr. Multiplikasiya 6zara baglanysyklara diistinmek
ykdysadyyetin Osydn setlerinde has hem wajyp hasaplanyar. Multiplikator
diisiinjesi ykdysady amallaryn ii¢ sany esasy ayratynlygyna baha bermidge miim-
kingilik beryar.

Birinjiden, K > 1 bolsa, ykdysady isi howeslendirmek boyun¢a alnyp
barylyan maksatnamalar bolekleyin 6z-6ziiii maliyelesdirmeklige esaslanmaly
bolyar: alynyan girdeji tize girdeji almaga miimkingilik beryér, onunl bir bole-
gi siiysiirintgi gorniisinde jemlenyir we tize maya goyumlaryn ¢esmesi bolup
hyzmat edyar.

Ikinjiden, K <1 bolsa, onda girdejiniii artmagy uzak dowam etmeyir we
onuil mogberi azalyp baslayar: sofiky maya goyumlaryin mogberi kem-kemden
nola ¢enli pese gagyar we is bilen iipjiingiligin derejesi peselyar.

Uciinjiden, siiysiirintgiler bilen maya goyumlaryh defiligi K, =1 girdejilerin
derejesinin iiytgemek derejesine bagly bolyar. Eger maya goyumlaryn ululygy
stiystirintgilerin mogberinden yokary bolsa, girdejileriii yokarlanmagyna layyk
gelyan tize denagramlylygyn emele gelmegine miimkingilik beryér.

Bu ululyklar is bilen {ipjlingiligii derejesi bilen hem baglanysykly.
Multiplikatoryin mogberi bilen girdejileriii deiagramly derejesinin iytgemeginin
arasyndaky baglanysyk multiplikatoryn modeli arkaly gorkezilyar:

Al
S S ey

AY, — denagramly girdejilerinl tiytgemegi;

Al — maya goyumlarynn mdgberinif iiytgemegi.

Basgaga, maya goyum {i¢in har¢lanyan her bir manadyn jemi girdejinit mog-
berinde belli bir derejede artyandygyny ailladyar.
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16.5. Multiplikator-akseleratoryn netijesi

Multiplikator-akseleratorynn netijesi we onunl dwrenilmegi makroykdysady
nazaryyetde esasy orun eyeleyir. Esasy kapitala goyulyan maya goyumlar jemi
hyrydarlygyn in bir durnuksyz boliimlerinin biri hasaplanyar. Olarynn durnuksyz-
lygy jemi hyrydarlygyn beyleki boliimlerinden, yagny sarp edis we dowlet ¢ykda-
jylaryndan yokary bolyar.

Maya goyumlaryn jemi hyrydarlyga (milli girdejd) edyén tasiri multiplikatoryn
we akseleratoryil nazaryyetleri esasynda Owrenilyar.

Multiplikator nazaryyeti 1929—1933-nji yyllarda emele gelen Beyik durgunlyk
dowrlinde yiize ¢ykdy.

Multiplikator milli girdejinini we is bilen {ipjlingiligiii yokarlanmagynda maya
goyumyi tutyan ornuny gorkezyir. Multiplikatoryn hereketi asakdaky yzygiderlik-
de gorkezilyér:

Mf=nNM=¥t=0C4.

Bu baglanysyk maya goyumlaryn yokarlanmagy bilen is bilen iipjiingiligin art-
yandygyny we girdejileriit hem-de sarp etmegin yokarlanyandygyny gorkezyér.

Multiplikatoryn statiki modeli 1931-nji yylda P.F. Kan tarapyndan hodiirlenyér
we ol J.M. Keyns tarapyndan has kdmillesdirilydr. Wagt faktoryny hasaba almak
bilen multiplikatoryii dinamiki modeli P. Samuelson, F. Maklup, J. Robinson,
A. Hansen we beylekiler tarapyndan anyk dwrenilyar.

Akseleratoryn (howeslendirilyén, indusirlenen maya goyumlaryn) modeli
J. Klark tarapyndan hodiirlenyar.

Akseleratoryn yorelgesi sarp edis ¢ykdajylarynyn yokarlanmagynyn ya-da
peselmeginin netijesinde kapitalyn toplanmagynyn tytgeyandigini gorkezyar.
Harytlara bolan sarp edis ¢ykdajylarynyn artmagy oniimg¢ilik kuwwatlyklaryny yo-
karlandyryar. Sarp edis ¢ykdajylarynyn azalmagy peydanynn mogberini azaldyar we
maya goyumlaryi mogberinii peselmegine getiryér.

Akseleratoryn (accelerator) netijesi real jemi igerki 6nlimin we gosmaca maya
goyumlarynn lytgemelerinin arasyndaky baglanysygy gorkezyar. Akseleratoryn
netijesini diisiindirmek ticin kapitaly talap edijilik koeffisiyentinden (kapital ko-
effisiyenti) peydalanylyar. Telekeciler kapital tayyar oniim gatnasygyny amatly
yagdayda saklamaga calysyarlar. Makroykdysady derejede kapitaly talap ediji-
lik koeffisiyenti kapital girdeji gatnasygy, yagny K/Y boyunca seljerilyér. Tayyar
oniimi yerlemegin mogberiniii iiytgemegi netijesinde kapitaly talap edijilik
koeffisiyentininn amatly yagdayda saklanmagy {i¢in esasy kapitala goyulyan maya
goyumlaryit mdgberinin liytgedilmegi zerur hasaplanyar.

Eger kapitaly talap edijilik koeffisiyenti 2-4 deni bolsa (K/Y = 2), onda satysyn
mocberiniii we sap maya goyumlaryn tiytgemelerini gorkezip bolyar.
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16.1-nji tablisa

Kapitaly talap edijilik koeffisiyenti we akseleratoryn netijesi

Ahyrky 6niimin Jemi maya goyum-
’ o bir }'/yldak}vf Esasy kapital SaP maya ’Iar ,
Yyl, dowiir satylysynyn goyumlar, (sap maya goyumlar
mogberi (Y), (K), min manat mln manat + amortizasiya),
mln manat mln manat
1-nji yyl 20 40 0 4
2-nji yyl 20 40 0 4
3-nji yyl 20 40 0 4
4-nji yyl 30 60 20 20+6=26
S-nji yyl 50 100 40 40+10=50
6-njy yyl 50 100 0 0+10=10
7-nji yyl 49 98 -2 (-2+9,8)=1728

Tablisadan gorniisi yaly, jemi maya goyumlar asakdaky yaly kesgitlenyér:
Jemi maya goyumlar = sap maya goyumlar + amortizasiya
ya-da
I =1_+4

gross net

I —jemi maya goyumlar;

[i(:ss— sap maya goyumlar;

A — amortizasiya.

Eger amortizasiyanyn derejesi 10% bolup, her yylda amortizasiya boyunga
pul gecirimleri esasy kapitalynn 10/1 mdg¢berinde kesgitlenydn bolsa, onda 1-nji
yylynl sap maya goyumlary 0-a, amortizasiyanyn mogberi 4 mln manada den
bolyar hem-de netijede, jemi maya goyumlar asakdaky yaly hasaplanyar:

0 + 4 = 4 mln manat.

Akselerasiyanyn yorelgeleri 0wrenilende sap maya goyumlara esasy orun
degisli bolyar. Tablisadan gorniisi yaly, 7-nji yylda sap maya goyumlar otrisa-
tel hidsiyete eye bolyar, yone islendik san bolup bilmeyidr. Milli ykdysadyyetin
mocberinde sap maya goyumlarynl otrisatel gorkeziji bolup bilmeyandigi (bu
masynlaryn, enjamlaryn gurnalan yerlerinden ayrylyp, dasary yurtlara satylma-
gyny anlladyar) sebépli, amortizasiyanyn mdg¢beri sap maya goyumlaryn otrisa-
tel gorkezijisinin in yokary derejesi hasaplanyar.

1-3-nji yyllaryn dowamynda satysyn iliytgemeyidn derejesi sap maya
goyumlaryn mdgberini iiytgetmeyéar we ol 0-a den bolyar. Jemi maya goyum-
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lar dine amortizasiya boyunc¢a pul gecirimleri arkaly gorkezilyir. 4-nji yyl-
da satysyn mogberi 10 ml/n manat yokarlanyar we ol kapital talap edijiligin
koeffisiyentinin 2-4 den bolup, kapital-girdeji gatnasygynyn garasylyan mog-
berini almak {icin 0-dan 20 m/n manada ¢enli yokarlandyrylmagynyn talap
edilyindigi bilen baglanysykly bolyar. Satysyn mogberiniii artmagy sap maya
goyumyn yokarlanmagyna bagly hasaplanyar. Satysyn mogberinii iiytgemén
galyan yagdayynda (5-nji yyldan 6-njy yyla gegilende) sap maya goyumlaryn 40
mln manatdan 0-a ¢enli peselydndigi goriinydr. 7-nji yylda satysyn mogberinin
azalmagy netijesinde sap maya goyumlaryn otrisatel yagdayy ya-da dezinflya-
siya emele gelyir.

Seylelikde, satysyn mogberiniii yokarlanmagy ya-da azalmagy sap maya
goyumlary uly mogberde yokarlandyryar ya-da peseldyér. Bu akselerasiyanyn
(caltlandyrmagyi) netijesi hasaplanyar. Yokardaky berlen mysalda sap maya
goyumlary almak ii¢in satysynt mogberiniil iiytgemegine kopeldilyén akselera-
tor (v) ya-da koeffisiyent 2-4 den bolyar. Ol kapital talap edijilik koeffisiyentine
layyk gelyir we bu koeffisiyent akseleratoryn ululygyny gorkezyir.

Telekeciler tarapyndan maya goyum taslamalary yerine yetirilende ge-
cen yyllardaky satysyn we peydanyn mogberinden ugur alynyar. Eger gecen
dowilirlerde satysyn mogberi peselen bolsa, onda olar dowam edyin yylda maya
goyumlaryit mdgberini azaldyarlar.

Seylelikde, akseleratoryn matematiki diistindirilisi: akselerator t dowiirda-
ki maya goyumyn mdgberinin gecen yyllardaky sarp edis hyrydarlygynyn ya-da
real jemi i¢erki Onliimin iiytgemelerine bolan gatnasygy arkaly kesgitlenyar:

V= [z/ Yz-z - Yt-2

v — akselerator;

I, - t yylda sap maya goyumlar;

Y — sarp edis hyrydarlygy, girdeji ya-da real jemi icerki oniim;

-1 we t-2 — gecen yyllar.

Eger 2010-njy yyl bilen 2011-nji yylyn aralygynda real jemi i¢erki onlimin
(Y) mogberi yokarlanan bolsa, onda onufi netijesinde maya goyumyn artmagy
dinie 2012-nji yylda amala asyrylyar. Sunun bilen baglanysykly iki sany yagday
owrenilyér:

1) Jemi icerki 6niim her yylda sol bir mog¢berde yokarlanyar. Eger akselera-
tor (v) 3-e denl bolsa, onda real jemi igerki Oniimin (Y) artmagy geljekde sap maya
goyumyn yokarlanmagy bilen denesdirilende ii¢ esse artar. 2008-nji yyldan 6nki
(2006 we 2007-nji yyllar) dowlirlerde girdejinin ya-da real jemi icerki oniimin
mogberi sol bir ululykda, yagny 1000 mlrd manat mogberde hasaba alynyar.
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16.2-nji tablisa

Yyllar (1) Girdeji (Y) Maya goyumlar (1)
2008 1000 0
2009 1200 0
2010 1400 600
2011 1600 600
2012 1800 600
2013 2000 600

Akseleratorynn formulasyna layyklykda, 2010-njy yyldaky maya goyumlara

2008-nji we 2009-njy yyllardaky girdejilerin tiytgemelerine gord, yagny akseleratory
(1200 —1000) x 3 =600 hasaba almak bilen seljerme gecirilydr. Girdejilerini den de-
rejede artyandygy sebépli, soniky yyllardaky maya goyumlar iiytgemeyin mocber-
de saklanyar. Maya goyumlaryni 2008-nji we 2009-njy yyllardaky derejesinin nola
dent bolmagy 2006-njy we 2007-nji yyllarda girdejilerin mdgberininl liytgemeyéin
ululygy, yagny 1000 manat mogberde bolandygy bilen diistindirilyér.

2) Girdejilerin iiytgemeginin den derejede bolmayandygy sebépli, akselerato-
rynl 6nki mogberinde asakdaky gorkezijiler alynyar:

16.3-nji tablisa

Yyllar (1) Girdeji (Y) Maya goyumlar (1)
2008 1000 0
2009 1200 0
2010 1450 600
2011 1850 750
2012 1400 1200
2013 4000 1350

Bu yagdayda maya goyumlaryn dsiisinin liytgemegi girdejilerinl iiytgemelerin-
den yokary bolyar. 2008-nji yyldan 2012-nji yyla ¢enli girdejilerinl iiytgemeginin
aralygy 850-4, maya goyumlarynl (2013-nji yyly hasaba almak bilen) iiytgemeginin
aralygy 600-den 1350-4 cenli derejede hasaplanyar, yagny onun absolyut gorkeziji-
de anlladylysy 1950 m/rd manada deii bolyar.

Seyle-de akseleratoryn netijesi bilen multiplikatoryn netijesinint baglanysygy
multiplikator-akseleratoryn netijesini emele getirydr. Bu model alym-ykdysatgylar
P. Samuelson we J. Hiks tarapyndan esaslandyryldy. Multiplikator-akseleratoryn
netijesi ykdysady ulgamlaryn ozara baglanysykly déwiirleyin iiytgemelerini gorkez-
yar.

Multiplikatoryn netijesinin tdsiri arkaly maya goyumlaryn belli bir mogber-
de artmagy real jemi icerki Oniimi has uly mocberlerde yokarlandyryp bilyar.
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Akseleratoryn hereketi netijesinde artyan girdeji hem geljekde maya goyumlaryn
yokary depginler bilen 6smegine getirip bilyédr. Bu gosmaga maya goyumlar jemi
hyrydarlygyn diiziim bdlegi hasaplanyar we nobatdaky multiplikasiya netijesini
iipjlin edyar. Netijede, girdejilerin gaytadan yokarlanmagy telekecilerin tize maya
goyum amallaryny yerine yetirméige sertleri doredyir. Ayry-ayry yagdaylarda
multiplikatoryn netijesinin «garsylyklayyn hereketi» hem bolup biler. Seyle yag-
dayda multiplikator-akseleratoryn netijesiniil real jemi igerki oniimin tiytgemeleri-
ne garanynda maya goyumlary uly mdcberde peseldip bilyar.

Multiplikatoryn we akseleratoryil hereketi bilen girdejilerin iiytgemelerinin
arasyndaky matematiki baglanysyk asakdaky gorniisde yazylyar. Belli bir wagt
aralygyny hasaba almak bilen sarp etmegin funksiyasy:

C=C tmpeY,

C, — awtonom sarp etmek.
Maya goyumlaryn funksiyasy:

L=+, =Y,
I, — awtonom maya goyumlar.
Y = C + I formulany hasaba almak bilen asakdaky denlik alynyar:

Yo=dAd+mpeY  +v(¥ Y

A — awtonom ¢ykdajylaryn jemi (awtonom sarp etmek we awtonom maya
goyumlar).

Multiplikator bilen akseleratoryn aratapawudy asakdaky gorniisde diisiin-
dirilydr: eger multiplikator dowam edydn yylda oz tdsirini yetirydn bolsa, onda
akseleratoryn tdsiri, esasan, geljek yyllarda amala asyrylyar.

Multiplikatorynn we akseleratoryn netijelerinin baglanysygy orta mohletli
dowiirlerin mehanizmini diisiindiryar. Mysal iicin, dasky ya-da ekzogen sebéple-
re (tdze yerlerin agylmagy, tehniki tizelikleriii girizilmegi) gord awtonom maya
goyumlar yokarlanyp bilyir. Bu yagdayda real jemi igerki 6ntim (Y) artyar we onun
mocberi multiplikatora (ol mpc-e, yagny sarp etmeklige gosmaga meyillilige bagly)
bolyar. Oz gezeginde real jemi icerki 6niimin (Y) artmagy akseleratoryi netijesini
hasaba almak bilen gogsmaga maya goyumlaryn emele gelmegini tipjlin edyar.

Girdejiniil artmagy diskriminantyii (D) dwrenilmegi bilen bagly bolyar we ol
asakdaky formula arkaly hasaplanyar:

D = (mpc + v)?— 4.

Eger D > 0 bolsa, onda Y ululyk bir gérniisde iiytgeyar; eger D < 0 bolsa, onda

Y ululyk diirli derejelerde iiytgeyir. Uytgemelerin asakdaky gorniisleri tapawut-

landyrylyar:
a) peselyén liytgeme;
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b) calt yokarlanyan iiytgeme;

¢) den aralyk boyunga liytgeme.

Bu mpc bilen v-nin 6zara baglanysygynyn diirli yagdaylaryna bagly bolyar.
Belli bolsy yaly, 0 <mpc < 1.

1-nji yagday. Eger mpc X v < 1 bolsa, onda ulgamda peselyén liytgeme emele
gelyar (16.4-nji a sekil). Y gorkeziji dagsky garagylmayan tiytgemelerden son kem-
-kemden Y-nyn denagramly derejesine yakynlagyar. Y -nini deflagramly mdgberi
asakdaky formula arkaly kesgitlenyér:

Y, =A/(1—mpc)

A — awtonom ¢ykdajylarynn mdgberi.

2-nji yagday. Eger mpc x v> 1 bolsa, onda ulgamda c¢alt yokarlanyan {iytgeme
emele gelyér (16.4-nji b sekil).

3-nji yagday. Eger v =1 bolsa, onda ulgamda mpc-nin islendik derejesinde den
aralyk boyunga iiytgeme emele gelyar (16.4-nji ¢ sekil).

Y4 Y4

0/\/\_ f\/\m,-

N o =

a) ¢alt yokarlanyan tiytgeme b) peselyin iiytgeme

Y4

JN (N [
o

¢) den aralyk boyunca tiytgeme

16.4-nji sekil. Multiplikator bilen akseleratoryn baglanysygynyn diirli
vagdaylarynda real jemi icerki oniimin (Y) Osiigi

20. Sargyt Ne 466.
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Ykdysadyyetde mpc bilen v-nin 6lgegleri 2-nji yagdaya layyk gelydr: mpc-nin
derejesi 0,7 — 0,9 aralykda, akseleratorynl derejesi bolsa 2 — 2,5 aralykda tiytgeyér.
Seyle yagdayda girdejinin liytgemeginii baglanysygynda calt yokarlanyan tiytge-
me emele gelyar. Bu yagdayyn tejribd layyk gelmeyindigi seyle diisiindirilyér:

— Birinjiden, girdejinini ya-da real jemi icerki onlimifi mocberi garasylyan
jemi icerki Oniimin derejesinde ¢éklendirilydr. Bu jemi hodiirlemegin iiytgeme
aralygynyn céklendirilmegini aiiladyar;

— Ikinjiden, real jemi igerki Oniiminl peselmegi amortizasiyanyn mdogberine
dent bolan otrisatel sap maya goyumlar bilen c¢édklendirilyér (16.1-nji tablisadaky
7-nji yyl).

Multiplikator-akselerator modelinin diisiindirilmeginde diirli garayyslar do-
wam edydr, yone muna garamazdan, hazirki wagtda hem ykdysady ulgama dasary
tasirlerin, yagny isjenligin ya-da impulslaryn yayramagynyn mehanizminin OWre-
nilmegi wajyp hasaplanyar.
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XVII BAP
DOWLETIN YKDYSADY SYYASATYNYN
ESASY UGURLARY

17.1. Dowletin yerine yetiryian esasy wezipeleri

Dowlet bazar ykdysadyyetinin mehanizmlerinin hereket etmegini gurayar we
kadalasdyryar. Ol asakdakylary 6z i¢ine alyar:

— ykdysadyyetiin hereket etmegininl institusional esasyny doredyar we iip-
jin edyér (kanungylyk binyat, howpsuzlyk ulgamy, dtiyaclandyrys ulgamy, salgyt
ulgamy we beyl.), basgaca ol ykdysady amallaryn, gurallaryn sazlagygyny isldp
diizyar;

— yurtda pulun hodiirlenmegini {ipjiin edyér we pul aylanysygyna gozeggilik
edydr, sebébi ol pulun ¢ykarylmagy ii¢in (emissiya) monopol hukuga eye bolyar;

— makroykdysady syyasaty alyp baryar.

Ykdysadyyetin dowlet kadalasdyrylysynyn nazary esaslary XX asyryn 30-njy
yyllarynda Jon Meynard Keyns tarapyndan esaslandyryldy we makroykdysadyyetin
ayratyn ders hokmiinde hereket etmeginini binyady goyuldy. Sonun {igin
ykdysadyyetin dowlet kadalasdyrylysyna basgaca ykdysadyyetin makroykdysady
esasy ykdysady gatnasyjy bolmak bilen beyleki ykdysady gatnasyjylaryn yerine ye-
tiryan islerini netijeli utgasdyryar we maksatlaryn 6zara baglanysygyny kesgitleyar
(17.1-nji sekil).

Bir ykdysady ulgamdan beyleki bir ykdysady ulgama gecilende dowletin yeri-
ne yetiryan wezipeleri:

1. Ulgamy emele getirmek wezipesi.:

a) bazar infrastrukturasynyn emele gelmegi;

b) dowlet monopoliyasynyn aradan ayrylmagy we hususylasdyrmak.

¢) bazar ykdysadyyetinin hereket etmegi ticin hukuk binyadyn doredilmegi;

d) tdze bazarlaryn déredilmegi (yer bazary, gymmatly kagyzlaryi bazary, mag-
lumatlar bazary, bilim hem-de saglygy gorayys hyzmatlarynyn bazary we s.m.).

2. Ulgamy goldamak wezipesi:

a) milli ykdysadyyetin pudaklayyn diiziiminin bazar ykdysadyyetinini talap-
laryna layyk getirilmegi (bazarda isleg bildirilydn harytlaryn we hyzmatlaryn 6n-
diirilmegi hem-de yerlenmeyén harytlaryn oniimgiliginin bes edilmegi);

b) telekeciligin we ki¢i isewiirligin goldanylmagy;

¢) haryt ondiirijilerin we sarp edijilerin ykdysady béhbitlerinin hasaba alynma-
gy (howeslendiris ¢irelerinin toplumy).
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Diinya tejribesinin gorkezisi yaly, ykdysadyyetde diiypli 6zgertmeleriii ama-
la agyrylyan dowriinde dowlet strategiyanyn islenip diiziilmegi bilen baglanysykly
dort sany esasy wezipdni yerine yetirydr: goraglylyk wezipesi, ykdysady amal-
lara gatnagyjylary belli bir ugra goniikdirmek wezipesi, baslangyclar wezipesi,
utgasdyrmak wezipesi.

Is bilen doly iipjiingiligi

Ykdysady osiis —> . goldamak
o
A \

Y

Bahalaryn we milli pul Dasary ykdysady
birliginin durnuklylygy denagramlylyk

17.1-nji sekil. Esasy maksatlaryn 6zara baglanysygy

Dowletin 6z wezipelerini doly yerine yetirmegi ligin yeterlik mogberde
serigdeler talap edilyédr we ol wezipelere asakdakylar degisli hasaplanyar:

1) ykdysady isin amala agyrylmagynyi diizgiinini kesgitlemek (antimonopol
kanungylyk, ykdysadyyetin hususy boleginin Osiisini goldamak, eyecilik huku-
gyny goramak, erkin bésdesligi goramak, sarp edijileriit hukugyny goramak we
$.m.);

2) ykdysady durnuklylygy saklamak (hiimmetsizlenmege we issizlige garsy
degisli islerin alnyp barylmagy, durnukly ykdysady 6siisin tipjiin edilmegi);

3) jemgyyet¢ilik nygmatlarynyn Ondiirilmegi (howpsuzlygyn, tertip-
-diizgiinin, bilimin, saglygy goraysyn iipjiin edilmegi, diiypli ylymlaryn 6sdiiril-
megi);

4) durmus syyasatyny amala asyrmak (girdejileri gaytadan paylamak ar-
kaly ilatyn az girdejili bolegini durmus taydan iipjiin etmek, pensiyalaryn, talyp
haklarynyn we komek pullarynyn télenmegi we s.m.);

5) dagky amatsyz netijelere garsy degisli ¢irelerin toplumyny durmusa gegir-
mek (ekologiya syyasaty, «yasyl ykdysadyyetin» {ipjiin edilmegi we s.m.).
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17.2-nji sekil. Dowletin kadalasdyryjy orny

Bazar ykdysadyyetinde dowletin wezipeleri kadalasdyrmagyn diirli gorniisleri
arkaly amala agyrylyar:

1. Ykdysadyyetin dowlete degisli bolegini dolandyrmak. Bu bolege esaslyk
mayada, paynamalaryn toplumynda dowletin gatnasmagynyn 50%-den yokary
payy bolan dowlet eyeciligindiki kdrhanalaryn, guramalaryi, hojalyk jemgyyetlerin
gozgalmayan emliklerinin obyektleri degisli.

Ykdysadyyetde dowlet boleginiii ornuny we mdogberini kesgitlemek tli¢in bir-
nég¢e gorkezijiler ulanylyar:

a) jemi icerki oniimde dowlet ¢ykdajylarynyn payy;

b) jemi igerki dnliimde dowletin sarp etmeginin payy;

¢) ykdysadyyetde isleydn adamlaryn umumy mogberinde dowlet gulluk-
¢ylarynyn payy.

2. Dowletin harytlary we hyzmatlary satyn almagy (dowletin sarp etmegi).
Jemi icerki onlimde dowletin sarp etmeginin payy dowlet kadalasdyrylysynyn
bu gorniisini hésiyetlendirydn ykdysady gorkeziji hasaplanyar. Diizgiin boyunga,
dowlet tarapyndan sarp edilydn jemi igerki onlimin payy nédge yokary bolsa, sonca-
-da ykdysady 06siisiii depgini pes bolyar we tersine dowlet tarapyndan sarp edilyin
jemi igerki onlimin payy nége az bolsa, songa-da ykdysady Osiisiit depgini yokary
bolyar. Diinya tejribesinden belli bolsy yaly, dowletinl sarp etmeginiil pes derejele-
rinde (jemi igerki 6niimin 12%-den az) ykdysady osiisiii yokary depginleri (yylda
1,8 — 2,5%-den yokary) gazanylyar. Dowlet tarapyndan sarp edilyin jemi igerki
onlimin payy 20%-den yokary bolsa, onda ykdysady Osiisiii depgini il pes derejede
ya-da otrisatel yagdayda bolyar.

3. Ykdysadyyete hususy maya goyumlaryn dowlet kadalasdyrylysy.

4. Illatyn harytlara we hyzmatlara bolan sarp edis hyrydarlygynyn dowlet
kadalasdyrylysy.

5. Ykdysadyyeti osdiirmek iicin maksatnamalaryn diiziilmegi. Meyilnama-
lar we diirli maksatlara goniikdirilen maksatnamalar uzak mohletleyin strategiki
meyilnamalasdyrmagyii mazmunyny diizyar.
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6. Dowlet-hususy hyzmatdaslyk. «Dowlet-hususy hyzmatdaslyk» adalgasy il-
kinji gezek ABS-da ulanylyp baslandy.

Dowlet-hususy hyzmatdaslyk yurdun yokary depginli ykdysady 6siisini {ipjiin
etmegin esasy strategiki ugurlarynyn biri hasaplanyar.

Dowlet-hususy hyzmatdaslyk (PPP— public—private partnership) — bu 6zara
bahbitlilik esasynda jemgyyetcilik ahmiyetli wezipeleri ¢6zmek tlicin dowlet bilen
isewiirligin arasyndaky 6zara hereketlerin jemidir.

Dowlet bilen kdrhanalaryn arasyndaky gatnasyk, esasan, ykdysadyyetinn diir-
li pudaklarynda hereket edydn kdrhanalaryn dowlete salgyt tolemegi we dowlet
tarapyndan kérhanalarynl isini goldamak boyunc¢a komek pullarynyn, yagny
subsidiyalaryn hem-de subwensiyalaryn berilmegi bilen baglanysykly gatnasyklary
anladyar.

Ykdysadyyetde we dowlet dolandyrysynda dowlet-hususy hyzmatdaslygyn
esasy gorntsleri:

— dowlet bilen hususy bolegin arasynda baglasylyan sertnamalar;

— kérende gatnasyklary;

— lizing (maliye kdrendesi);

— Oniimi paylamak hakynda ylalasyk;

— konsession ylalasyklar.

Tirkmenistanyn «Uglewodorod serisdeleri hakyndaky» kanunynda dowlet-
-hususy hyzmatdaslygy osdiirmeginn strategiki ugurlary kesgitlendi. Bu kanuna
layyklykda, Tiirkmenistanda sertnamalaryn asakdaky gorntisleri ulanylyar:

— Onilimi paylasmak hakyndaky sertnama;

— royalti we salgyt sertlerindéki konsessiya barada sertnama;

— bilelikde is alyp barmak hakyndaky sertnama;

— towekgelcilikli serwis hyzmatlary ii¢in sertnama.

— sertnamalaryn beyleki gorniisleri.

Dowlet bilen ykdysadyyetii hususy bdleginiii arasyndaky hyzmatdaslygy
Osdiirmegin netijeli usuly hokmiinde kdrende gatnasyklary ¢ykys edyar. Olar dowlet
eyegciliginddki emléklerin, yagny binalaryn, desgalaryn, onlimgilik enjamlarynyn
belli bir mohletin dowamynda hususy eyecilige kdrendesine berilmegi esasynda
yize ¢ykyar. Bu gatnasyklaryil esasynda hususy kompaniyalar déwlet gaznasyna
kesgitlenen mdcberde kirende tolegini toleyarler.

Dowlet-hususy hyzmatdaglygy Osdiirmegin esasy ugurlary hokmiinde
yenillikli sertlerde karzlagdyrmak, tdze onlimlerin, tehnikanyn we tehnologiyanyn
0zlesdirilydn dowriinde salgyt hem-de glimriik yenilliklerinden peydalanmak mak-
sadalayyk hasaplanyar.

Dowletinn we hususy ulgamyii deflagramly hyzmatdaslyk etmek yorelgesi isjen
hem-de netijeli is alyp barmagy talap edyir. Hususy teleke¢iligin sazlagykly 6smegi
ticin doredilydn amatlyklar sagdyn bazar gatnasyklarynyn pugtalanmagyna getir-
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yar. Seyle yagdayda emlik eyelerinin hukugyny goramak we sagdyn béasdesligi {ip-
jin etmegin kdmil mehanizmini islép tayyarlamak zerur hasaplanyar.

Dowlet hojalyk isinin esasy subyekti hokmiinde durmus-ykdysady amallaryn
esasy utgasdyryjysy bolup ¢ykys edyar. Bu sertlerde bazara gatnasyjy agzalaryn
ahlisinin bdhbitlerine den derejede garamaga, jemgyyetiin Osiisiniii anyk maksat-
laryny we meyilnamalaryny dogry kesgitlemige, olary amala agyrmagyn amatly
yollaryny hem-de usullaryny saylap almaga miimkingilikler doreyér.

Ykdysady gatnasyklar, ilkinji nobatda, bihbitler hokmiinde yiize ¢ykyar.

Dowlet dolandyrylysy islendik durmus-ykdysady ulgamda ykdysadyyeti
kadalagdyrmagyn esasy bolegi hasaplanyar.

17.2. Ykdysady syyasatyn esasy ugurlary

Ykdysady syyasat — bu dowletin durnukly ykdysady 0Osiisi iipjiin etmek we
ilatynn durmus sertlerini yzygider gowulandyrmak boyunca alyp baryan syyasaty.

Hazirki wagtda ykdysady syyasatyn esasy diiziimleyin ugurlary tapawut-
landyrylyar:

— Maliye syyasaty (pul-karz, salgyt-byujet, bahalar, maya goyum, glimriik
syyasatlary);

— Dasary ykdysady syyasat (dasary sowda syyasaty, halkara maya goyum
hyzmatdaslygy boyunca syyasat, walyuta syyasaty, halkara ykdysady guramalar
bilen gatnagyklary 6sdiirmek boyuncga syyasat);

— Durmusg syyasaty (ilatynt durmus iipjlingiligi we durmus goraglylygy, sarp
edijilerin hukugyny goramak, yasayys jay syyasaty, ilatynl girdejiler syyasaty, sag-
lygy gorayys we bilim syyasaty, ekologiki syyasat);

— Diiziimleyin syyasat;

— Sebitleyin syyasat.

Ykdysady syyasatyn netijesinde durnukly 0slisi gazanmagyn esasy ugurlarynyn
biri hokmiinde dowlet we hususy maya goyumlaryn isjenligini yokarlandyrmak ha-
saplanyar. Su maksatlar bilen dowlet asakdaky cérelerin toplumyny amala agyryar:

— byujet we byujetden dasary étiyaclyklary ulanmagyn esasynda maya goyum
cykdajylaryny yokarlandyrmak;

— 1ileritutulyan ugurlary hasaba almak bilen byujet meyilnamasyna diizedisleriii
girizilmegi;

— gosmaca salgyt yenilliklerini girizmek arkaly hususy maya goyumlaryn
Oslisini goldamak;

— sahsy we edara gorniisli taraplaryn girdejilerine salynyan salgytlaryii dere-
jesini peseltmek;

— ykdysadyyetin dhli pudaklarynda is¢i giliyjiiniii hereketini yokarlandyrmak
maksady bilen hususy bolege gosmaca maliye serisdelerinin berilmegi.
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17.3-nji sekil. Ykdysady syyasatda maliye ¢emelesmesinin ulanylysy

17.3. Diiziimleyin we sebitleyin syyasat

Diiziimleyin 0zgertmeleri amala agyrmak boyunca gegcirilydn ykdy-
sady syyasat ykdysadyyetde pudaklaryn arasyndaky we pudaklaryn i¢indéki
detlagramlylygyn iiytgemelerine tdsir etmek bilen baglanysykly alnyp barylyan
cirelerin toplumydyr. Bu syyasatyn esasy maksady ylmy tehniki osiigin howeslen-
dirilmegi, milli ykdysadyyetin bédsdeslige ukyplylygynyn yokarlandyrylmagy we
durmus meseleleriniti 6z wagtynda doly ¢oziilmegi hasaplanyar. Yurdui ykdysady
miimkingiliklerinin gineldilmegi we talabalayyk bazar infrastrukturanyn dore-
dilmegi boyunca alnyp barylyan dowlet céreleri «diiziimleyin syyasat» diylip at-
landyrylyar.

Diiziimleyin syyasatyil agakdaky usullary tapawutlandyrylyar:

— goni usul (6niimlere bolan dowlet sargytlary, dowlet tarapyndan harytlaryn
we hyzmatlaryn ugradylmagy, byujet maya goyumlary, ayry-ayry harytlaryn ondii-
rilmegine ¢éklendirmelerinl girizilmegi);

— gytaklayyn usul (salgytlar we salgyt yeiillikleri, yenillikli karzlar, gogsmaga
kdmek pullary).

Diiziimleyin syyasat jemgyyetde ykdysady denagramlylygyn saklanmagyna,
milli maksatnamalarda g6z o6ntinde tutulan c¢drelerinh amala agyrylmagyna we mak-
roykdysady meselelerin onyn ¢oziilmegine goniikdirilydr. Tiirkmenistanda milli
ykdysadyyetiin bisdeslige ukyplylygyny yokarlandyrmak we ykdysady ulgamyn
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sazlagykly Osiisini iipjiin etmek boyunga alnyp barylyan diiziimleyin syyasat
asakdaky esasy ugurlary 6z i¢ine alyar:

— milli ykdysadyyetin kopugurly Osiisini iipjiin etmek, gaytadan isleyan pu-
daklarda tize tehnologiyalary ornasdyrmak, umumy ykdysady Osiisde ekologiya
taydan arassa we howpsuz tehnologiyalaryn payyny artdyrmak;

— senagatyn depginli 0siisine yardam beryédn umumy ykdysady carelerin top-
lumyny durmusa gegirmek;

— senagatyn Osdiirilmeginde ileri tutulyan ugurlary kesgitlemek;

— diinya bazaryna basdeslige ukyply harytlary ¢ykaryan 6niimgiliklerin yzygi-
der goldanylmagys;

— ykdysadyyetin pudaklarynda hususy telekeciligin ayry-ayry gorniislerini
Osdirmek;

— senagatda we infrastruktura ulgamynda hususy isewlirler tarapyndan tayyar-
lanyan anyk taslamalaryn amala asyrylmagyna yardam bermek.

Sebitleyin syyasatyn esasy yorelgeleri:

1) oniimgilik pudaklarynyn Osilisinin howeslendirilmegi arkaly sebitlerin
Ostisini goldamak. Bu boliimin dsdiirilmegi tdze is orunlarynyn doredilmegini {ip-
Jin edyar;

2) sebitlerii Osiisiniit denecerlik derejesinin saklanmagy. Denecerligi iipjiin
etmegin esasy serisdesi hokmiinde zahmet ondiirijiligi ¢ykys edyér;

3) hukuk we durmus kadalarynyi berjay edilisi;

4) ykdysady howpsuzlygyn we durnuklylygyil saklanmagy.

Ykdysady syyasatyn asakdaky hésiyetnamalary tapawutlandyrylyar:

— howeslendiriji, ¢iklendiriji we durnuklasdyrys syyasaty;

— mikroykdysady we makroykdysady syyasat;

— gysga, orta we uzak mohletli syyasat;

— igeri we dasary syyasat.

«Tirkmenistanyn durmus-ykdysady Ostisininn 2011-2030-njy yyllar ii¢in Mil-
li maksatnamasynda» hokiimetin sebitlerin Osiigine tisir edydn cdrelerini esasy
boleginin umumy makroykdysady, dasary ykdysady, durmus syyasatynyn, diypli
ozgertmeleri gecirmegin ¢éklerinde amala agyrylmaly ugurlary kesgitlendi.

Dowletin sebitler babatdaky syyasaty geografiki faktorlary we her bir
welayatyn durmus-ykdysady taydan Osiisinin ayratynlyklaryny hasaba almak bilen
islenip tayyarlanylyar.

Salgyt-byujet syyasaty hem pul-karz syyasaty yaly durnuklasdyrys
syyasatynyn bir gorniisi hasaplanyar we ol ykdysadyyetde dowiirleyin tiytgemeleri
diizgiinlesdirmeklige, yagny ykdysadyyetinn durnuklasdyrylmagyna goniikdirilyar.

Hormatly Prezidentimizinn «Tirkmenistanyii durmus-ykdysady oOsiisinin
dowlet kadalagdyrylysy» atly okuw gollanmasynda bellenilisi yaly, «Salgyt-byu-
jet syyasatynyn esasy wezipeleri sonky yyllarda su asakdakylardan ybarat: dowlet
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maliye ulgamynda makroykdysady balanslylygy we durnuklylygy iipjiin etmek,
biaslesige ukyply ykdysadyyetin oOsilisini howeslendirmek, salgyt girdejilerini
artdyrmagyn hasabyna sebitleriil byujet iipjiin¢iligini yokarlandyrmak».

Salgyt-byujet syyasatynyn asakdaky maksatlary tapawutlandyrylyar:

— durnukly ykdysady 0siis;

— 1s bilen doly tipjlingilik;

— bahalaryn durnukly derejesi (hiimmetsizlenmegin amatly derejesi).

17.4. Durmus syyasaty we onun dhmiyeti

Yurduti ykdysadyyetinifi durmusa goniikdirilisinifi derejesi: yurdufi jemi iger-
ki 6niiminde (JIO) sarp edisiii we siiysiirintgilerifi gatnasygy, maya goyumlaryn
umumy mogcberinde Onlimgilik dil ulgamyn payy, yurdun Déwlet byujetinin
umumy ¢ykdajylarynda jemgyyetcilik we durmus maksatlary ticin ¢ykdajylaryn
payy we s.m.

Doéwlet yurdun byujetinint emele gelmegini we ¢ykdajy edilmegini, dowletin
maliye serisdelerinin hereketini dolandyryar hem-de durmus dolandyrys wezipe-
sini yerine yetirip, ylmy-tehniki meselelerini ¢6zlilmegine yardam edyér.

Tirkmenistanda garysyk ykdysadyyetin durmusa goniikdirilen milli nus-
gasy doredildi. Saylanyp alnan bazar nusgasy jemgyyetde diiypli durmus
O0zgertmelerinin gecirilmegini we milli ykdysadyyetin yokary depginli Osiisini
iipjiin edydr. Ykdysady Osiisin yokary derejelerini saklamak {i¢in orta mohlet-
li we uzak mohletli milli maksatnamalar kabul edildi hem-de yerine yetirilmeli
isleriit toplumy kesgitlendi. Olar «Tirkmenistanynn durmus-ykdysady Osiisiniii
2011-2030-njy yyllar iigin Milli maksatnamasyny», «Tiirkmenistanyni bank ul-
gamyny Osdiirmegin 2011-2030-njy yyllar {igin Dowlet maksatnamasyny»,
«Tirkmenistanyn Prezidentinin obalaryn, sdhergelerin, etrapdaky sdherlerin we etrap
merkezlerinin ilatynyn durmus-yasayys sertlerini 6zgertmek boyunca 2020-nji yyla
cenli rejelenen gorniisddki Milli maksatnamasyny», «Tilirkmenistanda gymmat-
ly kagyzlar bazaryny 0sdiirmeginn 2012—2016-njy yyllar iigin Déwlet maksatna-
masyny» 0z i¢ine alyar.

Tiirkmen Liderinin «Tiirkmenistanynn durmus-ykdysady Osiisinin dowlet
kadalasdyrylysy» atly okuw gollanmasynda bellenilisi yaly, «Tiirkmenistanda
basy baslanan diiypli durmus 6zgertmelerinin ileri tutulyan ugurlary we bu isde
bellenilen esasy maksatlar sulardan ybaratdyr:

— 1ilatyn girdejilerini artdyrmak;

— ilaty durmus taydan goramak;

— medeni-durmus ulgamyny netijeli 6sdiirmek;
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— ilatyil yasayys jay iipjiinciligi;

— dasky gursawy goramak».

Bu maksatnamalarda ykdysadyyetin pudaklarynyn infrastrukturasyny
doretmegin, ony kopugurly Osdiirmegin, bazar 6zgertmelerini amala agyrmagyn
esasy ugurlary bellenip, halkara bazarlarynda yurdun eyeleyin ornunyin pugta-
landyrylmagy g6z o6niinde tutulyar. Dowlet emlégini dolandyrmagyn gorniisleri
we usullary diiypli kdmillesdirilydr. Hazirki wagtda bu ulgam birndge gurallary
0z i¢ine alyar: hususylasdyrmak, kdrende, ynanylan dolandyrys, konsessiya we
beylekiler. Bazar gatnasyklarynyn osmeginde dowlet-hususy hyzmatdaslyga
ayratyn orun degisli.

Tiirkmenistanda alnyp barylyan durmus-medeni ulgamyn desgalarynyn we
inZenercilik amatlyklarynyn gurulmagy milletiil saglygyny pugtalandyrmaga yar-
dam edyér we jemgyyetin intellektual, medeni miimkingiliklerini 6sdiirmek hem-
-de {lizniliksiz Ondiirmek ticin amatly sertleri doredyér.

Hazirki wagtda dowletin ykdysady oslisine, onun saglygy gorayys we bilim
ulgamyny Osdiirmek boyunga alyp baryan isleriniii toplumyna 1990-njy yylda
Birlesen Milletler Guramasynyii Osiis Maksatnamasy (UNDP — United Nati-
ons Development Program) tarapyndan islenip diiziilen Adam osiisinin indeksi
boyunca baha berilyar.

Adam ésiisinin indeksi (HDI — Human Development Index) li¢ sany gorkezi-
jini 0z i¢ine alyar:

1) Jemi igerki 6niimin adam basyna diisyan payy (GDP per capita);

2) Sowatlylyk derejesi (Literacy);

3) Yasaysyn dowamlylygy (Life expectancy).

Dowletin girdejiler we durmus syyasatynyil mohiim jéhtlerininn biri hem
adamyn intellektual we dhlitaraplayyn 6smegi, yokary netijeli «adam kapitalyny»
emele getirmek ii¢in yokary hilli 6zgertmeleri amala asyrmak bolup duryar (/7.4-
-nji sekil). Adam kapitalyny hil taydan kdmillesdirmek arkaly maddy oniimgiligin
netijeliligini yokarlandyrmak &y hojalyklarynyn girdejilerini artdyrmaga we
olaryn byujetininl kadaly yagdayda saklanmagyna miimkingilik beryir.

«Adam kapitaly» diyen adalga ilkinji gezek amerikaly ykdysatcy, Nobel
bayragynyn eyesi Teodor Sults tarapyndan 1961-nji yylda ylmy dolanysyga gi-
rizildi. Ol adamyn saglygynyn, biliminifi, basarnygynyin we ukyplyklarynyn ta-
labalayyk ulanylmagy arkaly onlimgiligin netijeliliginiii yokarlandyrylmagyna
hem-de adamlaryn girdejilerinini artmagyna itergi beryar. Bilime goyulyan maya
goyumyil mdgberiniit yzygider yokarlanmagy adam kapitalynyn gaznasynyn
artmagyna gin mimkingilikleri doredyér. Bilim hizirkizaman jemgyyetin esasy
baylygy hasaplanyar.
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17.4-nji sekil. Intellektual kapitalyn diiziimi

Adam kapitalynyn iki gérniisi tapawutlandyrylyar:

1) kopugurly adam kapitaly;

2) yoritelesdirilen adam kapitaly.

Yoritelesdirilen adam kapitaly diylip, haysy hem bolsa bir anyk kirhanada
ykdysady amallary yerine yetirydn adamyn isinin netijeliligini yokarlandyryan
bilimlerin we endikleril jemine diistinilyér.

Kopugurly adam kapitalynyn jemlenmegi belli bir pudakda hereket edyan islen-
dik kompaniyanyn alyp baryan iginde adamyn ykdysady amallarynyi netijeliliginin
yokarlanmagyny iipjlin edyar.

Jemgyyetde adamyin miimkingiliklerini yokarlandyrmak tigin diirli ugurlar
boyunga isler alnyp barylyar. Seyle ugurlaryn biri hem rayatlara berilyan sarp edis
karzydyr.

Sarp edis karzy (consumer credit) — rayatlara (6y hojalyklaryna) sarp edis haryt-
laryny satyn almak ti¢in berilyén karzdyr. Karz gatnagyklarynyn kadalagsdyrylmagy
sarp edijilerin ykdysady amallara isjen gatnagmagy ii¢in amatly sertleri doredyér.
Karz ulgamynda adam kapitalynyn 6smegi, kdmillesmegi iicin bilim karzynyi &h-
miyeti has hem yokarlanyar.

Diinyé tejribesinde is bilen {ipjlingiligiit derejesine tasir etmegin iki gorniisi
tapawutlandyrylyar:

— aktiw dowlet syyasaty;

— passiw dowlet syyasaty.

Zihmet bazarynda alnyp barylyan aktiw syyasat yurtda issizligin derejesini pe-
seltmek maksady bilen dowlet tarapyndan amala asyrylyan hukuk, guramagylyk we
ykdysady cérelerin toplumyny g6z 6niinde tutyar. Ol asakdakylary 6z igine alyar:

— téze is orunlarynyn doredilmegi boyunca ¢érelerin amala asyrylmagys;
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— 1is bilen {ipjiin edilmedik adamlaryn okadylmagy, gaytadan tayyarlanylmagy
we hiindrlerinin yokarlandyrylmagy;

— 1is bilen {ipjiin edilmedik adamlar {i¢in degisli wezipelerin igjeit gozlenmegi
we saylanmagy;

— téze ig orunlarynyn doredilmegi licin gosmaga komek pullarynyn berilmegi.

Zihmet bazarynda alnyp barylyan passiw syyasat asakdakylary 6z i¢ine alyar:

— 1igsizlik boyunga komek pullarynyn télenmegi;

— 1is bilen {ipjlin edilmedik adamlara maddy kdmegin berilmegi;

— eklenc¢déki adamlara gogsmagca tolegin amala asyrylmagy.
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XVIII BAP
HALKARA YKDYSADYYETIN NAZARY ESASLARY

18.1. Dasary ykdysady syyasatyn maksatlary

Dasary ykdysady syyasat dowletin igerki ykdysady syyasaty bilen berk
baglanysykly bolup, ol bir tarapdan, dowletiin gecirydn durmus-ykdysady syya-
satyny, beyleki tarapdan, ykdysady Oslisin wezipelerini anladyar.

Dasary ykdysady syyasatyn asakdaky maksatlary tapawutlandyrylyar:

— beyleki yurtlar bilen 6zara peydaly hyzmatdaslygy iipjiin etmek;

— diinyé bazarynda yurdun haryt ondiirijileriniil bésdeslige ukyplylygyny gol-
damak;

— yurdun ykdysady howpsuzlygyny iipjiin etmek;

— yurdun sowda we toleg balansynyn detlagramlylygyny iipjiin etmek.

Diinyd hojalyk ulgamynyil maddy esasy bolup halkara zdhmet béliinisigi
cykys edyér we ol iki sany amalyn biitewiligini gérkezyar:

1) ontimgilik amallarynyn boliinmegi, yagny halkara yoritelesmesi;

2) oniimgilik amallarynyn birlesmegi, yagny halkara derejesinde oniimgiligin
bilelikde alnyp barylmagy.

Bu amallar ylmyn we tehnikanyn gazananlary netijesinde Osiigin tdze tap-
gyryna gegmeklige miimkingilik beryir we ol yzygider tizeliklerin ntimgilige
ornagdyrylmagy, tdze tehnologiyalaryn 6zlesdirilmegi bilen tapawutlanyar hem-de
ylym-bilim, adam kapitaly Ostisiii esasy serisdesine dwriilyér.

Diinyi ykdysadyyetinii diiziimi:

milli ykdysadyyetler;

transmilli korporasiyalar;
gosulysan ykdysady birlesmeler;
halkara ykdysady guramalar.

Diinya ykdysadyyetinde milli we halkara isewiirlik tapawutlandyrylyar. Milli
isewlirlik — bu ayry-ayry dowletlerin ¢dginde alnyp barylyan isewiirlik amallaryny
hisiyetlendiryar. Halkara isewiirligi 6zara baglanysykly milli isewtirlik amallarynyn
jemi hokmiinde ¢ykys edyar.

Isewlirlik amallary bilen mesgullanyan taraplaryin sanynyn artmagy
tutus ykdysady gursawyn iiytgemegine tisir edyar. Eyecilik gatnasyklary we
telekeciligin gorniisleri bilen baglanysykly diiypli 6zgerigler amala agyrylyar. Bazar
ykdysadyyetinin 6smegi bilen 6zara hereket etmekligin téze ulgamy emele geldi we
ol asakdaky yzygiderlilikde gorkezilyér:

dowlet — igsewiirlik — jemgyyet.
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Dowletin ykdysady syyasatynyn ileri tutulyan maksatlary hokmiinde yurdun,
pudaklaryn we ayry-ayry kérhanalaryn béasdeslige ukyplylygyny yokarlandyrmak
cykys edyir. Bazar gatnasyklarynyn 6smegi ligin amatly sertleri doretmek arkaly
dowlet milli 1sewiirligin halkara isewiirligi bilen 6zara baglanysygyny giiy¢len-
dirydr. Dowlet jemgyyetinn diirli toparlarynyn we gatlaklarynyin béhbitlerinin
sazlagygyny gazanmak hem-de durmus yenilliklerini déretmek boyunca degisli
isleri yerine yetiryar.

Ondebaryjy ya-da senagat taydan &sen dowletler ykdysady 6siisifi yokary
derejesi we ykdysady miimkinglikleriii giielmegine amatly sertleri doredyén kop
pudakly ykdysadyyeti bilen tapawutlanyar. Bu doéwletlerin ykdysadyyetinde ylmy
kop talap edydn pudaklar we 6sen hyzmatlar ulgamy esasy orun eyeleyar. Olarda
tehnologiyalaryn, oniimlerinn we ilatyin durmus derejesinin yokary hilini iipjiin et-
meklige ayratyn dhmiyet berilyar.

Osiis depginine baglylykda bazar hojalygy milli ¢éiklerden ¢ykyar we hojalyk
durmusynyn halkara hésiyetine eye bolyar. Ol diinyénin diirli dowletlerinin we
sebitlerinin 6zara baglanysygynyn, halkara ykdysady gatnagyklarynyn yzygider
ginielmegini anladyar. XX asyryil ahyrynda hojalyk durmusynyi halkara hésiyetinii
giiyclenmegi netijesinde tize tapgyr, yagny biitewilesmek (globallasmak) tap-
gyry emele geldi. Biitewilesmegin hereketlendiriji gliyji hokmiinde yokary teh-
nologiyalara esaslanyan ahyrky Oniimlerin we yarym onlimlerin ondiirilmeginin
esasynda halkara zdhmet boliinisiniii ginelmegi, halkara ulag we aragatnasyk
infrastrukturasynyn yokary depginler bilen 6smegi hem-de halkara telekeciliginini
yaybaillanmagy ¢ykys edydr.

Diinyi hojalygynyn diiziim bilekleri

v

Halkara zihmet boliinisigi «—| Bilelikde yerine yetirilyin isler

v

Halkara ykdysady gatnasyklar

v

Diinyi bazary

Harytlaryii Hyzmatlaryi Oailmellik Maliye
faktorlarynyn
bazary bazary =t bazarlary
bazary

18. 1-nji sekil. Diinyd hojalygynyn diiziimi
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Biitewilesmegin 6smegi netijesinde umumadamzat meseleleri hem yiti hésiye-
te eye bolyar. Olara dasky gursawy goramak, yzygider artyan diinya ilatyny ener-
giya serisdeleri we azyk oniimleri bilen ygtybarly ipjlin etmek, yurtlaryi yzagalak-
lygyny aradan ayyrmak, garyplyk boyunca is alyp barmak hem-de diirli kesellerin
ontini almak degisli.

Diinyd ykdysadyyetininn anyk pudaklary boyunga seljermeleri, gozegciligi
amala agyryan we ykdysady amallary kadalasdyryan halkara ykdysady guramalar:

1) Halkara pul gaznasy (IMF);

2) Biitindiinyé banky (WB);

3) Halkara abatlayys we 0siis banky (IBRD);

4) Biitindiinyd sowda guramasy (WTO);

5) BMG-nin ykdysady we durmus meseleleri boyunga geniesi (ECOSOC);

6) BMG-nin sowda we 0slis konferensiyasy (UNCTAD);

7) Halkara zahmet guramasy (ILO);

8) Ykdysady hyzmatdaslyk we 6slis guramasy (OECD).

Ahli yurtlaryii ykdysadyyetleriniii dzara baglanysygynyn artmagy, ilkinji
nobatda, magynlaryit we enjamlaryn sowdasynyn ginelmegi bilen baglanysykly.
Ona diinyd sowdasynyn 40%-den gowragy degisli. Kérhanalaryn gurlusygy
licin enjamlaryn ugradylmagy esasy orny eyeleyir. Elektrotehniki we elektron
enjamlaryn, aerokosmiki tehnikalar, telekommunikasiya enjamlary, seyle-de hi-
miya we derman Oniimlerinin eksporty c¢alt depginlerde dsyar.

Tiirkmenistandaky dasary ykdysady isin esasy yorelgeleri asakdakylary 6z igi-
ne alyar:

1) dasary ykdysady isin subyektleriniii, yurduin haryt ondiirijilerinin we sarp
edijilerinii hukuklarynyn hem-de kanuny béhbitleriniii berjay edilmegi;

2) dasary ykdysady is amala asyrylanda 6zara béhbitlilik;

3) dasary ykdysady isini subyektlerinin telekecilik iginin erkinligi we ykdysady
Ozbasdaklygy;

4) dasary ykdysady isin subyektlerinin denligi;

5) Tirkmenistanyn ykdysady howpsuzlygynyi {ipjiin edilmegi.

18.2. Milli ykdysadyyetin a¢yklyk derejesi
we ona baha bermek

Milli ykdysadyyetin acyklyk derejesine baha bermek ti¢in asakdaky ykdysady
gorkezijiler ulanylyar:
1. Eksportyin ¢igi (kwotasy):

X, =XY
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X, — (export quota) eksportyn ¢agi;

X — yurdun eksportynyn bir yyldaky mogberi, pul birliginde;
Y — jemi icerki oniimin bir yyldaky mégberi, pul birliginde.
2. Importyn ¢égi (kwotasy):

M, = MY

M, - (import quota) importyn ¢dagi;
M — yurdun importynyn bir yyldaky mogberi, pul birliginde.
3. Sap eksport:

X, — (net export) sap eksport.
4. Dasary sowdanyn ¢égi (kwotasy):

FTy = (X + M)/Y

FT, — (foreign trade quota) dasary sowdanyn ¢agi;

(X + M) — yurdun bir yyldaky dasary sowda dolanysygy. Ol pul gorniisinde
anladylyan eksportynt we importynl jemi hokmiinde hasaplanyar.

5. Dagary sowda dolanysygynyi ¢eyeliginin koeffisiyenti:

E =A(X + M)/AY

A(X + M) — belli bir dowiirde dasary sowda dolanysygynyn artmagys;

AY — sol dowiirde jemi icerki Oniimin artmagy.

Halkara sowdasynyn zerurlygyny sertlendiryan faktorlar:

— yurdun eyeleyin ¢dginiil (meydanynyn) ayratynlygy;

— tebigy howa sertleri boyunca tapawutlar;

— ykdysadyyetin diirli pudaklarynyn gyraden dsmeyéndigi;

— dasarky bazarlarda harytlary we hyzmatlary yerlemegin miimkingilikleri.

Hazirkizaman ykdysadyyetinin esasy ayratynlyklarynyn biri ylmy-tehniki
bilimlerifi halkara bazarynyh emele gelmegi bilen baglanysyklydyr. Osiisifi hizirki
tapgyrynda diinya bazarynda tehnologiyalaryn 2 gorniisi tapawutlandyrylyar:

1. Maddy gorniis (in tdze pudaklar, gurallar, tehnologiki toplumlar, enjamlar
we materiallar);

2. Maddy dal gorniis (bilim, tejribe, ylmy-tehniki maglumatlar).

Maddy dél gorniisddki tehnologiki alys-calsyn esasyny calt dsyan ygtyyarna-
malayyn sowda diizyar.

Halkara ykdysady gatnasyklaryn gorntisleri:

— harytlaryn halkara sowdasy;

— hyzmatlaryn sowdasy;

— kapitalyn dasary yurtlara ¢ykarylmagy;

— 1s¢i gliyjiininl halkara migrasiyasy;

21. Sargyt Ne 466.
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— Ykdysady gosulysmak;
— Halkara pul-karz gatnasyklary.

Py Dy Py Dy . Pg Dg Sp

Pgpf=~="""";

Eksport  Sa

Import
Peal~" =3 :
Ok O4 Orw Ow Ocs Op
a b ¢

18.2-nji sekil. Diinyd bazarynda hyrydarlygyn we hodiirlemegin denagramlylygy:
a — A dowlet; b — diinyd bazary; ¢ — B dowlet

Seljerilydin modelde A yurduil deflagramly bahasynyn (P.) B yurdui
denagramly bahasyndan (P,,) pesdigi sebipli, berlen harydyfn 4 yurtdan B yur-
da eksport edilmegi ykdysady taydan maksadalayyk hasaplanyar. Bu dowletlerin
arasyndaky sowda diinyéd bahasy P, boyunga amala agyrylyar.

Iki dowletin arasyndaky amala agyrylyan sowdada emele gelydn denagram-
lylygy asakdaky gornlisde yazmak miimkin:

SA -D AT D B SB
ya-da
DA + DB - SA + SB
D, =S,
Tiirkmenistanyn esasy sowda hyzmatdaslary bolup Russiya, Eyran, Hytay, Tiir-
kiye, Birlesen Arap Emirlikleri, Gazagystan, Ukraina, Italiya, ABS, Germaniya, Ya-
poniya, Sweysariya, Fransiya we beyleki dowletler ¢ykys edydr. Tiirkmenistanyn

diinyéd bazarlaryna eksport edyin harytlary — tebigy gaz, nebit we nebit oniimleri,

elektroenergiya, polipropilen, suwuklandyrylan gaz, pagta siiyiimi, nah matalar we
s.m.

Cig mal sertlerinin déredilmegi Tiirkmenistanyni senagat boleginde 6sen yan-
gyc-energetiki toplumyn emele gelmegine miimkingilik berdi.

322




18.3. Ykdysadyyetin diwersifikasiyalasdyrylmagy
we dasary ykdysady isin esasy wezipeleri

Yurduti ykdysadyyetini diwersifikasiyalasdyrmagyn (kpugurly ésdiirmegir)
ti¢ ugry tapawutlandyrylyar:

1) ykdysadyyetin pudaklarynyin we Oniimlerinini diiziimini 6zgertmek, yagny
uly miimkingilikleri bar bolan pudaklaryn, ylmyn we tehnikanyn gazananlaryny
hem-de tidze tehnologiyalar bilen {ipjiin edilen 6niimgiliklerini yokary depginler bi-
len 6sdiirilmegi — agrosenagat toplumy, himiya we nebit himiyasy, gurlusyk mate-
riallary we s.m.;

2) yurdun eksport kuwwatyny diirli ugurlara géniikdirmek, yagny eksportyn
diiziiminde nebitgaz serisdelerinden beyleki dniimlerin payyny artdyrmak;

3) tebigy gazyn diinyé bazarlaryna ¢ykarylmagyny diwersifikasiyalagdyrmak.

Gorkezilen ugurlar uglewodorod serisdelerini diinyé bazarlarynda amatly ba-
halardan yerlemeklige we eksport amallarynyn yerine yetirilmeginde yiize ¢gykyan
pasgelciliklerin o6niini almaga hem-de towekgelciligi peseltmége miimkingilik
beryar.

Tiirkmenistanda dasary ykdysady isii esasy ugurlary:

1) halkara ykdysady we maliye hyzmatdaslygy;

2) dasary sdwda isi;

3) dasary yurt maya goyumlarynyn ¢ekilmegi;

4) Turkmenistanyn ¢dginden dasardaky maya goyum isi.

Dasary sowda milli ykdysadyyeti 6sdiirmek iicin gogsmaca serisdeleri almagy
ipjiin edyédr we yurdunl haryt ondiirijilerinin bésdeslige ukyplylygyny Osdiirmage
yardam edyir. Dasary ykdysady syyasat ykdysady Osiisit esasy wezipelerini we
olaryil 6zara baglanysygyny kesgitleyar.

Tiirkmenistanyn dasary ykdysady isinin esasy wezipeleri:

1) diinya ykdysadyyetinin biitewilesyén sertlerinde Tiirkmenistanyn diinya ba-
zarlaryna ¢ykmagynyil miimkingiliklerinden netijeli peydalanmak;

2) halkara zdhmet boliinisiginde yurdun tutyan ornuny berkitmek;

3) diinyé ykdysady ginisligine igjent gosulysmagy giiyclendirmek.

Seyle-de Tiirkmenistanda dasary ykdysady isifi guramagylyk-institusional
esasy emele geldi, yagny onun diizglinlesdirilmegi we Osdiirilmegi {li¢in degisli
kadalagdyryjy hukuk namalary kabul edildi. Milletin Liderinini hézirkizaman
dasary ykdysady syyasatynyn netijeliligini yokarlandyrmak ti¢in Tiirkmenistanda
hyzmatdaslyk boyunca yoritelesdirilen hokiimetara toparlar déredilyér, olaryn isi
ykdysadyyet, sowda, maya goyumlar, ylym we tehnika, bilim, medeniyet ugur-
laryny 6z i¢ine alyar. Toparlarda netijeli ykdysady, isewiirlik aragatnagyklaryny yola
goymak we ykdysadyyeti diwersifikasiyalasdyrmak boyunca isler alnyp barylyar.
Doredilen hokiimetara toparlaryin kopiisi sowda gatnasyklaryny 6sdiirmekde we
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maya goyum hyzmatdaglary bilen aragatnasyklary yola goymakda Tiirkmenistanyn
ileri tutyan ugurlaryny gorkezyar. Tiirkmenistan bilen hokiimetara toparlary doredi-
len yurtlaryn payyna yurdun dasary sowda dolanysygynyn 90%-e golayy diisyér we
bu olarynl esasy hyzmatdaslar bolup ¢ykys edyéndigini hésiyetlendiryar.

Hokiimetara toparlar Tiirkmenistanyn dasary ykdysady gatnagyklary Os-
diirmekde mohiim gurallarynyin biri bolmak bilen, ikitaraplayyn gatnasyklary
guramagyn netijeli guraly hasaplanyar. Hokiimetara toparlar yurdun diinyd ykdy-
sadyyetine gosulysmagy we Osiisin hézirki tapgyrynda téze dasary ykdysady syya-
saty durmusa ge¢irmek nukdaynazaryndan mohiim, geljegi nazarlayan taslamalaryn
islenip tayyarlanmagyny {ipjiin edyar.

Bazar sertlerinde kompaniyalar halkara isewiirligini alyp barmakda hojalyk
amallarynyn belli bir gérniisini saylap alyarlar. Halkara amallaryny alyp barmagyn
asakdaky esasy gorniisleri tapawutlandyrylyar.

1. Harytlarynn we hyzmatlaryii eksporty hem-de importy;

2. Maya goyumlar;

3. Transmilli kompaniyalar.

Harytlaryn eksporty we importy her bir dowletin halkara gelesiklerinin esasy
maddalary hasaplanyar. Sonun bilen birlikde ol her bir kompaniyanyn halka-
ra amallarynyn ilkinji derejesi bolup ¢ykys edyir. Bazar gatnasyklarynyn dsyin
sertlerinde diirli ugurlar boyunca isi alyp baryan basdeslik artykmaglygyny gazan-
mak bilen kdpugurly dsiislerin ayry-ayry taraplaryny tapmaga calysyarlar.

Proteksionizm — dasarky bésdeslikden yerli haryt ondiirijileri goramak boyun-
¢a alnyp barylyan dowlet syyasaty. Ol dasary yurtlardan getirilyan harytlara guim-
riik tariflerinin yokary derejesinin kesgitlenmegi arkaly alnyp barylyar, basgaca

Demping — yokary bazar payyny eyelemek maksady bilen ini pes bahalar boyun-
c¢a harytlaryn we hyzmatlaryn yerlenmegi. Ol talabalayyk gelmeyin basdeslik ha-
saplanyar.

Diinyanin birnd¢e dowletlerinde hyzmatlardan alynyan girdejilerin derejesi
has yokary bolyar we ol halkara igewiirliginii yoritelesen gorniisini 6z igine alyar.

Bu amallaryn esasyny XX asyryn ahyrynda tdze onlimgilik usulyna, yagny
senagat dowriinden sonky tapgyra, postindustrial jemgyyete gegmek arkaly ylmy
tehniki progresin ¢uilasdyrylmagy diizyar. Onun hisiyetli ayratynlyklary:

1. Innowasiyanyn yzygider dsdiirilmegi;

2. Téze tehnologiyalary 6zlesdirmek;

3. Osiisifi esasy resurslary bolup, ylym, bilim, adam kapitaly ¢ykys edyir.

Tiirkmenistanyn ykdysady Osiisinini esasy ugurlarynyn biri hokmiinde yurdun
ykdysadyyetini diwersifikasiyalasdyrmagyn netijesinde pudaklary yokary depgin-
ler bilen 6sdiirmek we diinyd bazaryna yokary hilli 6ntimleriii yzygider eksport
edilmegini artdyrmak hasaplanyar.
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XIX BAP
HALKARA SOWDASYNYN YKDYSADY ESASLARY

19.1. Halkara s6wdasy we onun gorniisleri

Dasary sowda milli ykdysadyyeti 6sdiirmek {i¢cin gosmaga serisdeleri alma-
gy ipjin edydr we yurdun haryt ondiirijilerinin basdeslige ukyplylygyny Osdiir-
mige yardam edyir. Halkara séwda diinyénin dhli dowletlerinin dasary sowda
amallarynyn jemini gorkezyar.

Halkara sowdasynyn gérniisleri:

1. Eksport gelesikleri;

2. Import gelesikleri;

3. Reeksport gelesikleri;

4. Reimport gelesikleri.

Yurduti ykdysadyyetinini acyklyk derejesi dasary sowda dolanysygynyit
(eksportyn we importyn jemi) jemi icerki ontimin mé¢berine bolan gatnagygynyn
goterimde anladylmagy arkaly hasaplanyar:

Y, = F/GDP x 100%
Y — yurduil ykdysadyyetinin agyklyk derejesi;

FO:T — (foreign trade turnover) dasary sowda dolanysygy;

GDP — (gross domestic product) yurdun jemi i¢erki onliiminin mdgberi.

Bu gorkeziji ndge yokary bolsa, songa-da ykdysadyyet acyk hasaplanyar.

Biitindiinyd sowda guramasy (WTO — World Trade Organisation) — bu er-
kinlik yorelgelerine layyklykda halkara sowdasynyn diizgiinlerini kadalasdyryan
halkara ykdysady guramadyr. Bu gurama 1995-nji yylyn 1-nji yanwarynda here-
ket edip baslady. Resmi yagdayda Biitindiinyd sowda guramasy 1994-nji yylda
Marrakesde (Marokko) gegcen konferensiyada doredildi. Sonun {i¢in Biitindiinya
sowda guramasyny doretmek baradaky Ylalasyga Marrakes Ylalagygy hem diyil-
yar. Diinya sowda dolanysygynyii 97%-ine golayy Biitindiinyd séwda guramasyna
giryan dowletlerin payyna diisyar.

Biitindiinyd ykdysady forumy — bu halkara hyzmatdaslygyn osdiirilmegine
gontikdirilen halkara isidir. Forum her yylda Sweysariyanyn Dawos sdherinde ge-
cirilyér. Biitindiinyd ykdysady forumyn hiindrmenleri tarapyndan her yylda «Biitin-
diinyd basdeslige ukyplylyk» barada maglumat tayyarlanyar.

Milli ykdysadyyetlerin basdeslige ukyplylyk gorkezijisi ilkinji gezek 1986-njy
yylda belli halkara gurama hasaplanyan Biitindiinya ykdysady forumy tarapyndan
islenip diziilydr. Dowletlerin basdeslige ukyplylygy boyunca her yylda jemlenyin

325




maglumat Biitindiinyd ykdysady forumynyn yolbascylygynda Menejmentin we
Ostigin halkara instituty (Lozanna) tarapyndan tayyarlanyar.

Bésdeslige ukyplylyga baha bermegii gorkezijileri 8 sany jemlenen faktor ar-
kaly toparlara boliinyar:

1.
. Dagary ykdysady aragatnasyklar;
. Dowlet kadalasdyrylysy;

. Karz-maliye ulgamy;

. Infrastruktura;

. Dolandyrys ulgamy;

. YImy-tehniki miimkingilikler;

0NN W

Icerki ykdysady miimkingilikler;

. Zahmet resurslary.

Halkara ykdysady gatnasyklaryn gérniisleri:

O\Lh-lk(.»)l\)»—t

. Harytlaryn halkara sowdasys;

. Hyzmatlaryn sowdasy;

. Kapitalyn dasary yurda ¢ykarylmagy;
. Is¢i giiyjlinin halkara migrasiyasy;

. Ykdysady gosulysmak;

. Halkara pul-karz gatnagyklary.

Harytlaryn halkara séwdasy — bu halkara haryt-pul gatnasyklarynyn ulgamy
va-da diinyénin &hli dowletlerinin dasary sowda amallarynyn jemidir. Ol 6z geze-
ginde asakdaky gorniislere boliinyar:

a) ¢ig mallaryn sowdasy;

b) magynlaryn we enjamlaryi sowdasy;

¢) sarp edis harytlarynyn sowdasy.
Hyzmatlaryn séwdasy asakdakylary 6z igine alyar:

— ulag hyzmatlary;

ygtyyarnamalaryn sowdasy;

syyahatcylyk;

halkara sowdasynda aragyllyk hyzmatlary;
maliye hyzmatlary;

— maglumat, reklama we beyleki hyzmatlar.

Kapitalyn dagary yurtlara ¢ykarylmagy — milli ¢ékler arkaly kapitalyn hereket
etmegi. Ol hususy, dowlet we halkara guramalarynyn kapitaly gorniisinde bolup
bilyar. Bu ulgamda transmilli korporasiyalar we banklar esasy orun eyeleyar.

Is¢i giiyjiinin halkara migrasiyasy —bu ykdysady sebéplere gord zahmete ukyp-
ly ilatyn bir yerden basga bir yerlere gogmegidir. Migrasiyanyn esasy ugurlary:

ler.

pes hiinérli is¢i gliyji 6sydn dowletlerden gogyarler;
yokary hiinérli ig¢i giiyji 6sen dowletlere we kébir 6sydn dowletlere gogyér-
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Halkara pul gaznasynyn maglumatlaryna layyklykda, agakdaky ugurlar boyun-
ca peydanyii ortaga derejesi tapawutlandyrylyar:

— harytlaryn eksporty — 20%;

— hyzmatlaryn eksporty — 40%;

— 1is¢i giiyjuinin eksporty — 100%.

Her bir dowlet 6ziinin tebigy baylyklaryndan, geosyyasy yerlesisinden, hiinér-
menler bilen tipjlingiliginden, ylmyn we tehnikanyn dsiisinden peydalanmak bilen
hem-de halkara zdhmet boliinisiginde 6z ornuny tapmak bilen 6zara béhbitli dasary
ykdysady hyzmatdaslygyn ugurlaryny kesgitleyar.

Halkara sowdasynyn dsmeginde halkara banklaryna ayratyn orun degislidir.
Halkara banklarynyn yerine yetirydn amallarynyn we hyzmatlarynyn esasy
gorntisleri: halkara hasaplagyklar, karzlasdyrmak we depozitlerii jemlenmegi,
walyuta bilen gecirilydn amallar, diinyd gymmatly kagyzlar bazarlarynda ge¢irilyén
amallar, ynama esaslanyan (trast) amallar, sdwdanyil maliyelesdirilmegi boyunga
amallar we beyleki hyzmatlar.

Halkara bank isinde yiize ¢ykyan esasy towekgelgilikler:

1) karz towekgel¢iligi — karz boyunga goterimlerin ya-da berginin esasy
bdleginin bellenen mohletde gaytarylmazlygy boyunga towekgelcilik;

2) goterim towekgelgiligi — goterim derejeleriniii amatsyz lytgemegi bilen
baglanysykly towekgelgilik;

3) walyuta téwekgel¢iligi — mohletli bank amallarynyn walyuta hiimmetinin
lytgemegi, seyle-de yurtda walyuta gozegeiliginin girizilmegi we walyuta
diizgiinlesdirmesiniil berkemegi bilen baglanysykly towekgelcilik;

4) bazar towekgelgiligi —bank amallarynyn beyleki makroykdysady sertlerinin
tiytgemegi bilen baglanysykly towekgelcilik, mysal {i¢in, bank karzlaryny eksport
edydn dowletde hiimmetsizlenmegiii yokarlanmagy, siiysiirintgilerin we maya
goyumlaryn mogberiniii peselmegi.

Towekgelc¢iligin derejesininn modeli grafik arkaly asakdaky gorniisde gorkezil-

yar.
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19.1-nji sekil. Towekgelciligin derejesinin modeli
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Grafigin boliimleri asakdaky derejelere gora diisiindirilyér:

— kadaly durnuklylyk boliimi — in pes towekgelcilik yagdayyny kesgitleyar
(0 —25%);

— durnuksyz yagdayy gorkezydn boliim — yokary towekgelgilik yagdayyna
layyk gelyér ( 25 — 50%);

— durnuksyzlygyn yokary derejesini gorkezydn boliim —yokary towekgel¢iligin
amatly c¢igini gorkezyar (50 — 75%);

— ¢okgiinlik yagdayy gorkezydn boliim — yokary towekgelgiligin amatsyz
cigini gorkezyér (75 — 100%).

19.2. Dasary sowdanyn ykdysady esaslary

Hézirkizaman diinyd sdwdasynda seyle esasy meyiller yiize ¢ykyar:

— sOwdanyn absolyut mdgberinin artmagy;

— jemi icerki Onlimde eksportyin we importyn payynyn yokarlanmagys;

— dasary sowda dolanysygynyn artys depgininiii jemi igerki Oniimin artys
depgininden yokary bolmagy.

Otnositel artykmaclyklar halkara sowdasynyn we yoritelesmegin esasyny
diizydr. Olar taryhy, geografiki, tehnologiki we s.m. gorniislerde bolup bilyér.

Ykdysady nazaryyetde yoritelesmekden we alys-¢alysdan alynyan peydany
seljermegiit umumy modeli islenip diiziildi. Seyle modellerin arasynda Rikardonyn
modelinin 6wrenilmegi wajyp hasaplanyar.

Bu modeli anyk mysalyn iisti bilen diisindirmek ii¢in iki ya-da birnd¢e dowletin
deiiesdirmesi gegirilydr. Mysal ticin, A we B dowlet pagta hem-de bugday ondiiryér.
Ilkibasda iki dowlet hem yapyk ykdysadyyet (awtarkiya) sertlerinde hojalygy alyp
baryarlar. A déwlet 1,4 mln tonna pagta we 1,6 min tonna bugday ondiiryér. B dowlet
bolsa 0,4 mln tonna pagta we 0,8 m/n tonna bugday ondiiryér. A dowletini dnliimgi-
lik miimkingilikleri 3,0 m/n tonna pagta ya-da 3,0 m/n tonna bugday, ya-da olaryn
ornunyn calsylmagy esasynda gorkezilen harytlary ondiirmége sert doredyir. B
dowlet 6z resurslaryny ulanyp, 2 min tonna pagta ya-da 1 m/n tonna bugday, ya-da
ontimeilik miimkingilikleriniii ¢dginde olaryn ornunyn ¢alsylmagyna goré harytlary
ondiirip bilyir. Yokarda gorkezilen harytlaryi san taydan baglanysygyny afiladyan
ontimgilik miinkingilikleriniii ugry islendik nokady saylamaga miimkingilik beryr.

Meseldni doly agyp gorkezmek iicin birndge soraglar yiize ¢ykyar we olaryn
amatly ¢6zglidini tapmak wajyp hasaplanyar:

— yoritelesmek we alys-calys licin ykdysady esasyn bolmagy, basgaca,
dowletleriii haysy hem bolsa bir harydy ondiirmegin we alys-calys etmegin peydaly-
lygyny yiize ¢ykarmagy, seyle-de 6z-0ziini iipjiin edydn ykdysadyyeti saklamagyn
amatly taraplarynyn esaslandyrylmagy;
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— haysy Oniimlerin 6ndiirilmegine yoritelesmeginn zerurlygyny beyan edip,
onui sebdplerinin diisiindirilmegi;

— her bir dowlet {igin yoritelesmekden we alys-¢alysdan alynyan peydanyn
kesgitlenmegi;

— yoritelesmekden we alys-galysdan alynyan peydanyn ¢dginin esaslandyryl-
magy.

Eger 6nlimgilik miimkingiliklerinini yapgytlyk burclary diirli bolsa, onda birin-
ji soraga dogry jogap berip bolyar, yone ol ykdysady esaslandyrmalary talap edyar.
A dowletin B dowletden Oniimgiliginin mdgberiniit yokarydygy sebépli, ilkinji
garayyslara gord A dowlet licin yoritelesmegin zerurlygynyn yokdugy bellenyir.

Pagta, # Pagta, #

min tonna A dowlet min tonna B dowlet

3.0

2,0

1.4

0.4

v
A J

Bugday, 1.6 3.0 08 1,0

Bugday,
min tonna =ik
min tonna

19.2-nji sekil. Yoritelesmdige ¢enli oniimgilik miimkingilikleri

Yoritelesmekden we alys-calysdan alynyan peydany ykdysady taydan esas-
landyrmak {icin alternatiw (ikiden birini saylamak) harajatlaryn kesgitlemesinden
peydalanmak zerur hasaplanyar. Oniim¢ilik miimkingilikleriii ¢yzygynyn yapgyt-
lygyna gord alternatiw harajatlary tapawutlandyryp bolyar.

A dowlet licin bir tonna pagta dndiirmegin alternatiw harajatlary bir tonna bug-
daya den bolyar:

3,0 mln tonna bugday

[ tonna pagtanyn alternatiw harajady = 30 min 1 . = [ tonna bugday.
,0 min tonna pagta

Bu yagdayda bir tonna bugdayyn alternatiw harajatlary bir tonna pagta den
bolyar. Ol A déwletde 1 tonna pagtany ondiirmek iicin sarp edilen resurslaryn ze-
rur bolan yagdayda bugdayyn ondiirilmegine goniikdirilmeginiii netijesinde 1 ton-
na bugday ondiirip boljakdygyny aiilladyar. Bugdayyii gosmaca Ondiirilmegi sol
mogberde pagtanyn ondiirilmeginin azaldylmagyny talap edyér, sebédbi oniimgilik
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miimkingiliklerininn ugruny kesgitlemek bilen resurslaryn ¢ikliligi we olaryn doly
ulanylyandygy hasaba alynyar. Oniimgilik miimkingiliklerinifi ugry boyunca yo-
kardan asak tarap yerine yetirilydn hereket bugdayyn onlimgiliginiii artmagyny, sol
bir wagtda pagtanyn oniimgiliginiii azalmagyny anladyar. Eger-de asakdan yokaryk
hereket amala asyrylsa, onda ol pagtanyn onlimgiliginiii yokarlanyandygyny we
bugdayyn onlim¢iliginin azalyandygyny gorkezyar.

A dowletde 1 tonna pagtanyn alternatiw harajatlary 3 min tonna pagtany
3 min tonna bugdaya bolmek arkaly tapylyar. Olar 1-e den bolyar, yagny 1 tonna
bugdayyn 1 tonna pagta denligi hasaba alynyar.

B dowletde 1 tonna pagtanyn alternatiw harajatlary 1 tonna bugdayyn 2 tonna
pagta bolmek arkaly tapylyar. Bu 1 tonna pagtanyn oniimgiligini bes edip, 4 tonna
bugdayy ondiirip bolyandygyny gorkezyir. Oz gezeginde 1 tonna bugdayyn 6niim-
ciligi bes edilip, dowletde 2 tonna pagtanyn ondiirip bolyandygy hasaba alynyar.

Iki dowletin alternatiw harajatlary tablisa arkaly seyle gorkezilyar:

A dowlet B dowlet
Pagtanyn alternatiw harajatlary, t 1 12
Bugdayyn alternatiw harajatlary, t 1 2

Yoritelesmegint we alys-calsyn peydalylygyny seljermek ii¢in iki dowletiti al-
ternatiw harajatlaryna ¢atryk usuly esasynda seljerme gecirmek zerur hasaplanyar.
A dowlete garanynda B dowletde pagtanyn alternatiw harajatlary 2 esse az bol-
yar. Beyleki bir tarapdan, B dowletde bugdayyn alternatiw harajatlary A dowle-
te garanynda 2 esse yokary bolyar. Netijede, B dowletiii pagtany ondirmeklige
yoritelesmegi amatly hasaplanyar. A dowletde bugdayy 6ndiirip, ony B déwletde
ondiirilyén pagta calysmak goz oniinde tutulyar.

Seljermede bahanyn derejesini hasaba almak zerur ugurlaryn biri bolup ¢ykys
edyaér.

Ilkinji ¢édklendirme seyle kesgitlenyar:

A dowletin 1 tonna bugdayy > B dowletin 1 tonna pagtasy.

Ikinji ¢aklendirme:

B dowlet ii¢in 1 tonna bugdayy alyp, 2 tonna pagta bilen denesdirilende az
toleg gecirmegi peydaly bolyar:

Iki dowlet ligin 6zara béhbitli alys-¢alsy amala asyrmagyn baha boyunga c¢igi
seyle kesgitlenyar:

1 tonna pagta < I tonna bugday < 2 tonna pagta.

Ol ya-da beyleki haryda bolan hyrydarlygyn agdyklyk etmegi harytlaryn alys-
-¢algyna 0z tésirini yetirydr. Eger halkara bazarynda bugdaya hyrydarlyk yokar-
lanyan bolsa, onda baha 2 tonna pagtanyn derejesine yakynlasar.
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Hasaplamalary yenillesdirmek {i¢in bahanyn alys-calgyn denliginin c¢dginde
kesgitlenmegi gdz oniinde tutulyar:

A dowletin 1 tonna bugdayy = B dowletin 1,5 tonna pagtasy.

Dowletlerin arasyndaky alys-calsy seljermekde bu yurtlaryn ykdysadyyetleri-
nin diirli mogberi hasaba alynyar. B dowlet 6z dhli resurslaryny ulanyp, 2 min ton-
na pagta Ondiirip bilyér. Ol pagtanyn dhli mocberini bugdaya ¢alsyp bilmeyar. Bu
dowletde pagtany sarp etmegin adaty mocberi 0,40 mln tonna we galan 1,60 min
tonnasyny satmak {icin hdodiirlenyan bolsa, ony A dowlet 1 tonna bugdaya den bo-
lan 1,50 tonna pagtanyn bahasy boyunca alys-calys edip, satyn alar. B dowlet 1,07
min tonna bugday (1,60 m/n tonna pagta/1,5) alyp biler. Netijede, alys-¢alys amala
asyrylyp, taraplaryn peydasyny kesgitlemeklige miimkingilik doreyar.

Yoritelesmige ¢enli iki dowletifi artykmaglyklary hasaba alnyp, jemi 1,80 min
tonna pagta ondirilyédrdi (A dowletde 1,40 min tonna + B dowletde 0,40 tonna).
Ondiirilen bugdayyii umumy méogcberi 2,40 min tonna defi bolyar (1,60 + 0,80).
Yoritelesmekden soni pagtanyfi umumy oniimgiligi 2 min tonna we bugdayyii
maocberi 3 min tonna deit mogberde hasaba alynyar. Pagtanyn jemi 6niimgiligi 0,20
(2 — 1,80) min tonna, jemi ondiirilen bugday 0,60 (3 — 2,40) tonna mogberde yo-
karlanyar. Netijede, iki dowlet {icin pagta 0,20 min tonna we bugday 0,60 tonna
mogberde artyar.

Her bir dowletin peydasyny kesgitlemek ii¢in asakdaky tablisa diiziilyar:

Yéritelesmége Yoritelesmekden Alys-calysdan S;);V gé}gin

cenli sofl soil yny
peyda

1,4 1 +0,2
A dowlet pagta’ ,40 0 ,60 0,20
bugday 1,60 3 1,93 +0,33

t 0,40 2 0,40 0

B dowlet Pas a’ . -

bugday 0,80 0 1,07 +0,27

B dowlet pagtanyn sol bir mdcberinde gosmaca 0,27 mln tonna bugday alyar.
A dowlet ligin yoritelesmekden we alys-calysdan sont gosmaca 0,20 m/n tonna pagta
hem-de 0,33 m/n tonna bugday almaga sert doreyar.

1 tonna bugday = 1,5 tonna pagta dlgegden ugur alyp, dowletleriit sowda artyk-
magclyklaryny kesgitldp bolyar.

A dowletin sdwda artykmaglygy:

3,0 min tonna bugday % 1,5 = 4,5 mln tonna pagta.
B dowletin sowda artykmaclygy:
2,0 min tonna pagta x 1,5 = 13,3 min tonna bugday.
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Halkara sowdasynyn ykdysady esaslary Hekser-Olinin, W. Leontyewin,
Rybginskiniit modelleri, seyle-de Krugmanyn halkara séwdasynyn téze nazaryyeti
arkaly osdurildi.

19.3. Dasary sowdanyn multiplikatory

Dasary sowdanyn multiplikatory (foreign trade multiplier) — bu harytlaryii we
hyzmatlaryii gogsmaca eksportynyn girdejd edydn tdsirini hésiyetlendiryian koeffi-
siyentdir. Seyle yagdayda girdeji harytlaryn, hyzmatlaryn we kapitalyii eksporty-
na garanyiidda yokary derejelerde artyar. Onuil yokarlanmagy awtonom (dowlet)
maya goyumlary yaly ykdysadyyete 6z tésirini yetiryar. Eksportyn artmagy dasary
sowdanyn multiplikatoryny herekete getirydr we is bilen iipjiingiligin hem-de
girdejinin mog¢beri multiplikatiw yokarlanyar.

Dagary sowdanynt multiplikatory (M, .
formula arkaly kesgitlenyar:

1
M, T 1 = (e + MPER)

— foreign trade multiplier) asakdaky

ya-da

1
mps + MEPIm

Mm=

MPEXx (marginal propensity to export) — eksporta bolan gosmaca meyillilik;

MPIm (marginal propensity to import) — importa bolan gogsmaga meyillilik.

Importy hasaba almak bilen eksportyn mogberininn liytgemegi jemi igerki
Onlimin liytgemegine tasir edyér:

1
AGDF — (mps + MP s AEx

Dasary sowdanyi eksporty, seyle-de importy 0z i¢ine alyandygy sebépli onun
belli bir ¢égi kesgitlenyér. Esasy gorkeziji hokmiinde importa bolan gosmaca
meyillilik (MPIm) ¢ykys edyar. Import bu eksport amallarynyn netijesinde alnan
girdejilerin bir boleginin dagyna gidyandigini anladyar.

M, . toleg balansynyn denagramlylygyny lipjiin etmekde esasy orun eye-
leyar. Eksportyii mogberinin artmagy téleg balansynyn yagdayyny gowulandyryar.
Multiplikator girdejini ndce yokarlandyryan bolsa, songa-da ol importy howeslen-
diryér. Beyleki bir tarapdan, gogsmaga import harytlaryny alyan dowletlerde girdeji-
ler azalyar we ol importyn peseldilmegini talap edyér. Bu téleg balansynyn amatly
yagdayyny iipjlin etmek ii¢in ikitaraplayyn meyillerin emele gelyandigini gorkez-
yar. Seyle-de K vykdysady Oslisii we pese gagmalaryn bir dowletden beyleki
dowlete gecirilydndigini ailladyar. Import harytlaryny satyn alyan esasy dowletlerin
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birinde girdejilerin peselmegi importyn mogberini azaldyar we ol 6z gezeginde
beyleki bir dowletini eksporty hasaplanyar. Owrenilyin déwletde girdejilerini pe-
selmegi netijesinde importynn mdgberiniii azalmagy sebépli aragatnasyk saklanyan

Uly acyk ykdysadyyetde multiplikasiya mehanizmi arkaly emele gelyan is-
lendik garasylmayan yagday beyleki dowletlere 6z tisirini yetirip bilyir. Yurtda
girdejilerin yokarlanmagy importynt mogberini artdyryar we ol beyleki dowletlerin
eksporty hasaplanyar hem-de olaryn girdejilerini yokarlandyryar. Multiplikatoryn
hereketi netijesinde eksportyin mogberinin yokarlanmagy is bilen iipjlingilige amat-
ly tésir edyér we girdejileri artdyryar.

19.4. Tarifler we olaryn ayratynlyklary

Acyk ykdysadyyet sertlerinde harytlar dowletleriii arasynda erkin hereket
edyirler. Seyle yagdayda haysy hem bolsa bir harydyn denagramlylygyny kesgit-
leyén yurdun i¢inddki hyrydarlyk we hodiirlemek diinyé derejesindéki hyrydarlyk
hem-de hodiirlemekden, seyle-de sol bir haryda diinyd derejesinde kesgitlenen
denagramly bahadan diiypli tapawutlanyp bilyar (19.3-nji sekil).

P r ‘ P & ‘.'J &

Py

Y

1D

a) b) ¢

19.3-nji sekil. Import harytlaryny satyn alyan yurdun (a), eksporta harytlary ugradyan
dowletin (¢) harytlarynyn icerki bahalary we diinyd bahalary (b).

19.3-nji a sekilde A dowletde awtomobile bolan icerki hyrydarlygyn we
hodiirlemegin egri ¢yzygy, 19.3-nji ¢ sekilde ¢ ddwletde awtomobile bolan
hyrydarlygyn hem-de onuni hédiirlenmegininn egri ¢yzygy gorkezilydr. Diinya
bahasynynn denagramly P, derejesi diinyd hyrydarlygynyn D,, we diinya
hodiirlenmeginin Sy, egri ¢cyzyklarynyn kesisydn nokadynda emele gelyér. Birinji
vagdayda diinya Py, bahasy A dowletin icerki hyrydarlygy we hodiirlenmegi arkaly
kesgitlenydn P, denagramly bahasyndan pes bolyar. A dowletde awtomobili has
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arzan diiny4 bahasyndan satyn alyp, onufi import edilmegi amatly bolyar. C dowlet-
de denagramly icerki P bahanyn diinyd bahasyndan yokary derejesi goriinyir. Bu
yagdayda B dowlet {i¢in icerki baha garanynda has yokary diinyad bahasyndan aw-
tomobili eksport etmek amatly bolyar.

Tariflerin nazaryyeti import harytlaryny satyn alyan dowletin mysalynda
asakdaky grafik arkaly diistindirilyar.

P 4

Pp=Pp+T asas R >

P AR R DN

-

Os Osi Opi Op e}
19.4-nji sekil. Import tarifinin girizilmeginin netijeleri

Seylelikde, erkin sowda sertlerinde A dowlet diinyd P, bahasy boyunca awto-
mobilleri import edyar. Bu baha boyunga yerli haryt dndiirijiler O, mo¢berde awto-
mobil ondiiryarler, sarp edijiler olary Q, mogberde sarp edyarler. A dowletde hyry-
darlyk bilen hodiirlemegifi arasyndaky tapawut Q, — Q. moc¢berde import arkaly
kadalasdyrylyar.

Eger haysy hem bolsa bir sebdbe gord import tarifi girizilyén bolsa, onda bu
yagday tliytgdp bilyar.

Tarif — bu giimriik paglaryny anladyar. Tarifin derejesi harydyn bahasyna gora
kesgitlenydn goterimi gorkezyar. Mysal tigin, harydyn bahasy 7000 dollar, tarifin
derejesi 10% bolsa, onda giimriik pajynyn mdgberi 700 dollara den bolar:

7000 % 0,1 = 700 dollar.
Glimriik pajy hasaba alnanda import edilyén harydyn bahasy 7700 dollar bolar:
7000 + 700 = 7700 dollar.

Grafikde tarif girizilenden sonn awtomobiliii i¢erki bahasynyn (Pp) diinya
bahasynyn (Py) we giimriik pajynyn (T) jemi hokmiinde emele gelyindigi gorke-
zilyér:

Py=Py+T.
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Tarifin girizilmegi netijesinde seyle hereketler yerine yetirilyar. Sarp edijiler Py
baha boyunga Q,, mogcberde awtomobilleri satyn alyp bilyirler, yerli haryt 6ndii-
rijiler onlimgiligi gifteltmige we Q. mégberde awtomobil 6ndiirmége calysyarlar.

Tarifin girizilmegi ykdysady amallara gatnasyjylarynn diirli toparlary ii¢in
amatly we amatsyz taraplary seljermédge miimkingilik beryar. a + b + ¢ + d bolim-

satyn almak tigin toleyén bahasynyn arasyndaky tapawut. a + b + ¢ + d bélimler
ayry-ayry ykdysady subyektler ligin amatly we amatsyz taraplary hasiyetlendir-
yar. a bolim haryt ondiirijilerin artykmaglygynyn yokarlanyandygyny gorkezyar.
Olar yerli awtomobillerifi 6niimgiligini Q, — Q, mogberde yokarlandyryarlar. Im-
port tarifleri girizilenden son yerli awtomobil ondiirijiler diinyd bahasyndan yo-
kary gosmaca harajatlar bilen 6niimgiligi dowam edyérler. Bu olaryn pes netijelilik
esasynda isleyandiklerini anladyar. a boliim tigin yerli sarp edjiler gosmaga toleg
tolemeli bolyarlar.

¢ boliim tarifin girizilmegi netijesinde dowletinl alyan girdejisini gorkezyir. Ol
importyin mog¢berinin tarifin derejesine kopeldilmegi arkaly kesgitlenyir. Seylelikde,
dowletinl alyan girdejisini har¢glamagyn ugurlaryna baglylykda girdejininn hususy
bolekden dowlete gecydndigini gormek bolyar. Islendik yagdayda dowletin girdeji-
Si (¢) yurdun sarp edijileri tarapyndan tipjiin edilyér.

Grafikdédki b bolim yerli onlimgiligit gosmaga harajatlaryny gorkezyér ya-
-da tarifin girizilmegi boyunca oniimgilik netijesini ailadyar. b bolim diinyi ba-
hasyndan yokarlanyan yerli gosmagca harajatlaryn jemi artykmag¢ mogberini gorkez-
yar. Bu tarifin durmus harajatlaryny ya-da jemgyyetiil sap yitgilerini anladyar we
olar sarp edijiler tarapyndan tolenyar.

Grafikdéki d bolim sarp edijilerinn artykmaglyklarynyn azalyandygyny ya-da
olaryn yitgilerini gorkezydr. Ol tarifin girizilmegi boyunga sarp edisin netijesini
anladyar. Bahalaryn yokarlanmagy sebépli awtomobillerinl satyn alynmagynyi mej-
bury yagdayda azalmagy netijesinde sarp edijiler belli bir mogberde yitgi cekyérler.
Bu jemgyyetiil sap yitgisini ya-da netijesizligiii esasynda emele gelyin yitgileri
anladyar.

Tarifin girizilmegi netijesinde a + b + ¢ + d bolimler sarp edijilerin
artykmaclyklarynyi azalyandygyny; a + ¢ boliim haryt ondiirijilerin we dowletin
girdejisini, ony sarp edijilerin toleydndigini; b + d boliim jemgyyetini sap yitgilerini
gorkezyar.

Tarif ddl ¢dklendirmelerin gorniisleri. Tarif dil c¢éklendirmeler asakdaky
gorniislerde ulanylyar:
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Kwotalar. Import kwotalary — bu belli wagtyti dowamynda dowlete getirilyan
dasary yurt harytlarynynn mogberinin san taydan c¢dklendirilmegidir. Importyn ¢ak-
lendirilmegi harytlaryn hodiirlenmegini azaldyar we netijede, yerli bahalar diinya
derejesinde kesgitlenen bahalardan yokarlanyar. Bu yagdayda kwotalar tarife
menzes hasaplanyar.

Eksportyn meyletin ¢dklendirilmegi. Ol dasary yurtlaryn 6z harytlaryny meyle-
tin eksport etmekden saklayandyklaryny anladyar.

Administratiw kadalasdyrmak. Tarif dil ¢éklendirmelerii bu gorniisi diirli
standartlaryil (importdan alynyan tehnikalaryn dasky gursawyn kadaly yagdayyna
yetirydn zyyanynyn ¢égi) kesgitlenmegi, importdan gelydn azyk we oba hojalyk
oniimlerine sanitar kadalaryn girizilmegi bilen baglanysykly. Céklendirmegin bu
gOrniisi yerli haryt ondiirijiler ticin amatly hasaplanyar.
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XX BAP
TOLEG BALANSY WE ONUN DUZGUNLESDIRILMEGI

20.1. Toleg balansy we onun diiziimi

Ag¢yk ykdysadyyetin makroykdysady modellerinde milli ykdysadyyetin
ayratynlygyny kesgitleydn esasy faktor hokmiinde toleg balansynyn yagdayy
(galyndysy) we milli pul birliginini alys-calys hiimmeti ¢ykys edyir.

Toleg balansy (BP — balance of payment) — bu belli bir dowiirde (bir yyl)
rezidentlerin we rezident dél taraplaryii arasynda amala agyrylyan séwda we maliye
gelesikleri baradaky statistiki hasabatdyr. Toleg balansy yurdun fiskal, monetar,
walyuta we dasary ykdysady syyasatlaryny isldp diizmegiin we dowlet bergileri-
ni dolandyrmagyn esasy hasaplanyar. Toleg balansyndaky gorkezijiler, adatga, bir
diinya pul birliginde (ABS-nyn dollarynda) anladylyar.

Toleg balansy buhgalter hasabynyn yorelgesine, yagny iki gezek yazgy etmek
yorelgesine esaslanyar. Bu amala asyrylyan islendik gelesigin balansyn kredit we
debet taraplarynda hasaba alynyandygyny gorkezyar. Kredit — bu gymmatlyklaryn
dasary yurtlara gidyandigini we olar tigin dowletin belli birmogberde pul serisdelerini
(dasary yurt walyutasy) alyandygyny, debet bolsa yurda gymmatlyklaryn gelyén-
digini hem-de onuil netijesinde pul serisdelerininn (dasary yurt walyutasy) dasary
yurtlara gidyéndigini afiladyar.

20.1-nji tablisa

Toleg balansynyn diiziimi

Hasabyn ady Kredit (+) Debet (-)

1. Giindelik amallaryn hasaby Harytlaryn eksporty Harytlaryn importy

Toleg balansy Hyzmatlaryn eksporty | Hyzmatlaryn importy
Hyzmatlaryn balansy Rezident dil taraplardan | Rezident dil taraplara tdlenyin
Zahmet ti¢in tdlegin balansy gelyin girdejiler tolegler

Maya goyum girdejilerinin balansy | Alnan girdejiler Toélenen girdejiler

(goterimler, diwidendler)

Giindelik transfertlerin balansy Serigdelerin alynmagy | Serigsdeleriil gegirilmegi

Rezident dél taraplaryn
bor¢namalarynyn yokar-
lanmagy ya-da rezident
dél taraplara bildirilydn
talaplaryn peselmegi

Rezident dél taraplara bildiril-
yan talaplaryin yokarlanmagy
ya-da rezident dal taraplaryn
bor¢namalarynyn peselmegi

2. Kapital we maliye gurallary bilen
gecirilydn amallaryi hasaby

3. Pul étiyaglyklarynyn

+ - 7
ijtgemegi (+) peselmek () yokarlanmak

4. Sap yaliyslyklar we sawlikler

22. Sargyt Ne 466. 3 37




Kredit bilen debetin arasyndaky tapawut hasabyn galyndysy diylip atlandyryl-
yar.

Sowda balansynyn krediti harytlaryii we hyzmatlaryn eksport edilmeginden
alynyan girdejini, debeti bolsa importdan gelyén harytlaryn we hyzmatlaryn tole-
gi boyunca beyleki yurtlara gidyan dasary yurt puluny gorkezyar. Hyzmatlaryn
balansynda faktor hasaplanmayan hyzmatlaryii eksporty we importy gorkezilyér
(maliye we dtiyaclandyrys hyzmatlarynyn, syyahat¢ylyk hyzmatlarynyn we s.m.
tolegi).

Zihmet iicin tolegin we maya goyum girdejilerinini balansy faktorlar arkaly
hyzmatlarynl (z&hmet, kapital) yerine yetirilmegi bilen baglanysykly walyutalaryn
tolenyédndigini hem-de olaryn beyleki dowletlere gidyandigini gorkezyér.

Giindelik transfertlerinn hasaby birtaraplayyn yerine yetirilydn maliye seris-
deleriniit we harytlaryn hereketini gorkezyér. Ona hokiimetiin ynsanperwerlik ko-
mekleri mysal bolup bilyir. Seyle amallar hususy taraplaryn bir dowletden (eger
haysy hem bolsa bir déwletde isleydn yagdayynda) 6z dowletine pul gegirimleri
gorniisinde amala asyrylyp bilner.

Dasary yurtlarda 4 dowlete degisli hasaplarda pul atiyaglyklarynyn yokarlan-
magy A yurda pulun gelyindigini anladyar we ol kredit boyunca (+) belgi bilen
gorkezilyar. A yurdun pul atiyaglyklarynyn dasary yurtlara degisli hasaplar arkaly
yokarlanmagy pulun beyleki dowletlere gidyandigini afiladyar we ol debet boyunca
(—) belgi bilen gorkezilyér.

Toleg balansynyn dhli hasaplarynyn arasyndaky 6zara baglanysygy yiize ¢y-
karmak ticin makroykdysady denagramlylygyn formulasyndan peydalanylyar:

Y=C+1+ G+ Nx.

Deiiligin ¢ep we sag taraplaryndan 6y hojalyklarynyn sarp edis ¢ykdajylarynyn
(C) we dowlet ¢ykdajylarynyn (G) ayrylan yagdayynda asakdaky deiilik alynyar:

Y-(C+G)=C+I+G+Nx—(C+G)
S=1+ Nx
Y- C— G = S milli siiystirintgileriin mogberini gorkezyr.
S = I + Nx denlik tiytgedilip, seyle denlik alynyar:
Nx=§-1
Nx — dagarky balans, S — I bolsa ykdysadyyetin icerki balansy hasaplanyar.

Sunun bilen baglanysykly esasy makroykdysady denligi asakdaky yaly gorkezip
bolyar:

Nx+(1-S8)=0.
Makroykdysady nazaryyetde giindelik amallaryn hasaby Nx, kapitalyn
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hereketinin hasaby / — § gorniisinde belgilenyér. Seylelikde, téleg balansynyn
kreditininn we debetinin dhli maddalarynyn jemi nola den bolyar.

Eger Nx + (I-S) < 0 bolsa, onda bu yagday dowletin dasary yurtlara bergilidi-
gini aiiladyar. Ol giindelik amallaryn hasaby bilen kapitalyn hereketinii hasabynyn
jemininl den gelmeyandigini we toleg balansynynl yetmezgiligini (balance of pay-
ments deficit) gorkezyar.

Toleg balansynyn yetmezgiligi, yagny Nx + (I — S) < 0 sertlerinde Merkezi
bank igerki bazarda 6z altyn-pul dtiyaclyklaryndan dollarlaryni belli bir mogberi-
ni satyar, yagny walyuta interwensiyasyny amala asyryar. Pul bazarynda dasary
yurt pulunyn hodiirlenmegi yokarlanyar we ol Merkezi bankyi resmi dtiyaglyklary
azalyan hem bolsa kredit boyun¢a (+) belgi bilen belgilenydér.

Eger Nx + (I—S) > 0 bolsa, onda bu yagdayda yurdun dasary dowletlere karz
bermek miimkingiligi emele gelyiar we ol toleg balansynyn artykmaglygyny (ba-
lance of payments surplus) gorkezyar. Merkezi bank dasary yurt puluny satyn alyp,
icerki bazarda onunl hodiirlenmeginiit mocberini peseltmage ¢alysyar, yagny gay-
tadan walyuta interwensiyasyny amala asyryar. Merkezi bank tarapyndan manada
dollaryn satyn alynmagy netijesinde i¢erki bazarda dasary yurt pulunyn hodiirlen-
megi azalyar we bu amal Merkezi bankyn resmi dtiyaglyklary artyan hem bolsa
debet boyunga (—) belgi bilen belgilenydr.

Makroykdysady nazaryyetde Merkezi bankyn resmi é&tiyaclyklarynyil hasa-
bynyn galyndysy 4R belgi bilen ailladylyar. Seylelikde, Merkezi bankyn yerine ye-
tirydn amallarynyn netijesinde altyn-pul &tiyaclyklarynyn mdogberiniil liytgemegi
kredit we debet boyunga &hli maddalaryn jeminiii nola defllenmegine miimkingilik
beryar:

Nx+ (I—S) + AR =0.

Toleg balansyny kadalasdyrmagyn maddy esasy hokmiinde asakdakylar ¢ykys
edyar:

— dowlet eyegciligi, sol sanda altyn-pul étiyacglyklary;

— dowlet byujeti arkaly gaytadan paylanyan milli girdejinii mogberi
(40 — 50%);

— halkara ykdysady gatnasyklarynda dowletiii géoniiden-goni kapitaly eksport
ediji, karz beriji we karz alyjy hokmiinde ¢ykys etmegi;

— dowlet guramalarynyn gozeggiligi we kadalasdyryjy hukuk namalary ar-
kaly dasary ykdysady amallaryn diizgiinlesdirilmegi.

20.2. Toleg balansynyn grafigi we onun boliimleri

Yurdui téleg balansyna birndge yagdaylar tisir edyir we olar toleg balansynyii
grafigini dliizmek arkaly diisiindirilyér.
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BP

II kwadrant

I kwadrant

F 3
Y

-CF

1 kwadrant 1V kwadrant

Nx

20.1-nji sekil. Toleg balansynyn grafigi

Toleg balansynyn (BP) grafiginin koordinatalaryndaky Y we r (I kwadrant)
sap eksportyn (net export — Nx) hem-de kapitalyn hereketinin (capital flow — CF)
grafiklerini diizmegin esasynda alynyar.

Ikinji kwadrantda kapitalyn hereketinin grafigi gorkezilydar. CF ¢yzygy
(kapitalyn sap eksportynyn ¢yzygy) otrisatel gysarma eye bolyar, sebébi yurtda go-
terim derejesi ndge yokary bolsa, sonca-da ol yurda uly mdgberlerde kapital gel-
yir (capital inflow). Yurdui maliye aktiwleri mayadarlar ticin yokary girdejili we
0ziine ¢ekiji hasaplanyar hem-de gymmatly kagyzlara bolan hyrydarlygyn yokar-
lanmagy netijesinde yurda belli bir mocberde kapital gelyér. Eger yurtda goterim
derejeleri peselyén bolsa, onda maliye aktiwleri mayadarlar {i¢in az girdejili we pes
derejede Oziine ¢ekiji hasaplanyar. Sol sanda yerli mayadarlar hem gymmatly ka-
gyzlary dasary yurtlardan satyn almaga ¢alysyarlar we netijede, kapital dasary yurt-
lara gidyér (capital outflow). Seylelikde, yurdun i¢inddki gdterim derejeleri nége
pes bolsa, sonca-da kapitalyn dasary yurtlara gidydn mogberi yokary bolyar. CF
cyzygynyn gysarmasy c koeffisiyent, yagny kapitalyn hereketinin i¢erki we dagarky
goterim derejelerinin arasyndaky tapawudyn iiytgemelerine bolan baglylygy bilen
kesgitlenyar. CF ¢yzygynyn gysarmagynyi tangens burgy C koeffisiyente den bol-
yar € koeffisiyentin ululygy ni¢e yokary bolsa, son¢a-da CF ¢yzygynyn yapgytlyk
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derejesi has yokary bolyar. CF ¢yzygynyi yapgytlyk derejesi ndce yokary bolsa,
songa-da kapitalynl hereketinin goterim derejelerinini iiytgemelerine bolan bagly-
lygy pes bolyar. Seylelikde, ¢ koeffisiyentin ululygy yokary bolsa we CF ¢yzygy
yapgyt bolsa, onda kapitalyn hereketi peselyir. Netijede, ¢ koeffisiyent kapitalyn
hereket etmeginiii derejesini hasiyetlendiryiar we ol nice yokary bolsa, sonca-da
kapitalyn hereket etmeginin derejesi pes bolyar.

Ucgiinji kwadrantda toleg balansyny defiagramlylygynyti (BP = Nx + CF = 0)
grafigi gorkezilyar. Toleg balansynyn galyndysynyn 0-a deii bolmagy ii¢in giindelik
amallar boyunca gecirilyin hasabyn (NVx) galyndysynyn « — » belgi bilen kapitalyn
hereketine degisli hasabyn (—CF) galyndysynyn den bolmagy zerur hasaplanyar.

Dordiinji kwadrantda sap eksportyi grafigi gorkezilyar. Yurduii jemi
girdejilerinin mogberi nice yokary bolsa, sonca-da harytlaryni importy yokary bol-
yar we netijede, sap eksport azalyar. Nx egri ¢yzygynyi otrisatel gysarmasy emele
gelyar we ol mpm (marginal propensity to import) koeffisiyenti, yagny importa bo-
lan gosmaca meyillilik bilen kesgitlenyéar. mpm nége uly bolsa, son¢a-da Nx-in yap-
gytlygy yokary bolyar. Eger sap eksportyn goterim derejelerinin liytgemelerine bag-
lylygy yokary bolsa, onda ol girdejinini az mdgberde iiytgemeginini hem importyn,
seyle-de sap eksportyn uly mogberde iiytgemelere getiryandigini anladyar.

r, goterim derejesinde kapitalyn dasary yurtlara gitmegi (kapitalyn hereketinin
hasabynyn galyndysy) CF-e defi gelyér. Toleg balansynyn galyndysynyi 0-a defi
bolmagy ticin sap eksportyin mogberi (glindelik amallarynn hasabynyii polozitel
galyndysy) Nx,-e defi bolmaly we ol girdejinifi Y, mog¢berine layyk gelyér. A nokat-
da girdejiniit mogberi Y, -e, goterim derejesi bolsa r -¢ defi bolyar. r, goterim dere-
jesinde kapitalyn dasary yurtlara gitmegi CF,-d defi gelyar, netijede, sap eksportyn
maogberi Nx,-d defi bolmaly we ol girdejinifi Y, derejesine layyk gelyir. B nokatda
girdejiniit mogberi Y,-4, goterim derejesi bolsa r, -4 deni bolyar. Iki yagday hem tdleg
balansynyn galyndysynyn 0 yagdayyna layyk gelyér. Bu nokatlary birlesdirmegin
netijesinde BP egri ¢yzygy alynyar we onufi her bir nokadynda igerki girdeji (Y)
bilen icerki goterim derejesinin () mocberinin 6zara baglanysygy téleg balansynyn
galyndysynyn 0 yagdayyny emele getiryar.

BP egri ¢yzygynyn gysarmasy CF we Nx egri ¢yzyklarynyn gysarmasy bilen
kesgitlenyiar we ol ¢ koeffisiyentin hem-de mpm-iii ululygyna bagly bolyar. Olar
nigce yokary bolsa, yagny CF we Nx egri ¢yzyklarynyn yapgytlygy nidge yokary
bolsa, songca-da BP egri ¢yzygy has yapgyt bolyar. Eger icerki girdejilerin (Y) we
icerki goterim derejesininl (R) mdgberi iiytgeydn bolsa, onda BP egri ¢yzygynyn
bir nokadyndan beyleki nokadyna geg¢ilyér, yagny ¢yzygyn ugry boyunca hereket
baslanyar. Eger CF we/ya-da Nx egri ¢yzyklary siiysyan bolsa, onda BP egri ¢yzygy
hem sol ugur boyunca hereket edyar.

CF egri ¢yzygynyn siiysmegi asakdaky tiytgemelerin emele gelydn yag-
dayynda ylize ¢ykyar:
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— pul birliginiii himmetinin tiytgemegi;

— beyleki dowletlerde géterim derejesinin tiytgemegi.

Pul birliginin hiimmetinii yokarlanmagy berlen déwletde maliye aktiwlerinin
gymmatlamagyna getiryir we dasary yurtly gatnasyjylar gymmatly kagyzlaryn
sol mogberini satyn almak ti¢in 6z pul birligini 6nki yagdaya gord kop mogberde
calysmaly bolyarlar. Dasary yurtlarda maliye aktiwlerinii bahalarynyn otnositel
peselyin yagdaylarynda berlen yurdun mayadarlary gymmatly kagyzlaryn sol mdog-
berini satyn almak {i¢in 6z pul birligini 61k gord az mdcberde ¢alysmaly bolyar-
lar. Bu yagdaylara gord igerki goterim derejesinin her bir gorkezijisinde kapitalyn
dasary yurtlara gidydn mogberi yokarlanyar we sonun ticin CF egri ¢yzygy ¢epe
stiysyar. Dagary yurtlarda goterim derejesininn yokarlanmagy bolsa beyleki dasary
dowletlerin gymmatly kagyzlarynyn girdejililigini artdyryar we olara bolan hyry-
darlygy yokarlandyryar, seyle-de yurtdan kapitalyn dasary yurtlara gitmegine getir-
yvar hem-de CF egri ¢yzygy ¢epe siiysyar.

Nx egri ¢gyzygynyn siiysmegi asakdaky iiytgemelerin emele gelyian yagdayynda
yiize ¢ykyar:

— beyleki dowletlerde girdejinin iiytgemegi;

— real alys-calys hiimmetinin iytgemegi.

Beyleki dowletlerde girdejinin artmagy berlen yurdun harytlaryna dasary yurt-
ly taraplaryn hyrydarlygyny yokarlandyryar we eksportynn mdgberiniii artmagy-
na getiryér. Sap eksportynn mogberi yokarlanyar we Nx egri ¢yzygy saga sliysyar.
Real alys-¢alys hiimmetinini yokarlanmagy berlen yurdun harytlarynyi basdeslige
ukyplylygyny peseldyédr we sowda sertleriniii amatsyz yagdayy emele gelyar. Sap
eksportyn mogberi peselydr we Nx egri ¢yzygy ¢epe siiysyar.

Seylelikde, asakdaky yagdaylarda BP egri ¢yzygy cepe siiysyar:

— puluit nominal hiimmetinin yokarlanmagy;

— real alys-calys hiimmetinin yokarlanmagy;

— beyleki dowletlerde goterim derejesinin yokarlanmagy;

— beyleki dowletlerde girdejinin azalmagy.

BP egri ¢yzygynyn dasyndaky nokatlar hem toleg balansynyn yagdayyna ta-
sir edyérler. BP egri ¢yzygynyn her bir nokadynyn toleg balansynyn 0 galyndysy-
na den bolyandygy sebipli, BP egri ¢yzygynyn dasyndaky (egri ¢yzygyn yokar-
syndaky ya-da asagyndaky) nokatlar toleg balansynyn dernagramly ddl yagdayyna,
yagny toleg balansynyn otrisatel galyndysyna (yetmezgilik) ya-da onun polozitel
galyndysyna (artykmaglyk) layyk gelyar.

BP egri ¢yzygynyi yokarsynda yerlesydn C nokatda girdejinii mogberi Y,-d
deti bolyar we ol sap eksportyfi Nx,-i mogberine layyk gelyar. Goterim derejesi bolsa
r,-€ defi bolup, ol kapitalyni dasary yurtlara gidyédn CF, mogberine layyk gelyar. Nx,-
-nin (glindelik amallaryfi hasabynyn polozitel galyndysy) mogberi CF,-ini (kapitalym
hereketininn hasabynyn otrisatel galyndysy) mogberinden uly bolyar we netijede,

342




toleg balansynyn polozitel galyndysy emele gelyir hem-de ol toleg balansynyn
artykmaglygyny gorkezyir. Seylelikde, BP egri ¢yzygynyn yokarsynda yerlesyan
ahli nokatda toleg balansynyn artykmaclyk yagdayy emele gelyar.

BP egri ¢yzygynyn asagynda yerlesyéin D nokatda girdejinifi mogberi Y -e defi
bolyar we ol sap eksportyfi Nx, mogberine layyk gelydr. Goterim derejesi bolsa
r,-d defi bolup, ol kapitalyn dasary yurtlara gidyan CF, mogberine layyk gelyér. Nx -if
(glindelik amallaryni hasabynyni polozitel galyndysy) mogberi CF -ii (kapitalyri
hereketinin hasabynyn otrisatel galyndysy) mogberinden pes bolyar we netijede,
toleg balansynyn otrisatel galyndysy emele gelyar hem-de ol toleg balansynyn yet-
mezgiligini gorkezyér. Seylelikde, BP egri ¢yzygynyn asagynda yerlesyan dhli no-
katda toleg balansynyn yetmezgilik yagdayy emele gelyar.

20.3. Nominal we real alys-calys hiimmeti

Toleg balansy pul birliginii alys-¢alys hiimmetine 6z tésirini yetirydr. Pul
birliginin alys-calys hiimmeti (exchange rate) —bu diirli dowletlerin pul birliklerinin
gatnagygyny gorkezyar.

Dasary yurt pul birliginitt goni we garsylyklayyn (ters gatnasykda) ¢alsylmagy
tapawutlandyrylyar.

Dasary yurt pul birliginin géni ¢alsylmagy: dasary yurt pulunyil 1 birliginin
bahasy milli pul birliginifi belli bir mégberinde ailadylyar:

1 USD = 3,49 TMT.

Dasary yurt pul birliginin garsylyklayyn ¢calsylmagy: milli pulun 1 birliginin
bahasy dasary yurt pul birliginini belli bir mogberinde anladylyar:

1 TMT = 0,28 USD.

Yokarda gorkezilen diizgiine layyklykda, milli pul birliginiii ¢alsylmagy seyle
gorniisde alnyp barylyar:

Milli pul birliginin goni ¢alsylmagy: 1 TMT = 0,28 USD;

Milli pul birliginin garsylyklayyn ¢alsylmagy: 1 USD = 3,49 TMT.

Umuman, alys-calys hiimmeti pul bazarynda pula bolan hyrydarlygyn we
hodiirlemegin mogberi arkaly kesgitlenyér. Pul bazarynda (FOREX — foreign exc-
hange market) diirli dowletlerini pul birliklerinin séwdasy alnyp barylyar.

Milli pul birligi (national currency) — bu beyleki dowletler bilen halkara
hasaplagyklarda we dasary ykdysady gatnasyklarda ulanylyan belli bir dowletin
pul birligidir. Milli pul birliginiii dasary yurt pul birligine ¢alsylmagy onun esasy
hisiyetnamalarynyn biri hasaplanyar. Beyleki pul birliklerine calsylyp bilinmek
(convertibility) — bu hereket edyén alys-calys hiimmeti boyunca milli pul birliginin
dasary yurt pul birligine erkin ¢alsylmak, seyle-de dasary yurt harytlary we hyzmat-
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lary ticin tolegin gegirilmeginde (yurdun i¢inde, seyle-de onun ¢édginden dasarda)
milli pul birligini ulanmak miimkingiligidir.

Calsylmagyn derejesi boyunca pul birlikleri asakdaky gorniislere boliinyar:

— erkin galgylyan (liberally converted currency) pul birligi;

— bolekleyin ¢alsylyan (partly converted currency) pul birligi,

— calsylmayan, yapyk (closed, unconvertible currency) pul birligi.

Pul birliginin erkin ¢alsylmagy milli ykdysadyyetin durnuklylygyny, ykdysady
oOsiisin gin miimkingiliklerini, dasary sowda artykmaclyklaryny we onui netijesinde
dasary yurtly hyzmatdaslaryn milli pul birligine bolan yokary ynamyny gorkezyir.
Erkin calsylyan pul birliginini bir bolegi dtiyaclyk pul birligi hasaplanyar.

Atiyaclyk pul birligi (reserve currency) halkara hasaplasyklary iigin itiyaclyk
serigdesi bolup ¢ykys edyéar we beyleki yurtlarynn Merkezi banklarynda saklanyar.
Atiyaclyk pul birlikleriniii kesgitlenmegi {icin asakdaky dort sany esasy sert ulanyl-
yar:

— durnukly gymmatynyn saklanmagy;

— halkara sdwdasynda walyutanyn degisli dowletiniil tutyan esasy orny;

— dasary yurt pul bazarynyn bolmagy we onun talabalayyk hereket etmegi;

— pul birliginin erkin ¢algylmagy.

Hazirki wagtda asakdaky pul birlikleri dtiya¢lyk pul birlikleri hasaplanyar:

— ABS-nyi dollary;

— yewro;

— funt sterling;

— Sweysariyanyn franky;

— Yaponiyanyii yeni.

Alys-¢alys hlimmetinin iki gorniisi tapawutlandyrylyar:

— nominal alys-¢alys hiimmeti;

— real alys-calys hlimmeti.

Nominal alys-¢alys hiimmeti iki dowletin pul birlikleriniii otnositel bahasyny
gorkezyar.

Real alys-¢alys hiimmeti — bu iki dowletde Ondiirilen harytlaryn otnositel ba-
halaryny gorkezyér. Mysal ti¢in, milli bazarda ondiirilen mebeliit bahasy 8725 ma-
nat. Hytayda Ondiirilen (hili boyunca den) seyle mebelini bahasy 5000 dollar. Iki
harydyn bahasyny bir pul birliginde kesgitlemek zerur hasaplanyar. Bu yagday-
da Hytayda Ondiirilen harydyn bahasyny manatda hasaplamak ii¢in nominal alys-
-¢alys hiimmeti ulanylyar (3,49 manat/I USD). Real alys-calys hiimmeti asakdaky
formula arkaly kesgitlenyér:

& = PleP*

¢ — real alys-calys hiimmeti;
P — milli bazarda ondiirilen harydyn bahasy;
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P*— dasary yurt harydynyn bahasy;
e —dasary yurt pul birliginin géni ¢calsylmagynyn nominal alys-calys hiimmeti.
Bu formula arkaly asakdaky hasaplamalar gecirilyar:

e = 38725 man./(3,49 man./1 doll.) X 5000 doll. = 8725/17450 = 0,5

0,5 — bu iki harydyn alys-calsynyni deiiligini gorkezyan real alys-calys hiim-
meti.

Bu yagdayda milli bazarda 6ndiirilen 1 mebelini yerine 0,5 hytay mebelini, ya-
da 1 hytay mebelinin yerine 2 sany milli bazarda 6ndiirilen mebeli alyp bolyandygy
gorkezilyar.

Eger milli pul birliginifi real alys-calys hiimmeti 1-den kigi bolsa, onda milli
bazarda ondiirilen harytlar dasary yurt harytlaryna goré otnositel arzan bolyar. Bu
baglanysyk asakdaky yaly gorkezilyar:

e TMT < 1.

Milli bazarda haryt ondiirijiler eksportyin mogberini artdyrmaga calsarlar we
dasary yurtlularyn yerli bazardaky arzan harytlara hyrydarlygy yokarlanar. Netije-
de, Tirkmenistanyn sap eksportynynl Nx (Ex — Im) mogberini artdyrmaga miimkin-
cilik dorar.

Eger milli pul birliginin real alys-¢alys hiimmeti 1-den uly bolsa, onda milli
bazarda ondiirilen harytlar dasary yurt harytlaryna gord otnositel gymmat bolyar.
Bu baglanysyk asakdaky gorniisde seljerilyér:

e TMT > 1.

Bu yagdayda yurdun ilaty dasary yurt harytlaryny kop mogberde satyn alyar
we yerli haryt ondiirijiler eksportyii mogberini azaldyar. Yurduii import boyunca
hyzmatdaglary getirilydn dasary yurt harytlarynynn mdgberini artdyryar. Netijede,
sap eksportyin mogberi azalyar.

Seylelikde, real alys-calys hiimmetiniii liytgemegine gord harytlaryn we
hyzmatlarynl hereketi, seyle-de umumy tdleg balansynyn yagdayy tiytgeyér.

Sap eksport real alys-calys hiimmetininl funksiyasy hasaplanyar:

Nx = f(e).

Denlikden gorniisi yaly, real alys-¢alys hiimmeti iki yurtdaky bahalaryn dere-
jesine we nominal alys-¢alys hiimmetine bagly bolyar.

Hazirki wagtda diirli yurtlaryn arasyndaky séwda amallarynyil 6smegi we hal-
kara hasaplasyklarynda dollaryn, seyle-de yewronyn ulanylyandygy sebédpli netijeli
alys-calys hiimmetine ayratyn iins berilyar. Netijeli alys-¢alys hiimmeti — bu esasy
sowda hyzmatdaslarynyn pul birlikleri bilen deiiesdirilende belli bir dowletin pul

.....
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Netijeli alys-calys hiimmetinin iki gorniisi tapawutlandyrylyar:

— netijeli nominal alys-¢alys hiimmeti;

— netijeli real alys-calys hiimmeti.

Netijeli nominal alys-¢alys hiimmeti (NEER, nominal effective exchange rate)
— bu esasy sowda hyzmatdaslary hasaplanyan dowletlerin pul birliklerine bolan
gatnagykda milli pul birliginin alys-¢alys hlimmetinin ortaca derejesini gorkezyér.

Netijeli real alys-¢alys hiimmeti (REER, real effective exchange rate) — bu
esasy sowda hyzmatdaslary hasaplanyan dowletlerdiki hiimmetsizlenmegin dere-
jesine we yurdun i¢indéki bahalaryn 6siis depginine gora diizedisler girizilen nomi-
nal alys-¢alys hiimmetini gorkezyar:

&= Pf/ eP*
P - yurtlaryn topary ii¢cin bahalaryn indeksinin ortaca derejesi.

20.4. Satyn alys ukyplyklarynyn denliginin nazaryyeti

Satyn alys ukyplyklar ykdysady nazaryyetde belli bolan bir baha kanuny
(law of one price) bilen berk baglanysyklydyr. Bu kanun seyle diisiindirilyar: er-
kin bdsdeslik sertlerinde sol bir haryt bir wagtda diirli yerlerde we diirli bahalar
boyunc¢a satylyp bilinmeydr. Eger A welayata garanynda B welayatda almanyn bir
tonnasynyn bahasy gymmat bolsa, onda aragy satyn alyjylar A welayatdan almanyn
belli bir mogberini satyn alyp, ony B welayatda yerlemegin netijesinde peyda alyp
bilyir. Seyle hereketlerinn esasynda almanyn bahasy denlenyér, yagny aragy satyn
alyjylar A welayatda hyrydarlygyil mogberini yokarlandyryarlar we B welayatda
hyrydarlygy peseldyiérler.

Halkara bazarlarynda ulanylyan bitewi bahalar kanuny satyn alys ukyplyklaryn
denligi (PPP — purchasing power parity) diylip atlandyrylyar. Satyn alys
ukyplyklaryn denligi baradaky pikir ilkinji gezek D. Rikardo tarapyndan 6ne stirtil-
yar, yone ol XX asyryn baglarynda swesiyaly ykdysatcy G. Kasselin makalasy ¢cap
edilenden son has meshurlyga eye bolyar. Ona seyle diisiindiris berilyér: eger hal-
kara bazarlarynda aragy satyn alyjylaryn hereket etmegi iicin miimkingilikler eme-
le gelydn bolsa, onda dhli yurtlarda pul birligi (dollar, yewro we s.m.) birmerizes
satyn alyjylyk ukybyna eye bolmaly.

Satyn alys ukyplyklarynynn deniligi nazaryyetinde iki sany ugur tapawut-
landyrylyar:

— absolyut satyn alys ukyplyklarynyn deiligi;

— otnositel satyn alys ukyplyklarynyi denligi.

Absolyut satyn alys ukyplyklarynyn denligi nominal alys-calys hiimmetin iki
dowletde bahalaryn derejelerinin gatnasygyna dendigini anladyar. Eger milli ykdy-
sadyyetde standart sarp edis harytlarynyn toplumy («sebedi») bir ay hasabynda 349
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manada, sol bir gorkeziji Hytayda 100 dollara deni bolsa, onda nominal alys-calys
hiimmeti 349 manat/100 dollara ya-da 3,49 manat/1 dollara den bolar.

Absolyut satyn alys ukyplyklarynyn nazaryyeti nominal alys-calys hiimmetinin
liytgemegi netijesinde real alys-calys hiimmetinini tiytgemén galyandygyny we
onun 1-e dent bolyandygyny anladyar:

¢ =P/eP*=1.

Eger milli bazarda ondiirilen mebelini bahasy 8725 manat we Hytayda ondii-
rilen sol bir harydyn bahasy 5000 dollar bolsa, onda nominal alys-calys hiimmeti
1,74 manat/1 dollar bolar. Bu yagdayda real alys-calys hlimmeti asakdaky yaly kes-
gitlenyér:

e =38725 man./(1,74 man./1 dollar) x 5000 dollar = 8725/8700 = 1

Eger milli ykdysadyyetde ondiirilyédn mebelin bahasy hiimmetsizlenme netije-
sinde 2 esse yokarlanyp, onuil mdgberi 17450 manat bolsa, onda manadyin nominal
alys-calys hiimmeti bahalaryn gatnasygynyn 1-e den bolar yaly mog¢berinde pesel-
yar. Himmetsizlenme netijesinde milli ykdysadyyetde manada bolan hyrydarlyk
peselip, dollara bolan hyrydarlyk yokarlanyar. Bu yagdayda pul birliklerinin ba-
zarynda 1 dollar ti¢in 3,49 manat alynyar:

e = 17450 man./(3,49 man./1 dollar) x 5000 dollar = 17450/17450 = 1.

Seylelikde, eger P yokarlansa, onda e nominal alys-calys hiimmeti (milli pul
birliginiii garsylyklayyn calsylmagynda) ¢ real alys-calys hiimmetinin mog¢berinin
1-e den bolyan yagdayyna ¢enli peselmeli.

Otnositel satyn alys ukyplyklarynyn nazaryyeti pul birlikleriniii nominal alys-
-¢alys hiimmetlerinin liytgemeginiii bu dowletlerdiki bahalaryn derejesinin liytge-
megine layyk gelyindigini aniladyar. Nominal alys-calys hiimmetlerinin tiytgeme-
lerini hasaplamak {i¢in agakdaky denlik ulanylyar:

(e, —e)e =m—m*

t we ¢+ dowiirlerde dasary yurt pul birliginiii goni ¢alsylmagynyi nominal
alys-calys hiimmeti;

7 — bir yylynh dowamynda yurtdaky hiimmetsizlenmegin depgini;

7*— bir yylyit dowamynda dasary yurtlardaky hiimmetsizlenmegin depgini.

20.5. Uytgeyin we iiytgemeyin alys-calys hiimmeti

Uytgemeyiin alys-calys hiimmeti (fixed exchange rate) Merkezi bankyn dowletlerifi
arasynda pul birliklerinin resmi gatnasygyny (mysal ti¢in, 3,49 manat /1 dollar) kesgit-
leyéndigini we ony saklamak iicin degisli amallary yerine yetiryéndigini anladyar.
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Dasary yurt pul birligine bolan hyrydarlyk we ony hodiirlemek birndge yagdaylar
arkaly kesgitlenyar:

— ykdysady amallara gatnagyjylaryn hiimmetsizlenmege garasmalary. Eger
Hytayda hiimmetsizlenmegin derejesi Tlirkmenistan bilen denesdirilende yokary
bolsa, onda dollara bolan hyrydarlyk peselip, manada bolan hyrydarlyk yokar-
lanyar;

— otnositel real goterim derejeleri (himmetsizlenmegiii depgini ayrylandan
sont galyan nominal dereje). Eger dasary yurtlarda goterim derejeleri milli bazar
bilen denesdirilende yokary bolsa, onda ykdysady amallara gatnasyjylar 6z maliye
aktiwlerini yokary goterim girdejisini almak maksady bilen dasary yurt pul birligin-
diki goyumlara bolan islegleri artar;

— eksportyn we importyii mogberinii tiytgemegi. Mysal ti¢in, Tlirkmenistanyn
Hytaydan import harytlaryny almagy netijesinde dollara bolan hyrydarlyk yo-
karlanyar, sebébi hytay haryt ugradyjylary bilen hasaplasmak {i¢in dollaryn belli
mogberi gerek bolyar. Tiirkmenistandan Hytaya eksport harytlarynyi ugradylmagy
netijesinde dollaryn hodiirlenmegi artyar, sebédbi eksport amallaryny yerine yetir-
yan yerli taraplar dasary yurtlarda 6z harytlaryny yerleyirler hem-de dasary yurt
pul birligini alyarlar.

Seylelikde, yokarda gorkezilen yagdaylary hasaba almak bilen, liytgemeyin
alys-calys hiimmetinin belli bir derejede saklanmagy walyuta interwensiyasynyn
ulanylmagy arkaly miimkin bolyar. O/ walyuta bazarynda alys-¢alys hiimmetinin
onun tiytgemeydn derejesinden yokarlanmagy ya-da peselmegi netijesinde Merkezi
bankyn 6z halkara dtiyaglyklaryndan dasary yurt puluny satyandygyny ya-da satyn
alyandygyny anladyar.

A
e

manat /1 doll.

Dsr

Dollara bolan hyrvdarlyk we onun hédiirlenmegi

20.2-nji sekil. Uytgemeyiin alys-calys hiimmeti we walyuta interwensiyasy
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D, ¢yzygy harytlaryi we hyzmatlaryni importy bilen baglanysykly dollara bo-
lan hyrydarlygy gorkezyér hem-de ol toleg balansynyn debeti boyunga yazylyar. D,
¢cyzygynyi otrisatel gysarmasy seyle disiindirilyar: alys-calys hiimmeti nice yokary
bolsa, songa-da dollara bolan hyrydarlyk pes bolyar.

Sy ¢yzygy harytlaryt we hyzmatlaryi eksporty bilen baglanysykly dollaryn
hodiirlenmegini gorkezyér hem-de ol toleg balansynyn krediti boyunga yazylyar. S
¢cyzygynyi polozitel gysarmasy dollaryin hodiirlenmeginini alys-calys hiimmetine goni
baglydygyny anladyar.

I-nji nokatda toleg balansynyn denagramlylygy emele gelydr. 1-nji we 3-nji
nokatlaryn aralygy dollara bolan hyrydarlygyn onuil hodiirlenmeginden yokary bolyan
yagdayyny gorkezyir. Uytgemeyin alys-calys hiimmetini saklamak iicin bu aralygyn
diizgiinlesdirilmegi Merkezi bankyn 6z &tiyaclyk dollarlaryny satmagynyn esasynda
amala agyrylyar. Dasary yurt puluna bolan hyrydarlygyn onun hodiirlenmeginden yo-
kary bolmagy téleg balansynyﬁ deflagramlylygynyfl bozulandygyny aﬁlad}'/ar we ol
de toleg balansynyn yetmezgiligini gorkezyir. Bu yagdayda Merkezi bank icerki ba-
zarda altyn-pul atiyaclyklaryndan dollaryni belli bir mo¢berini satyar, yagny ol iiytge-
meyén alys-calys hiimmeti sertlerinde toleg balansynyn denagramlylygyny saklamak
icin walyuta interwensiyasyny amala agyryar.

Uytgemeyin hiimmetler ulgamy 1944-nji yylda Bretton-Wudsda islenip diiziil-
di we kabul edildi. Bu ulgama layyklykda, halkara hasaplagyklarynda dtiyaglyk pul
hokmiinde amerikan dollary kesgitlendi.

Dewalwasiya (devaluation) milli pul birliginin gymmatynyn dasary yurt puluna
bolan gatnasygy boyunca berlen yurdun pul birliginifi resmi hiimmetinin peseldilmegini
anladyar. Dewalwasiya sertlerinde eksport harytlary arzan bolup, import harytlarynyn
bahasy yokary bolyar.

Mysal ti¢in, Tiirkmenistan Hytaydan bahasy 5000 dollara den bolan mebeli im-
port edyar. Pulun onki, yagny 2,84 manat/l dollar hiimmetinde import harytlaryny
alyan ykdysady gatnasyja walyuta bazarynda dollary satyn almak ti¢in 14200 manat
gerek bolyar. Dewalwasiya boyunca ¢érelerin gegirilmegi esasynda tize iiytgemeyin
hiimmetin 3,49 manat/l dollar gatnagygynda kesgitlenmegi netijesinde, import amal-
laryny yerine yetirmek {igin 17450 manat gerek bolar.

Eksport amallaryny gecirmek {i¢in bu yagday has amatly bolyar. Eger yerli haryt
ondiirijiler icerki bazarda 1 tonnasynyn bahasy 50 manat bolan bugdayy dasary yurt-
larda yerleyén bolsa, onda seyle amallar yerine yetirilydr. Alys-calys hiimmetinin 2,84
manat/1 dollar gatnasykda kesgitlenen yagdayynda, bugdayyi her tonnasyndan 17,60
dollar girdeji alnar. Dewalwasiyanyn gegirilmegi netijesinde tize iiytgemeyén alys-
-¢alys hiimmetin 3,49 manat/I dollar gatnasykda kesgitlenmegi eksport edyén taraplara
bugdayyn 1 tonnasy {i¢in 61,42 manat mogberinde girdeji almaga miimkingilik berer.

Seylelikde, milli pul birliginit dewalwasiyasy import harytlaryny satyn alyan
taraplar ticin amatsyz, eksporta haryt ugradyan taraplar igcin amatly hasaplanyar.
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Rewalwasiya (revaluation) — milli pul birliginitt gymmatynyn we dasary yurt pul
birligine bolan gatnasygy boyunca berlen yurduii pul birliginiii resmi hiimmetinii yo-
karlandyrylmagydyr. Rewalwasiya import harytlaryny satyn alyan taraplar {igin amatly
bolup, harytlary eksport edyén taraplar ticin amatsyz hasaplanyar.

20.2-nji tablisa

Milli pul birliginiii rewalwasiyasynyi we dewalwasiyasynyii toleg balansynyn
yagdayyna edyén tisiri

Pulr birliginiﬁ Sowda balansy Kapitalyn hereketinii Toleg
yagdayy balansy balansy
Harytlaryn eksporty Kapitalyn eksporty
Rewalwasiya | Harytlaryn importy Kapitalyn importy *
Netije Netije

Harytlaryn eksporty Kapitalyn eksporty

-— | |— ||
— |— | — | — |

Dewalwasiya | Harytlaryn importy
Netije T Netije T

Kapitalyn importy

Uytgeyiin alys-calys hiimmeti (floating exchange rate) — bu Merkezi bankyi
pul bazarynda hyrydarlygyn we hodiirlemegin tésiri astynda alys-calys himmetinin
erkin liytgemegine miimkingilik beryidndigini aiiladyar.

Pul birliginin hiimmetinin {iytgeyan ulgamy 1973-nji yylda hereket edip baslady.

Uytgeyin alys-calys hiimmeti sertlerinde Merkezi bank walyuta interwen-
siyasyny amala agyrmayar we netijede, onunl altyn-pul &tiyaclyklarynyin mogberi
liytgemeydr, yagny 4R = 0 bolyar. Pulun alys-calys hiimmetinin iiytgemegi netije-
sinde toleg balansy deflagramly yagdaya eye bolyar.

e A

manat /1 doll.

ey

€q

B

>
Dollara bolan hvrydarlvk we onun hidiirlenmegi

20.3-nji sekil. Uytgeydin alys-calys hiimmetinin grafigi
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Dollara bolan hyrydarlygyn we onuii hodiirlenmeginin ilkinji denagramlylygy
e, alys-calys hiimmetinde emele gelyar. Belli bolgy yaly, dollara bolan hyrydarlygyn
egri ¢yzygy import bilen, onun hodiirlenmeginin egri ¢yzygy bolsa eksport bilen
baglanysykly bolyar. e, alys-calys hiimmetinde (mysal igin, 2,84 manat/1 dollar) toleg
balansynyn denagramlylygy emele gelyir we ol walyuta bolan hyrydarlygyn we ony
hodiirlemegin egri ¢yzyklarynyn 1-nji nokatda kesisyéandigini gorkezyar. Eger dollara
bolan hyrydarlyk yokarlansa, onda Dy egri ¢yzygy D, -¢ cenli siiysydr. Bu yagdayda
defiagramly alys-calys hiimmeti e, derejede emele gelyér (mysal iigin, 3,49 manat/1
dollar) we toleg balansynyn tdze denagramlylygy 2-nji nokatda hasaba alynyar. Alys-
-¢alys hiimmetinin bazar hyrydarlygyna we hodiirlemegine goréd tiytgemegi Merkezi
bank tarapyndan walyuta interwensiyasyny ge¢irmegin zerurlygynyn yokdugyny gor-
kezyir. Pul bazarynda hyrydarlygyn we hodiirlemegin tiytgemegi netijesinde alys-calys
Eger dasary yurt pul birliginin alys-¢alys hiimmetinini 2,84 manatdan 3,49 manadyi/1
dollara bolan gatnagykda yokarlanmagy pul birligininn gymmatlamagyny (yerli pul
birliginiii arzanlamagy) anladyar. Beyleki tarapdan, dasary yurt pul birliginin alys-
-calys hiimmetinin 3,49 manatdan 2,84 manadyi/1 dollara bolan gatnagykda peselmegi
pul birliginiii arzanlamagyny (yerli pul birliginifi gymmatlamagy) anladyar.

Milli pul birligine bolan hyrydarlygyn kesgitlenisi:

—dowletin ¢dginde ondiirilen harytlara we hyzmatlara dasary yurtlaryn hyrydar-
lygy;

— dowletin ¢dgindiki maliye aktiwlere (paynamalara we obligasiyalara) dasary
yurtlaryn hyrydarlygy.

Satyn alynyan harytlar we maliye aktiwleri boyunca tdleg gecirmek {li¢in dasary
dowletler milli pul birligini satyn almaly bolyarlar. Dasary yurtlularyn belli bir
dowletin ¢dginde Ondiirilen harytlary we maliye aktiwlerini satyn almaga islegleri
nig¢e yokary bolsa, songa-da milli pul birligine hyrydarlyk yokary bolyar.

Milli pul birliginiti hédiirlenmeginin kesgitlenisi:

— belli bir dowletin beyleki dowletlerde dndiirilen, yagny import harytlara bolan
hyrydarlygy;

— belli bir dowletinl beyleki dowletleriit maliye aktiwlerine bolan hyrydarlygy.

Belli bir dowletin beyleki dowletleriii maliye aktiwlerini we harytlaryny satyn al-
maga islegi ndge yokary bolsa, songa-da milli pul birliginini hddiirlenmegi yokary bol-
yar.

Deflyasiya (hiimmetsizlenmege garsy) syvasaty i¢erki hyrydarlygyn peseldilme-
gine goniikdirilydr we ol dowlet (byujet) cykdajylarynyn ¢iklendirilmegini, bahalaryn
we zdhmet hakynyn durnukly yagdayyny 6z i¢ine alyar. Onuil amala agyrylmagy ii¢in
birndge maliye we pul-karz gurallary ulanylyar:

— Merkezi bankyn gaytadan maliyelesdirmek derejesinin iytgemegi;

— pul toplumynyn 6siisininl ¢éginin kesgitlenmegi;

— karz ¢iklendirmeleri.
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Seyle céklendiriji syyasat alnyp barlanda jemi girdeji azalyar, milli harytlaryn
sarp edilisi peselydr we ol import harytlarynyn sarp edilmegininn mogberinin azal-

magyna getiryar.

Sowda balansynyi
amatly galyndysy

Eksport (Ex), Import (Im)

Im

Sawda balansynyii
amatsyz galyndysy

Ex

B

Jemi igerki oniim (Y)

20.4-nji sekil. Sowda balansynyn grafigi

Importynn mogberinint azalmagy netijesinde dasary yurt pul birligine bolan
hyrydarlygyn peselyindigi sebépli ol tdleg balansyna amatly tisir edyar.

Ulanylan ykdysady diisiinjeler

balance of payment

balance of payments deficit
balance of payments surplus
capital flow

capital inflow

capital outflow

marginal propensity to import
exchange rate

national currency
convertibility

liberally converted currency
partly converted currency
closed, unconvertible currency
reserve CUrrency

nominal effective exchange rate
real effective exchange rate
law of one price

purchasing power parity

fixed exchange rate

floating exchange rate
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toleg balansy

toleg balansynyn yetmezgiligi

toleg balansynyn artykmaclygy
kapitalyn hereketi

kapitalyn yurda gelmegi

kapitalyn dasary yurtlara gitmegi
importa bolan gosmaga meyillilik
pul birliginin alys-¢alys hiimmeti
milli pul birligi

beyleki walyutalara ¢alsylyp bilinmek
erkin ¢algylyan walyuta

bolekleyin ¢calsylyan walyuta
calsylmayan, yapyk walyuta
dtiyaglyk pullary

netijeli nominal alys-¢alys hiimmeti
netijeli real alys-¢alys hiimmeti

bir baha kanuny

satyn alys ukyplyklarynyn denligi
tiytgemeydn alys-calys hiimmeti
tiytgeydn alys-calys hiimmeti




XXI BAP
ACYK YKDYSADYYETDE ALNYP BARYLYAN
DURNUKLASDYRYS SYYASATY

21.1. Agyk ykdysadyyet we onun gorniisleri

Acyk ykdysadyyetde durnuklasdyrys syyasaty iki sany denagramlylygy
lipjiin etmek ticin dowletin alyp baryan syyasatyny (dowletin ykdysadyyete ti-
sir etmegi boyunga ¢érelerinl toplumy) ailadyar:

1) igerki denagramlylyk;

2) dasarky denagramlylyk.

I¢erki denagramlylyk — bu resurslaryn doly iipjlin¢ilik yagdayynda, yagny
jemi igerki Onlimin garagylyan derejesinde oniimgiligin umumy mdgberinin iip-
jin edilmegi.

Dasarky denagramlylyk — bu toleg balansynyn denagramlylygynyn {ipjiin
edilmegi.

Durnuklasdyrys syyasatynyn asakdaky gorniisleri tapawutlandyrylyar:

— fiskal syyasat;

— monetar syyasat;

— dasary ykdysady syyasaty;

— walyuta syyasaty.

Acyk ykdysadyyet iki gorniise boliinyér:

— kici agyk ykdysadyyet;

— uly acyk ykdysadyyet.

Ki¢i agcyk ykdysadyyet — bu yurdun ykdysadyyetine beyleki dowletlerin
ykdysadyyetlerinin giiy¢li tisir edyandigini, yone onun beyleki dowletlerin
ykdysadyyetlerine hi¢ hili tdsir edip bilmeydndigini anladyar. Bu yagdayda
yurdun goterim derejesinin (R) ululygy diinya goterim derejesinin (R*) ululygy
bilen kesgitlenyar. Igerki goterim derejesinin iiytgemeleri (yurduil diinyd ma-
liye bazarlarynda amala agyryan maliye amallarynyn mdcberine bagly bolmaz-
dan) diinyé goterim derejesine tésir etmeyér. Diinyd goterim derejesi bilen iger-
ki goterim derejesinin (differensial goterim derejesi — interest rate differential)
arasyndaky tapawut kapitalynl hereketiniii ugruny gorkezydn yeke-tdk faktor
hasaplanyar.

Uly a¢yk ykdysadyyet — bu beyleki dowletlerin ykdysadyyetlerine diiypli
tisir edydn, diinyd goterim derejesini kesgitleyén, halkara sowda we maliye
amallarynda yeterlik payyny iipjlin edyin ykdysadyyeti gorkezyar.
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21.2. Kigi a¢yk ykdysadyyetde durnuklasdyrys syyasaty

Kig¢i agyk ykdysadyyetde iki sany deniagramlylygy iipjlin etmegiii netijeli ugur-
laryny seljermek li¢cin Mandell-Flemingin modeli ulanylyar. Bu model XX asyryn
60-njy yyllarynda Kolumbiya uniwersitetininl professory (ABS) Robert Mandell we
Halkara pul gaznasynyn hiinirmeni Markus Fleming tarapyndan hodiirlendi. Seyle
model tiytgemeyén pul birliginin hitmmetinin diizgiinleri {i¢in iglenip diiziildi, yone
ol iytgeyin pul birliginin hiimmetinin diizgiinleri iicin hem doly ulanylyp bilinyar.

Mandell-Flemingin modeli keynsiangylyk gorniisindidki modele degisli bolup,
ol IS-LM modelinin esasynda islenip diiziildi hem-de bu modelde gysga mohletli
dowiirde iki sany denagramlylygyn emele gelyén sertleri 6wrenildi. IS-LM modeli
yapyk ykdysadyyetde syyasatyin diirli gérniiglerinin netijeliligine baha bermége we
icerki denagramlylygyn emele gelmeginin sertlerini yiize ¢cykarmaga miimkingilik
beryin bolsa, Mandell-Fleminginn modeli acyk ykdysadyyet sertlerinde monetar,
fiskal we dasary sowda syyasatlarynyn netijelerine baha bermek {i¢in ulanylyar.
Sonun ii¢in IS-LM modeli toleg balansynyii deniagramlylygynyn (BP — balance of
payments) egri ¢yzygy bilen baglanysdyrylyar. Eger giindelik amallaryn hasabynyn
galyndysynyn jemi (Nx — net export) we kapitalyn hereketinin hasabynyn galyndysy
(CF — capital flows) nola denl bolsa, onda tdleg balansynyn denagramly yagdayy
emele gelyér:

BP =Nx + CF=0.

Girdejiniit importynn mogberini yokarlandyryandygy we giindelik amallaryn
hasabynyn yetmezgiligini (otrisatel sap eksport) emele getirydndigi sebdpli toleg
balansynyin egri ¢yzygy polozitel gysarma eye bolyar. Importyin funksiyasy
asakdaky gorniisde seljerilyér:

Im=Im +mY

Im — awtonom importyn mocberi,

Y — jemi girdejinin mogbert;

m —importa bolan gosmaca meyillilik. Ol bir birlige girdejinin yokarlanyan (pe-
selyin) yagdayynda importyi nid¢e yokarlanyandygyny (peselyéndigini) gorkezyér.

Toleg balansynyn deniagramlylygyny (nola den bolyan galyndy) iipjiin etmek
ticin glindelik amallaryn hasabynyn yetmezgiligi kapitalyn hereketininn hasabynyn
dent mogberde polozitel galyndysy bilen kadalagdyrylyar. I¢erki gdterim derejesinin
yokarlanyan yagdayynda yurda kapitalyn gelmegi iipjiin edilyar. Igerki gdterim
derejesinin diinyd goterim derejesinden yokary bolmagy 6wrenilyidn déwletiii ma-
liye aktiwlerinini girdejililiginii beyleki yurtlar bilen denesdirilende yokarydygyny
anladyar we onun dasary yurtly mayadarlary 6ziine ¢ekijiligi has yokarlanyar.
Seylelikde, girdejinin has yokary derejesine yokary goterim derejesi layyk gelmeli.

BP egri ¢yzygynyn gysarmasy sap eksportyin (Nx) we kapitalyn hereketinini
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(CF) egri ¢yzyklarynyn gysarmasyna bagly bolyar. Nx egri ¢yzygynyn deilemesi
asakdaky gorniisde dwrenilyér:

Nx =Ex—Im—mY

Ex — awtonom eksport;

Im — awtonom import;

m — importa bolan gogsmaga meyillilik. Ol importyi liytgemelerinin girdejinin
derejesinii iiytgemelerine baglylygyny gorkezyir;

Y — jemi girdejiniii mogberi.

Nx egri ¢yzygynynl gysarmasy importyil iytgemelerinin girdejinin derejesiniil
tiytgemelerine bolan baglylyk koeffisiyentinit mogberi (m) boyunca kesgitlenyar.
iiytgemelerine bolan baglylygy yokary bolmasa, onda Nx egri ¢yzygynyn yapgyt-
lygy has yokary bolyar. Seyle-de importynl girdejiniii derejesiniii iiytgemelerine
bolan baglylygy yokary bolan yagdayynda Nx egri ¢cyzygynyn yapgytlygy has pes
bolyar. CF egri ¢yzygynyn defilemesi asakdaky gorniisde seljerilyar:

CF=CF+c(r-r%

CF — kapitalyn awtonom hereketi;

r —igerki géterim dereje;

r* — diinya goterim derejest;

¢ — kapitalyn hereketiniit mdgberinin iiytgemelerinin igerki we diinyd goterim
derejelerinin aratapawudynyn tiytgemelerine bolan baglylyk derejesi.

CF egri ¢yzygynyn gysarmasy C koeffisiyentin mocberi bilen kesgitlenyér. Eger
kapitalyn hereketininl liytgeydn mdgberinin icerki we diinya goterim derejelerinin
aratapawudynyn iiytgemelerine gord yokary bolsa, onda CF egri ¢yzygynyn yap-
gytlygy has yokary bolyar. Eger bu gorkeziji pes bolsa, onda onun yapgytlygy has
pes bolyar. BP egri ¢yzygynyn denilemesi asakdaky gorniisde seljerilyér:

BP=Ex—Im—-mY+ CF +c(r—r* =0.

Seylelikde, BP egri ¢yzygynyn gysarmasy m/c-e def bolyar. Nx egri ¢yzygynyn
yapgytlygy nice yokary (m koeffisiyent nice pes bolsa) we CF egri ¢yzygynyi
vapgytlygy nidce yokary (C koeffisiyent nd¢ce yokary) bolsa, onda songa-da BP
egri ¢cyzygynyn yapgytlygy yokary bolyar. ¢ koeffisiyent bilen hdsiyetlendirilyin
kapitalyn halkara hereketinin derejesi BP egri ¢yzygynyn gysarmasyny kesgit-
leyan esasy faktor hokmiinde ¢ykys edyir. Kapitalyn halkara hereketinin derejesi
nd¢e yokary (C koeffisiyent uly) bolsa, songa-da BP egri ¢yzygynyn yapgytlygy
yokary bolyar. Bu kapitalyn hereketinin iiytgeydn mogberinin icerki we diinyéd go-
terim derejelerinin aratapawudynyn iiytgemelerine yokary derejede baglydygyny
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anladyar. Bu yagdayda icerki goterim derejesiniii diinyd gdterim derejesinden az
mogberde yokarlanmagy hem yurda dasary yurt kapitalynyn uly mogberlerinin gel-
megini lipjiin edip bilyar. Eger kapitalyn hereketiniii absolyut yagdayy emele gelyan
bolsa, onda ol dwrenilydn yurduil maliye aktiwlerinin beyleki dowletlerin maliye
aktiwlerinin absolyut substituty (ornuny tutyan) hasaplanyandygyny anladyar we
BP egri ¢yzygy gorizontal yagdaya eye bolyar (C koeffisiyent tiikeniksizlige dei).
Eger kapitalyn hereketi pes bolsa, yagny kapitalyn hereketi icerki we diinyé gote-
rim derejelerinin aratapawudynyn iiytgemelerine az mocberde bagly bolsa, onda
BP egri ¢yzygynyn yapgytlygy pes bolyar. Bu yagdayda c koeffisiyentiii derejesi
pes bolyar we dowlete dasary yurt kapitalynyn gelmegini iipjiin etmek ti¢in i¢erki
goterim derejesini uly mogberde yokarlandyrmaly bolyar. Eger kapitalyn halka-
ra hereketi ylize ¢ykmayan (kapitalyin halkara hereketiniii derejesi 0-a den) bolsa,
onda BP egri ¢yzygy wertikal yagdaya eye bolyar (koeffisiyent ¢ = 0).

Agyk ykdysadyyetde kapitalyn halkara hereketinin derejesi monetar syyasatyn
netijeliligine diypli tésir edyir. Bu yagdayda pul birliginin himmetinin diizgiini
esasy faktor hokmiinde ¢ykys edyér we iki sany diizgiin tapawutlandyrylyar:

1) pul birliginin hiimmetinin Giytgemeyén diizgiini;

2) pul birliginini himmetinin tiytgeyén diizgiini.

Agyk ykdysadyyetde monetar syyasatyi netijeliligine baha bermek ti¢in pul
birliginin hiimmetinin diirli diizglinlerinde we kapitalyin hereketinin diirli dereje-
lerinde howeslendiriji monetar syyasatyn tdsiri owrenilyédr. Bu sertlerde IS-LM
modeli ulanylyar we icerki ykdysady denagramlylyk yagdayynda IS we LM egri
cyzyklaryn kesisydn nokady, yagny bir wagtda haryt hem-de maliye bazarlaryndaky
denagramlylyk g6z oniinde tutulyar. Dagarky deniagramlylygy seljermek ti¢in bu iki
egri ¢cyzyga Uglinji egri ¢yzygy, yagny BP toleg balansynyn denagramlylygynyn
egri ¢yzygyny gosmak zerur hasaplanyar. Eger ilkinji tapgyrda ykdysadyyetde iger-
ki we dasarky denagramly yagday emele gelyin bolsa, onda ii¢ egri ¢yzyk bir no-
katda kesisyar.

21.3. Pul birliginin hiimmetinin iiytgemeydn diizgiininde ki¢i acyk
ykdysadyyetde monetar syyasat

Kapitalyn hereketinin pes (BP egri ¢yzygynyn yapgytlygy pes) sertlerinde
(21.1-nji a sekil) ykdysadyyetiii yagdayy A nokatda yerlesyar. Pului hodiirlenmegi-
nin yokarlanmagy netijesinde LM egri ¢yzygy saga siiysyir. Bu yagdayda gdterim
derejesinin peselmegi girdejinin mocberini yokarlandyryar we ol emele gelyén iger-
ki deniagramlylygyn B nokadyna layyk gelyér. Girdejilerin derejesinini yokarlanma-
gy importynt mdcberinin artyandygyny we sowda balansynyn yetmezgiliginiii eme-
le gelyindigini ailadyar. Goterim derejesiniii peselmegi bolsa yurtdan kapitalyn
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dasary dowletlere gitmegine sert doredyér, sebdbi onun maliye aktiwleri az gir-
dejili hem-de mayadarlary 6ziine cekijiligin derejesi pes bolyar. Seyle yagdayda
kapitalyn hereketiniii hasabynyn yetmezgiligi emele gelyar. Onun netijesinde toleg
balansynyn galyndysy otrisatel yagdayda bolyar we milli pul birliginiil alys-calys
hiimmeti peselydr. Pul birliginit hiimmetinini iiytgemeyén diizgiininde Merkezi
bankyn interwensiyasy arkaly toleg balansynyn yetmezgiliginiii maliyelesdirilmegi
yurdun pul dtiyaclygyny azaldyar. Sonun iigin Merkezi bank tiytgemeyén alys-calys
hiimmetini saklamak maksady bilen milli pul birliginin hddiirlenmegini azaldyar we
dasary yurt pul birligine hyrydarlygy yokarlandyryar. Bu ¢ére netijesinde LM egri
¢yzygy ilkinji yagdayyna siiysyér. Pulun hodiirlenmeginiin azalmagy goterim dere-
jesini yokarlandyryar we ol jemi ¢ykdajylaryn goterim derejesinin liytgemelerine
bolan baglylygyn derejesini peseldyar hem-de jemi girdejinin derejesini multipli-
katiw azaldyar. Girdejinin mdgberinin tiytgemeyandigi sebépli ykdysadyyet ilkinji
vagdayyna gaydyp gelyir we monetar impuls ya-da tisir (girdejiniit mogberine tésir
edilmeyir) netije bermeyar.

Kapitalyn hereketinin yokary derejesi (BP egri ¢yzygynyn yapgytlygy yokary)
(21.1-nji b sekil). Kapitalyin hereketinini pes derejesinde BP egri ¢yzygynyn LM
egri ¢yzygyna garanynda yapgytlygy has pes bolsa, onda kapitalyn hereketinin yo-
kary derejesinde BP egri ¢yzygynyn LM egri ¢yzygyna garanynda yapgytlygy has
yokary bolyar. Pulunt hddiirlenmeginin artmagy LM egri ¢yzygyny saga siiysiiryar
we ol girdejiniit derejesini yokarlandyryar hem-de goterim derejesini peseldyar.
Jemi girdejinini yokarlanyan derejesi importa bolan hyrydarlygy yokarlandyryar
we sowda balansynyn yetmezgiligi emele gelyar. Goterimin has pes derejesi yurt-
dan kapitalyn dasary dowletlere gitmegine sert doredyir we kapitalyn hereketinini
hasabynyn yetmezgiligi yiize ¢ykyar. Toleg balansynyil galyndysynyn otrisatel yag-
dayy emele gelyar we ol milli pul birliginin alys-calys hiimmetini peseldyér. Mil-
li pul birliginin iiytgemeyén hiimmetini saklamak tigin Merkezi bankyn interwen-
siyasy zerur hasaplanyar we ol milli pul birliginiii hodiirlenmegini azaldyp, dasary
yurt pul birliginiii hodiirlenmegini bolsa yokarlandyrmaly bolyar. LM egri ¢yzygy
cepe siiysyar we ol ilkinji yagdayyna gelyér. Kapitalyn hereketiniil pes derejesin-
den tapawutlylykda bu siiysme calt yerine yetirilydr. Mundan basga-da, kapitalyn
hereketinin tiytgemelerinin differensial goterim derejesiniit mogberinin tiytgemele-
rine bolan baglylygynyn yokarydygy sebépli, igerki we diinyé géterim derejelerinini
aratapawudy kapitalyn beyleki dowletlere uly mocberde gitmegine sert doredyar.
Basgaca ¢ koeffisiyentin uly bolyandygy (kapitalynn hereketi yokary) sebépli, pul
atiyaclyklarynyn azalmak depgini yokary bolyar.

Kapitalyn kamil hereketi (BP egri ¢yzygy gorizontal yagdayda) (21.1-nji ¢ sekil).

Bu yagdayda icerki we diinyd gdterim derejeleri den bolyar we ol dwrenilydn
yurduil maliye aktiwlerinin beyleki dowletleriit maliye aktiwlerinin absolyut subs-
titutlary (ornuny tutyan) hasaplanyandygyny anladyar. Halkara kapitalynn absol-
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vut hereketliligi sebépli, igerki goterim derejesinin diinyd goterim derejesinden az
mogberde yokarlanmagy hem bu yurdun beyleki dowletlerin maliye aktiwlerini uly
mogberde cekmége miimkingiligini yokarlandyryar.

Kapitalynn absolyut hereketi sertlerinde howeslendiriji monetar syyasatyn
kapitalyin pes we yokary hereketi sertlerinddki yaly netijeler gazanylyar we olar
netijesiz hasaplanyar. Pul toplumynyn artdyrylmagy girdejini yokarlandyryar we
goterim derejesini bolsa peseldyar. Netijede, toleg balansynyn yetmezgiligi emele
gelyar we milli pul birliginin alys-galys hiimmeti peselyir. Bu yagdayda Merke-
zi bank 6z pul birliginiil alys-calys hiimmetini onun ilkinji iytgemeyén derejesi-
ne ¢enli yokarlandyrmak ti¢in milli pul birligine satyn almaly bolyar. Bu LM egri
¢yzygyny onun ilkinji yagdayyna cenli sliysiirydr we girdeja hi¢ hili monetar tésir
(impuls) ylize ¢cykmayar.

Bu yagdayda monetar syyasatyn tdsir edis mehanizminin ayratynlygy onun
gipotetiki (¢caklanylyan) hasaplanyandygy bilen diistindirilyar. Kapitalyn absolyut
hereketi sertlerinde icerki goterim derejesinin diinyd goterim derejesinden yokar-
lanyandygy sebépli ykdysadyyet B nokada baryp bilmeyar. Téleg balansynyn yet-
mez¢iligini maliyelesdirmegii zerurlygyny hasaba almak bilen Merkezi bankyn
bir wagtda milli pul birliginin {iytgemeyan hiimmetini saklamak we pulun téze
mogberini hodirlemek boyunca synanysyklary pul dtiyaclyklarynyn calt azalma-
gyna getiryar.

21.4. Pul hiimmetinin iiytgeydn diizgiininde kici acyk
ykdysadyyetde monetar syyasat

Uytgemeyin hiimmetler diizgiininde Merkezi bank tdleg balansynyt yetmezgi-
ligini maliyelesdirmek we milli pul birliginifi tiytgemeyédn hiimmetini saklamak mak-
sady bilen pul dtiyaclyklaryny hem-de pul toplumyny azaldyar. Uytgeydn hiimmet-
ler diizgiini bolsa milli pul birligine bolan hyrydarlygyn we onunl hodiirlenmeginin
gatnagygynyn bazar mehanizmi boyunca pul birliginiii hiimmetinin kesgitlenme-
gini anladyar. Bu sertlerde toleg balansynyn denagramsyz yagdayy 6z-6ziinden
aradan ayrylyar, sebébi toleg balansynyn galyndysy elmydama nola den bolyar
we ykdysadyyet yzygider BP egri ¢yzygynda yerlesydr. Bu yagday pul birliginin
hiimmetininn kadaly tiytgemegi esasynda emele gelydr we ol BP egri ¢yzygyny
siiysiirydr hem-de ykdysadyyetde dasarky denagramlylyk yagdayyny {ipjiin edyér.
Milli pul birliginin gymmatlamagy (appreciation), yagny beyleki pul birliklerine
bolan gatnagykda onuil alys-¢alys hiimmetiniii yokarlanmagy BP egri ¢yzygyny
¢epe sliysiirydr, onun arzanlamagy (depreciation), yagny alys-calys hiimmetinii pe-
selmegi BP egri ¢yzygyny saga stiyslryar.

Eger ykdysadyyetde BP egri ¢yzygynyn asagynda yerlesydn igerki
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denagramlylyk nokadyna layyk gelyén sowda balansynyn yetmez¢iligi we onuii ne-
tijesinde icerki gdterim derejesinin diinyéd goterim derejesinden pes gorkeziji emele
gelen yagdayynda toleg balansynyn denagramlylygy iipjiin edilyér. Goterimin pes
derejesi yurtdan kapitalyn dasary dowletlere gidip baslayandygyny anladyar we
ol milli pul birligine bolan hyrydarlygy azaldyar hem-de milli pul birliginin alys-
-calys hiimmetini peseldydr. Bu owrenilydn yurdun harytlarynyn dasary yurtlular
ticin otnositel has arzan bolmagyny we eksportyn yokarlanmagyny gorkezyér. Bu
yagdayda import harytlar otnositel gymmatlayar we dwrenilydn yurdun rayatlary
harytlaryni sol bir mocberini satyn almak ii¢in milli pul birligini dasary yurt pul
birligine uly mdgberde ¢alysyarlar we ol importy azaldyar. Netijede, sap eksport
yokarlanyar we sdwda balansynyn yetmezciligi aradan ayrylyar.

Eger sowda balansynyn galyndysy polozitel yagdayda bolsa, onda deflagramly
nokat BP egri ¢yzygynyn yokarsynda yerlesydr we ol igerki géterim derejesinin
diinyi goterim derejesine gord has yokary sertlerine layyk gelyir. Owrenilyin
yurduil maliye aktiwleri beyleki dowletlerin maliye aktiwlerine garanynda has
yokary girdejili bolyar. Yurda kapital gelip baslayar we ol milli pul birligine bo-
lan hyrydarlygy hem-de onuil alys-calys hiimmetini yokarlandyryar. Alys-calys
hiimmetiniil yokarlanmagy 6wrenilyédn yurdun harytlarynyn otnositel has gymmat-
lamagyny we eksportyn azalmagyny gorkezyér, import harytlar otnositel has arzan
bolyar hem-de importyn mdgberi artyar. Netijede, sap eksport azalyar we sowda
balansynyn artykmaglygy aradan ayrylyar.

Kapitalyn pes hereketi (21.2-nji a sekil). Pulun hodiirlenmeginifi yokarlanma-
gy LM egri ¢yzygyny saga siiysiiryar we ol girdejinin has yokary derejesini {ipjiin
edydr. Sonun {icin importyn mdgberi yokarlanyar we ol sowda balansynyn yet-
mezgiligini emele getirydr. Monetar tésiriil gliyclenmegi (ekspansiya) netijesinde
milli géterim derejesininl diinyd goterim derejesinden peselmegi yurtdan kapitalyn
dasary dowletlere gitmegine sert doredyar we toleg balansynyn yetmezgiligi emele
gelyir. Uytgeyin hiimmetler diizgiininde toleg balansynyi yetmezgiliginiii ayryl-
magy pul hiimmetini peseltmegiil hasabyna amala asyrylyar we sonun tligin BP egri
cyzygy saga siiysydr. Milli pul birliginin hiimmetsizlenmegi sap eksporty yokar-
landyryar we ol 1S egri ¢cyzygyny LM hem-de BP egri ¢yzyklarynyn kesisyéin yerine
cenli sliysliryér. Seylelikde, liytgeyan hiimmetler diizgiininde monetar syyasat neti-
jeli hasaplanyar. Monetar tésirin gliyglenmegi netijesinde milli géterim derejesinin
peselmegi jemi hyrydarlygyn dinie bir igerki boliimlerine howeslendiris tdsirini
yetirmén, milli pul birliginiii alys-¢alys hiimmetini peseldip, dasarky hyrydarlygy
yokarlandyryar.

Kapitalyn yokary hereketi (21.2-nji b sekil). Bu yagdayda monetar syyasatyi
netijeliligi yokarlanyar. Igerki goéterim derejesinin peselmegi kapitala giiycli téi-
sir edydr we sonun tigin kapitalyn pes hereketindiki sertlere garanynda kapitalyn
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dasary yurtlara gidydn mdgberi kop bolyar. Netijede, toleg balansynyn uly yetmez-
ciligi emele gelydr we milli pul birliginin gymmatyny has peseltmek zerurlygy
yiize ¢ykyar. Eksport uly mogberde artyar we sonuil ii¢in girdeji has yokarlanyar.

Kapitalyn kamil hereketi (21.2-nji ¢ sekil). Kapitalyn kdmil hereketi sertlerinde
monetar syyasatyn netijeliligi in yokary (maksimal) derejd eye bolyar. LM egri
cyzygynyi siiysmegi netijesinde milli goterim derejesinini peselmegi kapitalyn
dasary yurtlara gitmegine sert doredyér, girdejinin artmagy bolsa importy yokar-
landyryar we ol toleg balansynyn yetmezciligini emele getiryar. Milli pul birliginin
hiimmetsizlenmegi sap eksporty howeslendiryiar we IS egri ¢yzygy milli hem-de
diinyd goterim derejelerinin denligi dikeldilyéncd saga siiysyar. Girdeji in yokary
derejede artyar. Asakdakylar bu yagdayyn kapitalyn pes we yokary hereketinin
sertlerinden tapawutlanyandygyny gorkezyar:

1) BP egri ¢yzygy siiysmeyar;

2) monetar impuls (howeslendiriji) dine sap eksporta tédsir edyar we ol jemi
hyrydarlygyn icerki boliimlerine tisir etmeyar.

Monetar tédsirini giiy¢lenmegi netijesinde milli pul birliginiit himmetsizlenmegi,
sap eksportyn artmagy, oniimgiligit mogberinin we is bilen tipjiingiliginn yokarlan-
magy bir wagtda beyleki dowletleriii sowda balanslarynyii yaramazlagyandygyny
anladyar. Milli pul birliginin hiimmetsizlenmegi yerli harytlaryn otnositel has arzan
bolmagyna, import harytlarynyn bolsa otnositel gymmat bolmagyna sert doredyar
we ol hyrydarlygyn dasary yurt harytlaryndan yerli harytlara gecyandigini gorkez-
yar. Netijede, import azalyar we beyleki dowletlerde oniimgiligit mdgberi hem-de
is bilen {ipjiin¢iligin derejesi peselyar.

Seylelikde, ki¢i agyk ykdysadyyetde monetar syyasatyn netijeliligi pul
birliginiit hiimmetinin diizgiinine we kapitalyn hereketinin derejesine bagly bolyar.
Uytgemeyin pul birliginiii hiimmeti sertlerinde howeslendiriji monetar syyasat
kapitalynl hereketiniii derejesine bagly bolmazdan, girdejinin derejesine we gote-
rim derejesine tédsir etmeyar, yagny ol netijesiz hasaplanyar. Pulun hddiirlenme-
gi endogen ululyk hasaplanyar we ol iiytgemeyén pul birliginin hiimmetini {ipjiin
etmegin wezipelerine bagly bolyar. Merkezi bank pul toplumyna gbzeggiligi edip
bilmeyir, yagny ol garagsyz monetar syyasaty amala agyryp bilmeydr. Onun isi
goterim derejesinifl peselmegi esasynda emele gelyén milli pul birliginifi himmet-
sizlenmegini saklamak ti¢in pul birliginin tiytgemeyan hiimmetini {ipjiin etmeklige
gontikdirilyar.

Pul birliginin Giytgeydn hiimmeti sertlerinde ki¢i agyk ykdysadyyetde alnyp
barylyan monetar syyasat netijeli hasaplanyar. Kapitalyn hereketinin derejesi nége
yokary bolsa, sonca-da girdejinin artmak derejesi yokary bolyar, yagny monetar
syyasatyi netijeliligi songa-da yokary bolyar. Seyle sertlerde Merkezi bank garassyz
monetar syyasaty amala asyrmaga miimkingilik alyar, pul toplumynyn mdgberine
gozegeilik etmédge miimkingilikler emele gelyar we pulun hédiirlenmeginin yokar-
lanmagy ekzogen ululyk hasaplanyar.
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¢) kapitalyn kdamil hereketi

21.2-nji sekil. Pul birliginin iiytgeydin hiimmeti




Asakdaky tablisada salgyt-byujet, pul-karz we dasary sowda syyasatyny gir-
dejinin derejesine (Y), alys-calys hiimmetine (r) we sdwda balansynyn giindelik
hasabynyn (Xn) yagdayyna edyén tésiri gorkezilyér.

21.1-nji tablisa

Agyk ykdysadyyet sertlerinde alnyp barylyan makroykdysady syyasat

Alys-calys hiimmetinin gorniisi
Ykdysady syyasat Uytgeydn Go-rkeLijile,, Uytgemeydin
Y r Xn Y r Xn
Héweslendiriji
salgyt-byujet 0 1 l ) 0 0
syyasaty
Howeslendiriji
pul-karz 1 ! 1 0 0 0
syyasaty
Proteksionizme
esaslanyan dasary 0 1 0 1 0 1
sowda syyasaty

(1) — gorkezijinin yokarlanmagy;

(0) — gorkezijininl liytgemeyén yagdayy.

Tablisadan gorniisi yaly, liytgeyan alys-calys hiimmeti sertlerinde girdejinin
mocberine difie pul-karz syyasaty tisir edyar. Bu pul toplumynyii artmagy esasynda
goterim derejesinin peselmegi we milli pul birliginin alys-calys hiimmetinin peselme-
gi gornlisinde gogsmaga howeslendiriji netijdnin emele gelmegi bilen baglasyklydyr.
Uytgeyin alys-calys hiimmeti sertlerinde milli pul birliginiii hiimmetinif yokarlan-
magy howeslendiriji salgyt-byujet syyasatyna diiypli tésirini yetiryar.

Uytgemeyin alys-calys hiimmeti sertlerinde girdejinii mdgberine difie sal-
gyt-byujet syyasaty tédsir edyir. Onuil netijesinde goterim derejesi, seyle-de ykdy-
sadyyete gelydn we ondan gidyin kapitalyn mogberi liytgeyar. Emele gelyan aktiw
galyndy ya-da toleg balansynyn yetmezciligi walyuta interwensiyasynyn mehaniz-
mi arkaly pul toplumynyn mogberini tiytgedyar we ol 6z gezeginde salgyt-byujet
syyasatynyn netijeliligini yokarlandyryar.

Uytgemeyin alys-calys hiimmeti sertlerinde pul-karz syyasatynyh mehanizmi
hereket etmeyir, sebdbi bu yagdayda Merkezi bankyn pul toplumynyn mdcberini
kadalagdyrmak boyunca 6zbasdak syyasaty alyp barmak miimkingiligi bolmayar.
Pul toplumynyn mdgberini tiytgetmek boyunca gecirilyén islendik synanysyklar go-
terim derejesine tdsir edyar we ol kapitalyn hereketinin iiytgemegine, seyle-de toleg
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balansynyn denagramlylygynyn bozulmagyna getiryér. Dasarky denagramlylygy di-
keltmek ti¢in Merkezi bank pul toplumynynt mdcberine garsylyklayyn ugur boyunca
tasir etmeli bolyar we onufi esasynda pul-karz syyasatynyi netijeleri kadalasdyrylyar.

Uytgemeyiin alys-calys hiimmeti sertlerinde dasarky detiagramlylygy (toleg ba-
lansy) saklamak ti¢cin dowlet monetar syyasaty, igerki defiagramlylygy kadalagsdyrmak
ticin fiskal syyasaty ulanmaly bolyar.

Uytgeyin alys-calys hiimmeti sertlerinde sowda we tdleg balansyny
kadalasdyrmak ticin, esasan, salgyt-byujet syyasatynyi dhmiyeti yokary bolyar. Iger-
ki denagramlylyk, esasan, pul-karz syyasaty arkaly kadalasdyrylyar.

21.5. Uly agyk ykdysadyyetin modeli

Kigi acyk ykdysadyyetin modeli seljerilende yurdun alyp baryan ykdysady
syyasatynynl diinyd goterim derejesine tisir etmeyéindigi we ykdysadyyetin diinya
goterim derejesi boyunca ¢édksiz mogberde kapitaly cekmek we karzlary bermek
miimkingiliklerininn emele gelyéndigi g6z oiilinde tutulyar.

Acyk ykdysadyyetin modeli kici agyk ykdysadyyetin modeliniii kébir ha-
siyetlerini we yapyk ykdysadyyetiii ayry-ayry boliimlerini 6z igine alyar. Uly
acyk ykdysadyyetinn hereket edyédn sertlerinde diinyd goterim derejesi endogen
hisiyete eye bolyar. Diinyd goterim derejesi diinyd maliye bazarlary bilen dél-de,
uly acyk ykdysady ulgamyn ykdysady syyasaty arkaly kesgitlenyar. Hususan-da,
ykdysadyyetiii diinyd maliye bazaryndan karz almak islegi ndce yokary bolsa,
songa-da ol yokary goterim derejesini télemeli bolyar.

Ykdysady ulgamlaryn diirli gorniislerinde yurda beyleki dowletlerden kapitalyn
gelmeginin (KA) igerki goterim derejesine (1) baglylygy asakdaky sekilde gorkezil-
var (21.3-nji sekil).

b

Real goterim derejesi (r)

Real goterim derejesi (r)
Real giterim derejesi (r)

*

> & >

0 Yurda kapitalyii Yurda kapitalvii ; Yurda kapitalyi

gelmegi (KA) gelmegi (KA) gelmegi (KA)
a) b) ¢
21.3-nji sekil. Yurda dasary dowletlerden kapitalyr gelmeginiii goterim
derejesine baglylygy
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Yapyk ykdysadyyet sertlerinde (21.3-nji a sekil) halkara karzlasdyrylmasy
amala agyrylmayar we sonui ii¢in goterim derejesininn mogberine bagly bolmazdan
KA = 0 deiilik alynyar.

Kici acyk ykdysady ulgamda (21.3-nji b sekil) kapitalyn absolyut hereketi eme-
le gelyér we ol diinyé goterim derejesi boyunca diinyd dowletleriniii arasynda erkin
hereket edyér. » = r* yagdayynda KA-nyn funksiyasy hyrydarlygyn (hodiirlemegin)
absolyut ¢eyeligine eye bolyar.

Ucgiinji yagdayda (21.3-nji ¢ sekil) uly ykdysadyyete kapitalyii gelmegi bilen
icerki goterim derejesinifi arasyndaky poloZitel baglanysyk gorkezilyér. Yurtda go-
terim derejesi ndge yokary bolsa, sonca-da dasary yurt mayadarlary {i¢in 6wrenil-
yan yurdun aktiwleriniin 6ziine ¢ekijiligi has yokary bolyar. Netijede, kapitalyn
toplanmagy {i¢in bu yurda dasary dowletlerden uly mogberde serigdelerin gelmegi
lipjlin edilyér:

KA = KA (7).

Bu denlleme yurda dasary dowletlerden kapitalyn gelyandigini, yagny yurdun
toleg balansyndaky kapitalyin hereketininn hasabynyn galyndysyny gorkezyir we
icerki goterim derejesinin funksiyasy hasaplanyar.

Uly agyk ykdysadyyetin modeli asakdaky boliimleri 6z igine alyar:

1)Y=Y=F(K, L)

2)Y=C+I1+G+ Nx

3)C=C(Y-T1)

4)1=1(r)

5) Nx = Nx(r*)

6) KA = KA(r)

7) Nx + KA =0

Bu deinillemeler asakdaky diizgiinleri hasiyetlendiryér:

1) onlimgiligin mogberinin  (milli girdejinin) Oniimgilik funksiyasynyn,
zihmetin mogberinin (L) we kapitalyn (K) hésiyetine baglylygy;

2) milli hasaplaryn esasy makroykdysady detiligi.

3) sarp etmegin mocberinin ygtyyarlykda galyan girdejinin ululygyna bagly-
lygy;

4) maya goyumlaryin mdcberinin real goterim derejesine baglylygy;

5) pul birliginin real alys-calys hiimmeti bilen sertlendirilen téleg balansynyn
giindelik amallarynyn yagdayy;

6) kapitalyn hereketinin hasabynyi icerki goterim derejesiniii mogberine bag-
lylygy;

7) kapitalyn hereketinin hasabynyn we giindelik amallaryn hasabynyn biri-
-birinin deflagramlylygyny {ipjiin etmeginin zerurlygy.
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Yokarda gorkezilen diizgiinlere layyklykda, uly agyk ykdysadyyet iigin
1S-LM-BP modelinin umumy yagdayy asakdaky gorniise eye bolyar:

IS:Y=C(Y-T) +1I(r) + G+ Nx(Yr)
LM: M/P=L(Yr)
BP: Nx(Yr) =— KA(r).

Uciinji defilemede giindelik hasabyni (Nx) yzygider yagdayda kapitalyi
hereketinin hasabynyn (KA) denagramlylygyny iipjiin edyindigi tassyklanyar we
ol 6z gezeginde icerki goterim derejesine () bagly bolyar.

Bu modeli diisiindirmek {i¢in onun ii¢linji denlemesi birinji denilemede yerine
goyulyar. Seyle yagdayda uly agyk ykdysadyyet asakdaky gorniise eye bolyar:

IS: Y=C(Y-T) + I(r) + G- KA(r)
LM: M/P = LD(Y,r).

r 3

B
Lt

IS LM

Gaterim derejesi (r)
Gdterim derejesi (r)

-

Y, Milli girdeji (Y) KA, : Yurda kapitalyi
zelmegi (KA)

.

Gidterim derejesi (r) \Q,

ey |
-~

KA Sap ka;}.i':uh'r'r'
gelmegi (—KA)

¢)
21.4-nji sekil. Uly a¢yk ykdysadyyetin modeli
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Bu modelin komegi bilen liytgeyén alys-calys hiimmeti sertlerinde anyk ykdy-
sady syyasatyn uly agyk ykdysadyyete edyin tdsiri owrenilydr. Gysga mohletli
dowiirde uly a¢yk ykdysadyyetin grafiki modeli agakdaky gorniisde diisiindirilyar.

21.4-nji a sekil: IS denlema téze 6lgegin (kapitalyil hereketi «—KA(r)») girizil-
megi netijesinde IS egri ¢yzygy yapyk ykdysadyyetin degisli modeline garanynda
has ¢eye hdsiyete eye bolyar. Kapitalyn hereketininn goterim derejesine baglylygy
nég¢e yokary bolsa, songa-da IS egri ¢yzygy ceye bolyar.

21.4-nji b sekil: Bu sekilde defagramly r, goterim derejesinifi kapitalyf KA he-
reketini kesgitleyandigi gorkezilyar. Goterim derejesinin yokarlanmagynyn dasary
yurt maya goyumlarynyn gelmegini howeslendiryandigi sebépli, egri ¢yzyk yokar-
lanyan yagdaya eye bolyar.

21.4-nji ¢ sekil: Pul birliginin alys-¢alys hiimmeti harytlaryit we hyzmatlaryn
sap eksportynyin mogberiniii yurda gelyédn kapitalyn mdgberine den gelyinga iiyt-
geyir. Bu giindelik hasaplar bilen kapitalynn hereketiniii hasabynyn arasyndaky
denagramlylygy kesgitlemegin esasy serisdesi hasaplanyandygyny anladyar.

Uly acyk ykdysadyyetde salgyt-byujet syyasaty. Owrenilyin ykdysady ulga-
ma howeslendiriji salgyt-byujet syyasatynyn edyén tisiri asakdaky ugurlar, yagny
dowlet ¢ykdajylarynyn yokarlandyrylmagy ya-da/we salgytlaryin peseldilmegi bi-
len baglanysyklydyr.

3

KA(r)

derejesi (r)
derejesi (r)

Gaterim
Gaterim

]
[
~

by

' ' '
> x

Y, 5 Milli girdeji (Y) - KA, KA, Kapitalyn hw'ekeu"rf\'.fb

a) b)
21.5-nji sekil. Uly ykdysady ulgamda salgyt-byujet syyasatynyn netijeleri

Doéwletinn satyn alyan harytlarynyin we hyzmatlarynyin mdogberinii yokarlan-
magy ya-da (we) salgytlaryn peselmegi IS egri ¢yzygyny saga (yokaryk) siiystiryér.
21.5-nji a sekilde seyle stiysmegin milli girdejinin (Y) we goterim derejesinin (I)
yokarlanmagy bilen baglanysyklydygy gorkezilydr. Goterim derejesinin yokar-
lanmagy 6z gezeginde maya goyumlaryn mdgberini peseldydr we yurda dasary
dowletlerden gelyan kapitalyin mdgberini artdyryar (21.5-nji b sekil).
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Gundelik Nx hasabyn we kapitalynn hereketinin KA hasabynyf biri-birinin
denagramly yagdayyny iipjliin edydndigi sebdpli, KA gorkezijinin yokarlanmagy
hiimmetiniii arasynda ters baglanysygyn saklanyandygy sebépli, real r* alys-calys
hiimmeti yokarlanyar.

Bu modelde salgyt-byujet syyasatynyn jemleyji tdsiri onunl yapyk ykdysadyyet
we kici agyk ykdysady ulgam {i¢in emele gelyén netijeleriniii utgasdyrylmagy ha-
saplanyar. Yapyk ykdysadyyetdiki yaly, uly acyk ykdysadyyetde alnyp barylyan
howeslendiriji salgyt-byujet syyasaty hem goterim derejesini yokarlandyryar we
onun netijesinde i¢erki maya goyumlar tigin miimkingilikler azalyar. Kapitalyn ka-
mil hereketini 6z igine alyan ki¢i acyk ykdysadyyetde bolsy yaly, howeslendiriji sal-
gyt-byujet syyasaty yurda kapitalyn gelmegi, téleg balansynyn giindelik hasabynyn
yetmezgiliginiii emele gelmegi tigin sertleri doredydr we milli pul birliginini real
alys-calys hiimmetini yokarlandyryar.

Uly a¢yk ykdysadyyetde pul-karz syyasaty. Howeslendiriji pul-karz syyasatynyin
netijeleri grafiki model arkaly seljerilyér (21.6-njy sekil). Bu syyasatyn netijesinde
pulun hodiirlenmeginiii yokarlanmagy LM egri ¢yzygy saga siiysyar (21.6-njy a
sekil). Bu yagdayda girdejilerin mogberi yokarlanyar we goterim derejesi peselyar.

r

>
>

LM, LM:

KA(r)

Gaterim
derejesi (r)
derefesi (v)

Gaterim

~

~

S
1=,
» - ' -

Y Y Milli givdeji (Y) KA> KA, Kapitalyi hereketi (KAj

a) b)
21.6-njy sekil. Uly agyk ykdysadyyetde howeslendiriji pul-karz syyasaty

21.6-njy b sekilde yurda dasary dowletlerden gelyan kapitalyn mocberinin (iger-
ki goterim derejesinin peselyandigi sebdpli) azalyandygy gorkezilyar.

Netijede, dasary dowletlerden gelyin kapitalyn hereketinin peselmegi giindelik
hasabyn we kapitalyn hereketinii hasabynyn arasyndaky denagramlylygy saklamak
ticin sap eksporty yokarlandyryar. Alys-¢alys hiimmetiniii peselmegi netijesinde sap
eksportyn mocberi yokarlanyar (halkara hasaplagyklaryny amala agyrmak ti¢in milli
pul birliginin hodiirlenmegi yokarlanyar we alys-calys hiimmeti peselyir).
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